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央行近年降息一覽 記者 馬琳 整理

2015年5月11日
■一年期貸款基準利率下調0.25個百分點至5.1%
■一年期存款基準利率下調0.25個百分點至2.25%
2015年3月1日
■一年期貸款基準利率下調0.25個百分點至5.35%
■一年期存款基準利率下調0.25個百分點至2.5%
2014年11月22日
■一年期貸款基準利率下調0.4個百分點至5.6%
■一年期存款基準利率下調0.25個百分點至2.75%
2012年7月6日
■一年期貸款基準利率下調0.31個百分點至6.00%
■一年期存款基準利率下調0.25個百分點至3.00%
2012年6月8日
■一年期貸款基準利率下調0.25個百分點至6.31%
■一年期存款基準利率下調0.25個百分點至3.25%
2008年12月23日
■■一年期貸款基準利率一年期貸款基準利率下調下調00..2727個百分點個百分點至至55..3131%%
■■一年期存款基準利率一年期存款基準利率下調下調00..2727個百分點個百分點至至22..2525%%
2008年11月27日
■■一年期貸款基準利率一年期貸款基準利率下調下調11..0808個百分點個百分點至至55..5858%%
■■ 一年期存款基準利率一年期存款基準利率下調下調11..0808個百分點個百分點至至22..5252%%

■■專家指今次減息是實體經濟專家指今次減息是實體經濟
的的「「及時雨及時雨」。」。圖為深圳一家圖為深圳一家
電子企業車間電子企業車間。。 資料圖片資料圖片

香 港 文 匯 報 訊香 港 文 匯 報 訊
（（記者記者馬琳馬琳北京報北京報
道道））時隔時隔22個月央行個月央行
再度降息再度降息，，經濟學經濟學

家普遍認為家普遍認為，，此次央行降息此次央行降息2525基基
點點，，符合市場預期符合市場預期，，旨在降低社旨在降低社
會融資成本會融資成本，，有利於穩增長有利於穩增長，，遏遏
制經濟下行趨勢制經濟下行趨勢。。同時同時，，也標誌也標誌
着央行的貨幣政策調控思路由此着央行的貨幣政策調控思路由此
前的前的「「穩健穩健」」操作轉向實際上的操作轉向實際上的
「「寬鬆寬鬆」。」。但單次降息不足以完但單次降息不足以完
全緩解實際利率攀升全緩解實際利率攀升，，企業融資企業融資
成本居高不下的矛盾成本居高不下的矛盾，，應有進一應有進一

步寬鬆舉措穩增長抗通縮步寬鬆舉措穩增長抗通縮，，預計預計
下一步或有下一步或有5050基點降準基點降準。。

下一步或降準下一步或降準5050基點基點
匯豐大中華區首席經濟學家屈宏匯豐大中華區首席經濟學家屈宏

斌表示斌表示，，央行降息央行降息2525基點基點，，符合符合
市場預期市場預期。。在當前經濟下行壓力增在當前經濟下行壓力增
大大，，通縮風險上升的背景下通縮風險上升的背景下，，降息降息
既是形勢所逼既是形勢所逼，，亦為明智之舉亦為明智之舉。。其其
有助於引導市場利率下行有助於引導市場利率下行，，降低實降低實
體經濟融資成本體經濟融資成本。。但單次降息不足但單次降息不足
以完全緩解實際利率攀升以完全緩解實際利率攀升，，企業融企業融
資成本居高不下的矛盾資成本居高不下的矛盾，，應有進一應有進一

步寬鬆舉措穩增長抗通縮步寬鬆舉措穩增長抗通縮，，預計下預計下
一步或有一步或有5050基點降準基點降準。。

萬博經濟研究院院長滕泰認萬博經濟研究院院長滕泰認
為為，，當前當前，，中國經濟下行趨勢未中國經濟下行趨勢未
改改，，各項指標未見好轉各項指標未見好轉，，企業實企業實
際融資成本仍然是歐美的兩倍以際融資成本仍然是歐美的兩倍以
上上，，持續降息是必要的持續降息是必要的。。

標誌貨幣政策轉向寬鬆標誌貨幣政策轉向寬鬆
興業銀行首席經濟學家魯政委興業銀行首席經濟學家魯政委

表示表示，，此次降息標誌着貨幣政策此次降息標誌着貨幣政策
調控思路由此前的調控思路由此前的「「穩健穩健」」操作操作
轉向實際上的轉向實際上的「「寬鬆寬鬆」。」。以此支以此支

持融資成本的下降和地方債置持融資成本的下降和地方債置
換換。。但如不輔以流動性的寬鬆但如不輔以流動性的寬鬆，，
利率的下降就很難持續利率的下降就很難持續，，預計下預計下
一階段央行將以常態化的降準或一階段央行將以常態化的降準或
PSLPSL壓低壓低33個月以上期限利率個月以上期限利率。。

英大證券首席經濟學家李大霄認英大證券首席經濟學家李大霄認
為為，，央行降息央行降息，，其目的是用強有力其目的是用強有力
措施來穩定經濟增長措施來穩定經濟增長，，利於降低企利於降低企
業融資成本業融資成本，，利於房地產市場的穩利於房地產市場的穩
定定，，同時對減緩股市的下跌速度和同時對減緩股市的下跌速度和
下跌節奏有非常重要影響下跌節奏有非常重要影響。。但降息但降息
並不能改變大部分股票在全球市場並不能改變大部分股票在全球市場
中處於絕對高估的基本事實中處於絕對高估的基本事實。。

香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）談及降息原因，
中國央行有關負責人昨日指出，此次進一步下調存貸款
基準利率，重點就是要繼續發揮好基準利率的引導作
用，進一步推動社會融資成本下行，支持實體經濟持續
健康發展。該負責人還指出，此次結合降息進一步推進
利率市場化改革，重點是適應經濟基本面的變動趨勢，
繼續促進實際利率回歸合理水平，並進一步發揮市場在
資源配置中的決定性作用。

利率浮動區間擴至1.5倍
該負責人表示，當前，國內經濟結構調整步伐加快，

外部需求波動較大，中國經濟仍面臨較大的下行壓力。
同時，國內物價水平總體處於低位，實際利率仍高於歷
史平均水平，為繼續適當使用利率工具提供了空間。鑒
於此，人民銀行決定自2015年5月11日起，下調金融機
構貸款及存款基準利率各0.25個百分點，為經濟結構調
整和轉型升級營造中性適度的貨幣金融環境。
此次結合降息，央行進一步將存款利率浮動區間擴大

至基準利率1.5倍。該負責人稱，當前，銀行體系流動性
總體充裕，市場利率趨於下行，實際上已為放開存款利
率上限提供了較好的外部環境和時間窗口。為穩妥有序
推進利率市場化改革，人民銀行決定結合下調存貸款基
準利率，將存款利率浮動區間的上限擴大至基準利率的
1.5倍。由於目前存款利率「一浮到頂」的機構數量已明
顯減少，預計金融機構基本不會用足這一上限。

將適度調整貨幣政策
對於下一步改革方向，該負責人稱，此次結合降息進

一步推進利率市場化改革，重點是適應經濟基本面的變
動趨勢，繼續促進實際利率回歸合理水平，並進一步發
揮市場在資源配置中的決定性作用。下一步，央行將繼
續實施穩健的貨幣政策，保持鬆緊適度，根據流動性供
需、物價和經濟形勢等條件的變化進行適度調整，綜合
運用價量工具保持中性適度的貨幣環境，把握好穩增長
和調結構的平衡點。同時，加快推出面向企業和個人的
大額存單，不斷拓寬金融機構自主定價空間，積極推進
利率市場化改革，並不斷增強中央銀行利率調控能力和
宏觀調控有效性。

香港文匯報訊 中國央行昨天宣
布減息。此為中國央行2015年以
來第二次降息，也是自2014年11
月以來半年時間內的第三次降
息，其重要背景便是當前實體經
濟仍面臨不小挑戰。內地專家分
析，此次減息及隨着官方一系列
配套措施的落地，實體經濟有望
從減負「及時雨」中得到發展的
新動力。
據中新社報道，中國國際經濟

交流中心經濟研究部部長徐洪才
分析，由於企業融資實際利率等
於「名義利率減去通貨膨脹
率」，而目前通脹率持續走低，
「有一定通貨緊縮的壓力」，
「因此造成企業融資成本高企，

影響了投資和消費，也影響了經
濟增長。」
徐洪才說三「現在的政策實際

上是過去半年政策的加碼，有針
對性地增加了力度。下一步，宏
觀經濟下行壓力將得到減緩，投
資、消費，包括地產和股票市場
等，都將因此受益，對整個宏觀
經濟穩定非常有益。」
在貨幣政策之外，官方正使

用更多手段為企業減負。中國
銀行業監督管理委員會副主席
周慕冰日前表示，銀監會下階
段將進一步清理和規範收費項
目。對於不服務只收費的，要
堅決取消並查處；對於能在利
差中補償的，不再另外收費；

對於必須保留的補償成本性收
費，要嚴格控制收費水平，能
降低的盡可能降低。
專家表示，上述舉措將與今年

以來的若干簡政放權、減免稅費
和貨幣政策工具等措施一道，作
用於實體經濟，幫助企業更好地
爬坡過坎，發展壯大。

13

�

央
行
談
降
息
原
因
：

經
濟
下
行
壓
力
較
大

踏入「五窮月」，港股曾跨月連跌6日個交易
日，累計跌逾1,100點，市場氣氛一度低

迷，「丁蟹」小勝一仗。不過，人行繼3月1日
將存貸款同步減息0.25厘、4月20日大手「降
準」1個百分點後，昨日傍晚再突然宣布今起將
存貸款再同步減息0.25厘。減息後，金融機構人
民幣貸款和存款一年期貸款基準利率，將下調至
5.1厘，一年期存款基準利率降至2.25厘。

今日大市有望上試20天線
人行同時結合推進利率市場化改革，將金融

機構存款利率浮動區間的上限，由存款基準利
率的1.3倍，調整為1.5倍；其他貸款及存款基
準利率、個人住房公積金存貸款利率相應調
整。人行指，再次減息，是要繼續發揮基準利
率的引導作用，進一步推動社會融資成本下
行，支持實體經濟持續健康發展。
恒生銀行執行董事馮孝忠表示，內地的PMI

及出口等經濟數據皆低於市場預期，令人行較
市場預期早宣布減息。他表示，內地的經濟持
續下行，為了下半年要讓經濟回升至原定的合
理區間，目前減息是有需要的，也讓市場了解
中央的目標是很清晰，但至於對股市有否支持
作用，他認為還要看整體資金的流向。以在美
國上市的港股預託證券(ADR)上周五的表現，
預示恒指今日將高開逾230點，見27,811點，
這還是減息消息未公布前的升幅，而上周五的
夜期，亦上升243點，較現貨高水176點。訊
匯證券行政總裁沈振盈認為，今日大市可以上

試20天線(27,821點)，甚至挑戰10天線(27,986
點)，但需提防的是，減息對股市的刺激力
度，會逐漸下降，加上港股目前尚算高位，上
周五也被「春江鴨」提前炒上，故大市今日攀
高後能否企穩，將考驗投資者定力。

內房電訊航運內銀股最受惠
翻查資料，過去內地減息周期對股市的效

應，都有遞減趨勢，就拿今輪人行減息後的股
市表現為例，去年11月下旬，事隔兩年多以來
人行首次減息，刺激當日恒指上升近500點，
但人行到今年3月初再宣布減息後，恒指當日
只有約60點的升幅。故沈振盈笑言，今次「央
媽」的母親節禮物，未必是「大禮」，若大市
成交跟不上，反而隨時引來「空軍」突襲。
友達資產管理董事熊麗萍表示，內地再次減

息，意味與日本及歐洲一樣，繼續以寬鬆貨幣

政策刺激出口，相信對息口敏感股及出口股，
始終都會有幫助，如內房、電訊、航空、航
運、內險、內銀等最受惠。

A股或短線反彈後重回弱勢
至於A股今日的反應預測，銀泰證券分析師

陳建華認為，對滬深主板指數上行高度不宜期
望過高，短線反彈後兩市料將重回弱勢，因為
後期A股整體槓桿比例繼續逐步降低將是大概
率事件，滬深主板權重股受到的負面影響顯然
更大。
申萬宏源研究聯席總監錢啟敏也認為，場內

資金寬鬆，有利於行情復甦，但上周A股大跌
對投資者的影響需要恢復過程，股指快速突破
並非輕而易舉，後續市場極可能將在4,100至
4,500點震盪整理，其間個股板塊的結構性分
化仍將持續。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基) 昨日適逢母親節，「央媽」為內地及香港股民送上「母親的禮物」，中國人民銀行傍

晚突宣布今起減息0.25厘及將存款利率的浮動區間上限由1.3倍擴至1.5倍。人行指，減息是要繼續發揮基準利率的

引導作用，進一步推動社會融資成本下行，支持實體經濟持續健康發展。市場對內地繼3月減息、4月降準後，閃電

再推寬鬆措施表現欣喜，紛形容為最佳的「母親節」禮物，預計今日港股A股將會受惠，恒指短期可挑戰二萬八水

平，但亦有市場人士擔心人行太過頻密出手，今次減息對股市的拉抬效應會遞減。

降息加配套措施 實體經濟有望減負

助降融資成本助降融資成本 遏制經濟下行遏制經濟下行

港股料衝二萬八
存貸款利率降0.25厘 業界指股市拉抬效應或遞減

■■中國央行表示中國央行表示，，此次降息為支持此次降息為支持
實體經濟持續健康發展實體經濟持續健康發展。。 資料圖片資料圖片

■■央行減息短期利好內央行減息短期利好內
地股市地股市。。 資料圖片資料圖片

■■內地減息內地減息，，對香港股市對香港股市
有刺激作用有刺激作用。。 資料圖片資料圖片


