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渣打料今年內地GDP僅增6.9%

阿里上季收入升45%勝預期
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）渣打香港昨日發表報
告，對內地今、明年經濟增長預測分別由7.1%下調至
6.9%；及由7%下調至6.8%。反映年內經濟增長動力
放緩，以及將出現長時間房地產庫存引發的調整期。
另外，該行把今、明年通脹預測分別由2%下調至
1.6%；及由2.5%下降至2.1%。
而最新的渣打人民幣環球指數3月份下跌至2,117點
水平，相比上月跌1%。該行表示，3月的外匯交易、離
岸人民幣存款和點心債券全線放緩，人民幣計價跨境付
款成為指數上升的唯一動力。渣打會維持全年點心和寶
島債券發行量共4,800至5,000億元人民幣的預測。

料第二季經濟增長下行至6.7%
渣打香港大中華區研究部主管丁爽解釋，雖然內地
首季經濟增長達7%，但其他經濟數據疲弱，預計第二
季經濟增長會下行至6.7%，第三季開始回穩，至第四
季稍為反彈，料中央將以財政、貨幣、房地產政策及
向政策性銀行注資，以維持經濟穩定。
他表示，由於內地貿易順差非常大，預計中央不會
透過貨幣貶值來穩定經濟，加上中央希望將人民幣納
入國際貨幣基金組織的SDR(特別提款權)貨幣籃子，
料人民幣今年會保持平穩，美元兌人民幣年中或會跌
至6.24水平，而年底前則跌至6.19水平。
丁爽估計，內地會維持貨幣寬鬆政策，在6月底前
減息25點子，取消存款利率上限，並在下半年共減存
款準備金率100點子。

傳安邦保險洽購德國房貸銀行
香港文匯報訊 華爾街日報引述知情人士稱，中國
安邦保險正在洽購德國房地產銀行PBB，後者是德國
銀行Hypo real estate AG的房地產貸款業務部門，潛
在收購金額達到10億歐元(約69.43億元人民幣)。報道
還稱，Hypo預計有意收購方將在本月晚些時候提出約
束性收購價，對PBB的估值可能約達15億歐元。

中航通飛美設航空綜合體
香港文匯報訊（記者劉凝哲北京報道）記者昨日從
中航工業通飛獲悉，該公司旗下的西銳公司將在諾克
斯維爾建立西銳客戶體驗中心「願景中心」，這標誌
着中航工業通飛在美國的首個通用航空綜合體正式落
戶美國田納西州。未來，願景中心將成為所有西銳飛
機飛行員、擁有者及客戶活動的旗艦場所，功能涵蓋
飛機銷售、交付、培訓、維護、支持、個性化定制、
FBO（固定基地運營）等方面。
西銳公司始創於1984年，是全球最大的活塞類通用

飛機製造企業，於2011年被中航工業通飛全資收購。
據介紹，願景中心將於2016年中期完成，將設置願景
SF50飛機相應型別等級的訓練場所，提供全新的私人
飛機培訓課程，其中關鍵部分為D級全動飛行模擬器
以及其它幾個固定訓練設備，將為願景SF50飛機型別
等級和年度復訓提供基礎。
西銳飛機在中國地區也受到廣泛歡迎。中航工業通飛
表示，西銳目前已擁有中國民用航空飛行學院、愛飛客
航空俱樂部有限公司、上海捷德航空技術有限公司、精
功通用航空股份有限公司等眾多用戶及合作夥伴。

哈爾濱擬引勒泰中心
香港文匯報訊（記者 張帆）哈爾濱市市長宋希斌一

行昨在港考察勒泰商業地產有限公司。中國勒泰商業地
產集團董事局主席、勒泰商業地產（0112）主席兼行政
總裁楊龍飛表示，哈爾濱作為中國東北北部的政治、經
濟、文化和交通中心，在當前國家實施振興東北亞戰略
中具有重要地位。希望通過雙方的友好往來，使勒泰與
哈爾濱「結緣」。通過在哈爾濱投資像勒泰中心這樣的
城市綜合體項目，提升城市商業格局，改善居民生活品
質，為城市注入新的活力與驚喜。
宋希斌表示，勒泰集團熟悉商業運營，使得每一座
勒泰項目都能夠符合本地特色。同時有責任敢擔當，
企業實力雄厚，非常歡迎勒泰投資哈爾濱，填補城市
在商業、文化、旅遊等領域的空白。
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深圳山東籍企業家赴港採購 點融網夥一號專車推餘額生息服務
香港文匯報訊 在餘額寶開創出網絡閒錢理財的模式後，P2P網貸業也

開始盯上這個領域。網貸公司點融網與打車軟件滴滴快的旗下一號專車攜
手推出餘額生息服務，成為業界第一個提供餘額生息服務的P2P公司。
與餘額寶等各類寶類產品掛鈎貨幣基金不同，一號專車為其客戶帳戶

餘額掛鈎的是點融網的P2P產品。公司新聞稿稱，一號專車帳戶新功能將
於今天上線，符合條件的帳戶還可免費體驗一個月的網貸產品收益，年
化收益高達14%。

網貸產品年化收益可達14%
交易對於一號專車而言，其為客戶提供了更多增值服務；而點融網則

獲得更多的客戶和資金。路透引述一號專車相關負責人說，雙方正在探
討進一步深化合作的形式和內容，根據用戶的反應和需求，提供更便
捷、更有價值的服務。
一號專車是滴滴快的提供專車服務的平台，而剛完成合併的滴滴快的股東

包括騰訊 (0700) 和阿里巴巴等中國互聯網巨頭，其最新估值達60億美元。
由美國最大P2P平台Lending Club LC.N 聯合創始人蘇海德（Soul

Htite）與中國律師郭宇航共同創辦的點融網，創建兩年已躋身國內P2P
公司前列，並吸引新鴻基(0086)、美國老虎基金等機構的戰略投資。

香港文匯報訊（記者 殷江宏 山東報道）
2015香港國際食品餐飲展的山東展區昨日迎來
深圳多個商會的「老鄉」採購商。在下午舉行
的山東籍企業家對接洽談會上，來自深圳市山
東商會、萍鄉商會、樂山商會、南充商會、湘
潭商會的代表們紛紛對家鄉的農產品拋來橄欖
枝，現場被濃濃的鄉音鄉情所包圍。
山東省農業廳副巡視員劉玉明對各位企業

家的到來表示歡迎，希望此次對接洽談會有
助於增加大家對家鄉農業和農村經濟發展情
況的了解。據其介紹，近年來，山東糧食生
產實現了連續十二年增產，絕大多數經濟指
標位居全國前列，農業大省的優勢地位得到
不斷鞏固。目前山東正在加快實施糧食、棉
花、花生、蔬菜、果品、畜牧、漁業、種
業、苗木花卉、鄉村旅遊等十大產業振興規
劃，着力加快推進農業現代化進程和新農村
建設，投資山東農業恰逢其時。
據悉，從2011年開始，山東連續組團參加
了在香港、新加坡和西班牙舉辦的四屆國際
食品餐飲展覽會，並同期舉辦了山東名優農
產品精品展，取得經貿成果171億元人民幣，
累計接待國際專業客商近萬人次，產品成功
打入香港、新加坡、歐盟、中東等高端農產
品市場。今年3月，山東還代表農業部參加第
十九屆英國倫敦國際食品與飲料展覽會。

■■山東省農業廳副巡視員劉玉明山東省農業廳副巡視員劉玉明。。殷江宏殷江宏攝攝

截至2015年3月底季度，在佣金收入和網上營銷服
務收入增長推動下，中國零售商務平台收入按年

增長39%至130.49億元。而2015財年錄得總收入為
762.04億元，按年上升45%。

移動收入大增352%
阿里巴巴集團的移動收入同比大增352%，達到了

52.47億元，佔中國零售商務平台收入達40%，而在去
年同期，這一比例僅為12%。移動端帶來的GMV增
長，以及持續強化的移動變現能力，均驅動移動收入
錄得不俗增長。
截至今年3月31日的季度，受活躍買家數量增長帶

動，中國零售商務平台的商品交易額（GMV）同比增
長40%，達6,001億元，其中淘寶網的季度GMV達到

3,807億元，較去年同期增長29%。天貓的季度GMV
則達到2,194億元，較去年同期上升62%。而中國零售
商務平台2015財年GMV則按年升46%，達至24,437
億元。
截至今年3月31日，中國零售商務平台上的年度活

躍買家達3.5億戶，同比增長37%，較去年同期增加了
9,500萬戶。

張勇接任首席執行官
期內，來自移動端的中國零售商務平台GMV佔比首

次突破50%，由上季度的42%升至51%，季內GMV達

到3,038億元，較去年同期大幅增長157%。移動月度
活躍用戶增至2.89億戶，同比增長77%，季度內用戶
淨增長達2,400萬戶。
同時，集團宣布委任現任首席運營官張勇，接任集

團首席執行官之職，任命將於本月10日起生效。陸兆
禧將繼續任副主席。另集團宣布Börje Ekholm將加入
董事會，擔任獨立董事，任命將於6月1日起生效，屆
時董事會成員將增至10名。
對於更換CEO，阿里巴巴執行副主席蔡崇信稱，

CEO更替是為了推出年輕人才。張勇則表示，集團今
年將着力於移動和農村地區。

香港文匯報訊 阿里巴巴昨日公布，截至

2015年3月31日為止，季度收入達174.25億

元（人民幣，下同），較去年同期增長45%，

高過預期。按非美國通用會計準則計算，該季

度經調整EBITDA利潤達85.83億元，相比去

年同期增長25%。季內盈利為4.63億美元（約

28.7億元人民幣），每股盈利0.18美元，扣除

特殊項目後，經調整盈利則按年升 16%至

77.41億元，經調整攤薄後每股盈利為3元。

傳銀行「收傘」查資金違規入市

香港文匯報訊（記者倪夢璟上海報道）新政實施一
月，上海樓市成交大幅回升。據同策諮詢研究部數據
顯示，上海4月商品住宅成交面積同比、環比均增加近
6成，而售價亦有不同程度上漲。同策諮詢研究部總監
張宏偉表示，5月或成上海今年第一波成交量高峰期。
而因4月「小陽春」翹尾行情出現，市場去化速度已經
有所提高，料二季度上海將無庫存壓力。

根據研究報告顯示，在央行降準、降息、公積金政
策調整等「救市」政策刺激及開發商集中推盤影響之
下，上海上月商品住宅成交面積為 124.25 萬平米，較
去年同期上漲 63%，環比 3 月上漲 59%；商品住宅銷
售價格每平方米為 29,422 元（人民幣，下同），同比
上漲 14%，環比 3 月上漲 5%。其中，3萬元/平米以
上的樓房成交套數佔比從3月的23%提升至28%，不過

3萬元/平米以下段位仍是市場主力均價段。
張宏偉認為，自數據看來，上海樓市「小陽春」翹

尾行情出現，市場去化速度已經有所提高，市場去化
周期已縮短至15個月。表明短期內上海樓市去庫存的
壓力有所降低，未來上海商品住宅基本面將出現反彈
趨勢；而由於政策方面因素利好、房企衝刺半年報等
因素，預計二季度剩餘的5-6 月仍然會繼續延續4 月份
的市場表現。屆時，市場去化周期會進一步縮短至 13
個月左右，二季度上海樓市將沒有去庫存壓力，上海
樓市基本面勢必會呈現出快速復甦的態勢。

滬上月樓市成交面積增6成

香港文匯報訊 有關收緊A股資金的傳言滿天
飛，真假難分，昨日又有傳聞指「 監管層查資金違
規入市，銀行開始『收傘』」。《中國證券報》引述
內地銀行業內人士透露指，目前銀行入市渠道多元
化，資金規模也較龐大，監管層已經開始注意到這方
面的動向，要求對銀行資金尤其是貸款去向進行嚴格
監管。
報道引述相關銀行業內人士稱，「監管部門已經開

始調查股份制銀行是否存在資金違規入市的情況，不
少分行網點已經收到檢查通知。」又引述深圳某私募
人士表示，「對一些有結構化特點的產品融資進行限
制，有些同業拆借的資金也需要進行資金流向的管
控，此前傘形信託產品或夾層基金產品的資金提供方
正是銀行方面的資金。」

不少信託機構暫停開設新戶
作為槓桿資金的重要組成部分，傘形信託被視為此

輪降槓桿操作的重點，除了券商機構被禁止代銷傘形
信託產品外，信託公司方面也逐漸收縮傘形信託業務

線，而作為資金提供方的銀行同樣開始進行「收傘」
操作。5月5日，光大銀行資產管理部發出通知，5月
18日起該行傘形信託最高槓桿降為1:2。另外，有股份
制銀行此前已將傘形信託配資對應的警戒線和平倉線
也相應調高，或者直接暫停面向信託公司的傘形信託
配資業務等。
有銀行業內人士表示，當前銀行已在跟進提高傘
形信託風控，一般做法包括提高劣後級資金准入門
檻、降低槓桿率、嚴格限定可投標的股票範圍和單
票比例、嚴格執行平倉線等。「如果指數不斷提
高，市值規模不斷擴大，下調傘形信託的配資槓桿
也是防控風險的必然之舉。」上述人士表示，由於
傘形信託資產相對較優質，收益較高，銀行間競爭
激烈，仍會有銀行願意接手，為傘形信託產品提供
資金來源。
另據信託公司方面人士消息，信託業內不少機構已

經暫停開設新的傘形信託，包括主賬戶和子單元；還
有部分信託公司仍可開設存量傘形的子單元，但也在
下調子單元的槓桿水平。上述信託業人士表示，由於

多家傘形信託配資銀行收緊甚至叫停配資業務，對傘
形信託的影響較大，將導致新增子信託因為得不到配
資而不能開設。不過，如果信託公司自有資金相對充
裕，或者有其他的資金渠道，其自身傘形信託產品的
規模短期並不會受太大影響。

民間配資平台風控壓力增
除了銀行、信託的傘形信託配資業務遭遇限制外，

民間配資平台也開始懼怕市場帶來的風險。深圳某配
資平台負責人表示，配資業務量猛增給平台的風控形
成龐大壓力，近期已收到監管部門的提醒，警示配資
風險的爆發，平台已經考慮在槓桿上有所調整，同時
平台會實時監測投資人的持倉情況，並建議配資人做
合適的槓桿，以防止投資者過於激進的操作。
另據了解，涉及民間配資公司及在線配資網站中傘

形結構產品的賬戶交易系統—恒生Homs系統實際也
面臨着不確定的政策風險。據熟悉上述配資系統的相
關人士分析，由於監管層嚴格禁止機構對場外股票配
資、傘形信託提供數據端口等服務或便利，扎根於民
間配資的恒生系統可能會遭遇隨時被禁止的政策風
險。一旦這類具備子賬戶特點的服務商或者機構端口
被禁止，恒生Homs平台就會面臨整改風險，一大批涉
及後台賬戶操作的配資公司都會被牽連其中，這也意
味着民間配資的資金出口可能迅速收窄。

■阿里巴巴昨公布，截
至2015年 3月 31日為
止，季度收入達174.25
億元人民幣，較去年同
期增長45%。 資料圖片


