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上海陸家嘴金融貿易區開發股份有限公司
關於掛牌轉讓上海佳浦資產管理有限公司的公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
重要內容提示：
●公司全資二級子公司上海佳仁資產管理有限公司在上海聯合產權交易所掛牌轉讓上海佳浦資產管理有限公司100%股權及其25,478.257631萬元債權，上海浦東國有資產投

資管理有限公司以38,498.666449萬元摘取了上述股權及債權，預計歸屬於上市公司股東的淨利潤約1.65億元人民幣。
●本次交易未構成關聯交易。
●本次交易未構成重大資產重組。
●交易實施不存在重大法律障礙。
一、交易概述
本公司的全資二級子公司上海佳仁資產管理有限公司（以下簡稱「佳仁公司」）於2015年3月10日將其持有的上海佳浦資產管理有限公司（以下簡稱「佳浦公司」）100%股

權及其25,478.257631萬元債權在上海聯合產權交易所公開掛牌，掛牌總金額為人民幣38,498.666449萬元，上海浦東國有資產投資管理有限公司（以下簡稱「浦東投資」）以掛牌
價格摘牌上述股權及債權。佳仁公司和浦東投資於2015年4月23日簽訂了產權交易合同。

二、交易對方情況介紹
此次摘取佳浦公司100%股權及其25,478.257631萬元債權為浦東投資，其情況如下：
公司名稱：上海浦東國有資產投資管理有限公司
類型：有限責任公司（非自然人投資或控股的法人獨資）
法定代表人：呂軍
註冊資本：107491.2萬人民幣
住所：上海浦東南路2244弄1號3樓  
經營範圍：對授權範圍內的國有企業進行控股、參股、投資轉讓、資產托管、破產清理，土地開發，國內貿易，物業管理，自有房屋租賃，自有設備的融物租賃，招投標中介

服務。【依法須經批准的項目，經相關部門批准後方可開展經營活動】
浦東投資最近三年主要財務數據如下表（單位：萬元）：

資產總額 淨資產 營業收入 淨利潤
2012 142,594.11 106,645.62 2,362.12 2,907.60 
2013 153,192.57 109,352.81 2,295.70 3,814.05 
2014 174,318.47 124,422.97 405.02 2,783.64 

三、交易標的基本情況
本次在上海聯合產權交易所掛牌轉讓的是佳浦公司100%股權及其25,478.257631萬元債權，佳浦公司是本公司的全資三級子公司，其股權結構如下：

佳浦公司的情況如下：
公司名稱：上海佳浦資產管理有限公司
類型：有限責任公司（自然人投資或控股的法人獨資）
法定代表人：徐而進
註冊資本：100.0萬人民幣
成立日期：2012年3月21日
住所：浦東新區宣橋鎮南六公路725號108室-9
經營範圍：資產管理、物業管理，停車場（庫）經營。 【依法須經批准的項目，經相關部門批准後方可開展經營活動】
佳浦公司2013年度的財務報表經上海財瑞會計師事務所有限公司（上海財瑞會計師事務所有限公司不具有從事證券、期貨業務資格）審計，2013年度主要財務指標見下表：

營業收入 營業利潤 淨利潤
1242.553350萬元 -494.415298萬元 -370.811473萬元

資產總計 負債總計 所有者權益
28760.047008萬元 29042.066508萬元 -282.019500萬元

佳浦公司100%股權及其25,478.257631萬元債權經上海財瑞資產評估有限公司（上海財瑞資產評估有限公司具有從事證券、期貨業務資格）以2014年6月30日為評估基準日，
評估方法為資產基礎法，對應評估值為6,833.844752萬元。佳浦公司100%股權及其25,478.257631萬元債權掛牌底價為38,498.666449萬元，其中含股權轉讓價格13,020.408818
萬元、債權轉讓價格25,478.257631萬元。佳浦公司名下的房屋資產目前處於租賃狀態，年租金收入約為2,000萬元。

截止評估基準日2014年6月30日，佳浦公司應付出讓方-佳仁公司的欠款為28,519.0282萬元。為償還部分債務，佳浦公司已於2015年2月6日向佳仁公司劃款3,040.770569萬
元，故佳浦公司對佳仁公司的債務從28,519.0282萬元，減少到25,478.257631萬元。

四、產權交易合同的主要內容及履約安排
根據上海聯合產權交易所的產權轉讓公告，佳仁公司已經在2015年4月14日收到浦東投資支付的交易保證金人民幣11,549.599935萬元，其餘款項應在產權交易合同簽訂之日

起3個工作日內一次全額支付。
五、對公司的影響
本次交易預計給公司帶來約3.8億收入，預計歸屬於上市公司股東的淨利潤約1.65億元人民幣，約佔經審計的2014年度合併報表中歸屬於上市公司股東淨利潤的10.3%。
特此公告。

上海陸家嘴金融貿易區開發股份有限公司
2015年4月25日
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觀望轉濃 日圓炒上落
美元兌日圓本周初在118.55附近獲得較大支持後

略為作出反彈，周四反覆走高至120.10附近1周多高
位後迅速遇到回吐壓力，周五曾一度走低至119.15
附近。美國周三公布了強勁的3月份成屋銷售數據，
導致美元兌各主要貨幣走勢偏強，是帶動美元兌日
圓再度觸及120水平的原因之一。隨着美國周四公布
首次申領失業救濟人數高於預期，3月份新屋銷售按
月顯著下降11.4%，同時4月份PMI製造業指數初值
下降至54.2，遜於3月份的55.3，反映製造業放緩，
美元兌各主要貨幣均於周四晚迅速受壓，並於周五
擴大跌幅，除了美元兌日圓反覆回落至119.15附近
之外，歐元亦逐漸向上逼近1.0900美元水平。不過
美國聯儲局即將在下周二及周三連續兩天舉行政策
會議，投資者未能確定聯儲局是否有提早升息的傾
向，將限制美元兌日圓的波動幅度。
另一方面，日本財務省周三公布3月份出口值按

年上升8.5%，進口值按年下跌14.5%，引致日本3
月份貿易呈現2,292.6億日圓順差，是兩年多以來的

首次，主要是原油價格在3月份跌幅擴大，令日本
能源進口成本下降，不過數據未有對日圓匯價構成
太大支持。受到原油價格在4月份持續處於反覆攀
升走勢，日本進口值的跌幅有機會收窄，日本在3
月份出現的貿易順差可能僅屬短暫，使日本不容易
扭轉長期貿赤的趨勢。

希債談判樂觀利好氛圍
部分投資者對希臘債務談判有機會達成協議持樂

觀看法，除了帶動歐元周五曾逼近1.0900美元水平
之外，更反映市場近日有逐漸回補歐元空倉傾向，
導致歐元兌日圓交叉匯價一度於周五反覆走高至
130.10附近兩周高位。此外，澳洲本周三公布的首
季通脹數據減低澳洲央行在下月的降息機會之後，
澳元兌日圓交叉匯價連日向上挑戰位於93.15至
93.25水平之間的主要阻力位。故此在歐元兌日圓及
澳元兌日圓等主要交叉盤走勢偏強影響下，美元兌
日圓的下行幅度將繼續受到限制。

央行或放水續限制波幅
日本央行在4月7日及4月8日連續兩天會議後宣

布維持政策不變，將於4月30日再度舉行政策會
議，是一個月之內，進行第2次會議，部分投資者稍
為關注日本央行有進一步寬鬆行動出現，對過於推
高日圓抱有戒心，引致美元兌日圓本周五在119.15
水平獲得較大支持後迅速反彈至119.60附近，增加
美元兌日圓短期內處於橫行走勢的機會。預料美元
兌日圓將暫時走動於118.80至120.80水平之間。

金價料走低至1180美元
周四紐約6月期金收報1,194.30美元，較上日升

7.40美元。現貨金價周五受制1,196美元附近阻力後
迅速掉頭下跌，一度走低至1,186美元附近，走勢
偏弱，有機會延續本周初開始的反覆下跌走勢。現
貨金價過去兩周的走勢均明顯未能企穩於1,200美
元之上，再加上美國聯儲局下周二及周三召開貨幣
政策會議，將於下周三公布會後聲明內容，投資者
暫時不願把金價過於推高，預料現貨金價將反覆走
低至1,180美元水平。

歐洲央行（ECB）祭出歐版量化寬鬆（QE）後，
效果如何？從ECB總裁德拉吉表示，QE已對歐洲
經濟提振發揮作用，尤其，透過更加寬鬆信貸條
件、利率下降，歐元區經濟已獲得更多動能可以看
出，歐洲經濟復甦範圍將大幅擴大，力度也將大幅
增強。
由於德拉吉強調，ECB QE政策尚未對歐洲經濟

產生泡破化跡象，因此，ECB QE計劃將繼續持
續，並不會提前收手。富達強調，拜ECB QE之
賜，歐元區不僅商業和消費者信心在上升，根據富
達2015分析師調查發現，連歐洲企業CEO的信心
也持續高漲，超越美國；尤其，歐洲跨國企業正挾
低利率、低匯率、低油價3低優勢，高競爭力揮軍
全球，歐洲企業獲利成長率也以兩位數高成長逼近
美國企業，讓歐洲籃籌股獲得國際資金高度青睞。

46%基金經理續加碼股票
從甫發佈的4月美銀美林股票基金經理人調查顯
示，投資歐股氣氛持續火熱，雖較3月稍有回檔，但
目前仍有46％經理人透露，未來將持續加碼歐股。
富達分析，關鍵就在於歐洲企業的獲利率快速成長，
在歐版QE加持及油價下降支持下，歐洲企業成本降
低，加上家庭及個人也受惠油價下降，等同降稅，使

實質可支配所得大增，對於歐洲零售的成長明顯出現貢獻。
歐洲各主要股市今年來上揚20％，近期雖出現回檔修
正，富達認為，歐股相較美股仍有許多產業評價相對低估，
預期歐股水平將隨企業獲利水漲船高，補漲空間大，近期的
回調應是逢低加碼契機。除了股票之外，富達同時看好與歐
股連動性高的歐洲公司債，這些債券雖非此次歐版QE標
的，但將持續受惠市場收益需求追捧，對歐洲公司債也相對
有利。
富達歐洲平衡基金經理人選股策略精選投資題材，包含強
大產品線、提高市佔率、開發新市場與滲透率、寡頭壟斷市
場、或者冷門的企業改造題材。目前投資組合中的德國馬牌
輪胎以及賽諾菲均佔有其專業優勢，長期表現可期。以總部
位於德國漢諾瓦的德國馬牌輪胎為例，是歐洲第一大輪胎製
造商，更跨足車輛剎車系統、底盤結構、動力輔助系統與車
身電子系統的研發與生產。其客戶遍佈全球，許多知名汽車
大廠皆選用德國馬牌輪胎。為因應汽車業不斷提升、創新趨
勢，也加入研發無人駕駛汽車以及更優質安全系統。
至於布局賽諾菲，是看中其為世界大製藥企業之一。賽諾
菲致力於醫藥產品研究、開發、生產及銷售，產品主要覆蓋
七大領域：心血管疾病、血栓形成、腫瘤學、糖尿病、中樞
神經系統、內科疾病和疫苗。 （摘錄）
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擔任野村美國高收益債券基金(本基金主要係投資於非投
資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)總代理
之台新投信表示，近期高收益債的下跌只要就是原油市場
供需失衡所導致，能源債的價格也隨之下滑。但是長期來
看，能源債的「利息覆蓋倍數」（Interest Rate Coverage）
遠高於高收益債整體平均，而「槓桿倍數」（Leverage

Ratios）也低於整體高收益債的平均，長期來看能
源債的品質並不差。
儘管市場對於美國升息時間點依舊意見分歧，但
是可預估的是這次的升息循環會比以往來得還更加
和緩，避免扼殺了好不容易才從金融海嘯中逐漸復

甦的美國經濟。對於市場擔憂未來美國升
息會對高收益債帶來的影響，擔任野村美
國高收益債券基金(本基金主要係投資於非
投資等級之高風險債券且基金之配息
來源可能為本金)總代理之台新投信以
過去1994年和2004年的兩次升息為例，
1994年美國無預警的升息造成美國高收益
債的波動幅度相當大，全年下來繳出-1%的

報酬率，但這一次的升息情況較類似2004年，市場已對升
息做好心理準備，當年的指標總報酬率達10.87%。
此外，近期油價的反彈讓市場對能源債的疑慮減少許

多，最近一些油井關閉或是庫存減少對於調節原油市場的
供需平衡都有正面的助益。

違約率依然維持相對低點
擔任野村美國高收益債券基金(本基金主要係投資於非投

資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)總代理
之台新投信表示，根據歷史經驗，高收益債券出現大幅虧
損原因主要來自於違約率大幅上升，不過近期發債券的品
質都遠優於當初金融海嘯時，另外高收益債的違約率依舊
維持在相對低點，預估未來一年的違約率依舊會維持在
2%-2.5%之間。
此外，美國的經濟成長強勁，在溫和升息的環境下，企
業獲利可望持續改善；至於信評強度，目前評等CCC的高
收益債佔全球總發行量的 13.6%，遠低於 2007 年的
32.9%，顯示目前的信用市場相對健康，輔以美國經濟成
長依舊強勁，故持續看好美國高收益債後市。

從美國高收益債的現金
流量來看，隨着油價逐漸
止跌回升，今年年初以來
曾有六周連續淨流入，但
三月開始投資者對於美國
聯儲局的升息時機疑慮加
深，導致市場波動變大，
也連帶影響了高收益債的
資金流出。所幸美非農
業就業人數低於預
期，這也強化投資者
對聯儲局緩步升息的
看法。 ■台新投信
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