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今日重要經濟數據公布
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4月景氣判斷指數。預測+55.5。前值+54.8

4月現況指數。預測+56.0。前值+55.1

2月批發貿易月率。預測0.0%。前值-3.1%
大選風險 限制英鎊強勢

近期的美國經濟數據不再能持續支撐美聯儲較早升
息的預期。此外，美聯儲官員對升息時點的選擇的確
存在分歧。同時，美聯儲也擔憂強勢美元對經濟的不
利影響。美元上周連日回挫，至周五美元指數最低回
跌至97.001，至於非美幣種則全線走高。
在美元上周持續回挫的情況下，英鎊兌美元一度升破
1.50關口，觸及1.5036的四周高位。周五公布的數據顯
示，英國截至2月的三個月就業人數增長24.8萬至3104.9
萬人，為去年4月以來最大的三個月增幅，數據推動英
鎊一度走高，只是尾盤出現回吐，收報1.4967。

工黨保守黨旗鼓相當
在5月7日英國大選前的政治風險和英國經濟前景
的疑慮，令英鎊漲幅受制。民調顯示英國保守黨和工
黨支持率旗鼓相當，意味着英國不太可能組成多數政

府。工黨領袖米利班德(Ed Miliband)目前以微弱優勢
領先，資料顯示他有51%的概率，將會取代卡梅倫
(David Cameron)成為下屆首相。此外，英國央行本
周將公布4月貨幣政策會議紀要。在會議紀要方面，
近期趨緊的英國貨幣環境和希臘問題的不確定性不太
可能令英國央行的貨幣政策傾向發生改變。故此，此
次紀要或會重複上次紀要的多數內容。

1.505仍是短線阻力
英鎊兌美元走勢方面，匯價在此前兩個月持續受壓

着25天平均線，但上周末的突破，令技術前景明顯
改善，加上相對強弱指標及隨機指數均維持上行，以
至5天亦重新突破10天平均線，形成黃金交叉，均示
意英鎊短期走勢維持樂觀。預計當前首個阻力將為上
周五未能突破的50天平均線1.5050，下一級則參考

100天平均線1.5215，若果此區亦為突破，很大機會
英鎊將可展開較大幅度的反撲，延伸漲幅可看至1.53
及二月份高位1.5554。支持位料可參考1.49及10天
平均線1.4810，下一級預估為1.4680水平。

美元指數下探50天線
美元指數目前正下探着50天平均線，自去年6月以來，

美指一直持穩於50天平均線上方，故目前處於96.98的
50天線將格外重要，失守或將是初步訊號顯示近半年多
的強勢出現扭轉。另外，美指分別在3月26日及4月6
日低見96.17及96.32，視為近月的盤整底部，一旦此區
亦告失守，將更為強化美元回挫之傾向。首個下試目標
先為100天平均線94.20。以黃金比率計算，38.2%及50%
的回調水平將可看至92.54及90.10。上方阻力可參考25
天平均線98，關鍵仍在100關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向 資金湧入資金湧入 韓股成吸金主韓股成吸金主美元兌日圓上周初受制120.85附近阻力後走勢
偏軟，先後跌穿120及119水平，本周初更一度向
下逼近118.50附近3周多低位。繼日本總務省早
前公布日本2月份消費者物價指數按月下跌0.2%，
國際貨幣基金組織(IMF)在4月份的世界經濟展望
中，預期日本今年通脹率為1%，明年為0.9%，
反映日本央行今明兩年將不容易達至2%通脹目標，
可能影響日本政府在2017年4月上調銷售稅至10%
的計劃，使日本政府難以解決高負債問題。

老齡化嚴重 抑經濟成長
另一方面，日本總務省本周初公布4月份人
口評估報告，65歲以上年齡佔總人口26.4%，
而14歲以下則僅佔12.7%，預示日本老齡化問
題趨於嚴重，將限制日本的經濟成長幅度之
外，同時壓抑消費者物價指數的增長。現時主
要石油輸出國沒有減產傾向，而伊朗往後卻可
能增加原油供應量，油價可能仍有一段時間保
持低位，有助抑制通脹，若果日本央行一旦急
於在明年達成通脹目標，則不排除日本央行下
半年將有機會進一步擴大其寬鬆措施規模，對
日圓繼續構成下行壓力。隨着美元兌日圓過去
10周均守穩118.20至118.50之間主要支持區，
預料美元兌日圓將反覆重上120.00水平。

希債談判未明 金價上落市
現貨金價本周初受制1,209美元附近阻力後走勢偏軟，

一度反覆回落至1,197美元附近，未能延續上周五的反彈
走勢。希臘債務談判持續，結果將充滿不確定性，歐元
周初走勢偏弱，曾反覆走低至1.0725美元附近，回吐上
周部分升幅，帶動美元走勢略為偏強，現貨金價受壓，
未能持穩於1,200美元之上。現貨金價過去一周的走勢均
持續受制於1,209至1,210美元之間的阻力，再加上市場
觀望美國聯儲局下周三政策會議結果，預料現貨金價將
暫時活動於1,180至1,210美元之間。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆重上120.00水平。
金價：現貨金價料於1,180至1,210美元上落。
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附表資料顯示，韓股市成為上周資金流入最多市場，達14.67億
美元。不過，按今年至4月17日，印度則是最大吸金市場，累計
有62.95億美元，遠高於韓國同期的45.88億美元，而台灣股則獲
36.74億美元。
台新2000高科技基金經理人沈建宏表示，美股在上周五出現較
大的修正，而中國證監在上周五除規範融資融券導致中國股市的
電子盤出現較大震盪外，周六人民銀行也大動作降存款準備金率
1%，加上本周起美國多家重量級科技股將公布財報，預料本周台
股將出現較大震盪。

人行降準 中資概念股受惠
不過沈建宏強調4月下旬台股仍具利多，包括中國證監對「雙
融」政策澄清並非有新措施，被市場解讀降溫股市，並同時間卻
大動作降準，顯示中國意在實體經濟的復甦，避免資金過度集中

在股市，對未來中國零售、地產等產業有幫助，台灣中概
股、中國收成股也將受惠，台股資金從科技股轉往非科技
股，在未來一周趨勢可能十分明顯。
至於需留意的利空方面，沈建宏表示，強勢美元已經影響
美股企業盈利，半導體龍頭業務表現也顯示目前科技供應鏈

仍在調整庫存，而科技股佔台股市值超過50%，預料
台股也將追隨美股轉為震盪格局，台股指數在季線
9,500點附近可為短線多空判斷指標，但9,000點仍有
強勁支撐。建議投資人可鎖定受惠於新產品/新規
格之利基型電子股、高股東權益報酬率與股息收
益率的股票，以及中國經濟刺激政策受惠股。

印2次降息 支撐投資信心
至於連續八周吸金的印度市場，台新印度基金經理

人張晨瑋表示，印度3月的CPI年增率走降至5.17%，優於市場預
期的5.44%，主要受惠於食品價格下滑。今年以來印度央行已兩
次降息1碼，若是通膨可持續維持相對低點，預期後續仍有降息
空間，有利於支撐投資信心，在基本面增長，輔以寬鬆預期將持
續有利中長期印度股市表現。本周進入2015年第一季財報公布期
間，短線關注財報狀況，個股波動放大，但目前對於四月開始的
財政年度，企業盈利成長成估值仍維持雙位數的增長，仍有助股
市表現，建議布局以政策題材股票為主的印度基金。

觀察亞洲主要股
市上周外資動向，
除日本外，韓國依
舊是吸金王，流入
14.67 億美元；泰
國及印度也分別小
幅流入1.68億美元
及0.21億美元，其
中印度已是連續八
周吸金。至於台灣
股市則是上周亞
洲股市中流出
幅度較大者，
共流出 4.83 億
美元，此外印
尼及菲律賓
則小幅流
出 2 億美
元及 1.25
億美元。

■責任編輯：劉偉良 2015年4月21日（星期二）

外資對亞洲主要股市買賣額統計
時間 台灣 韓國 印度 泰國 印尼 菲律賓 日本*
2014年 13,190 5,684 16,162 -1,091 3,766 1,256 22,545
2015年以來 3,674.1 4,588.3 6,295.0 -51.7 352.9 963.8 10,900.1
4月17日當周 -483.0 1467.7 21.9 168.8 -200.2 -125.3 8668.3
單位：百萬美元
資料來源：Bloomberg(截至今年4月17日)；印度截至4月16日；*日本市場資料截至4月10日。
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■■今年以來外資不斷流入亞今年以來外資不斷流入亞
洲股市洲股市，，上周韓國股市成為上周韓國股市成為
吸金王吸金王。。圖為韓國首爾零售圖為韓國首爾零售
地標地標——東大門東大門。。 資料圖片資料圖片


