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在希債危機憂慮和中證監宣布規範兩融業務的雙重夾擊下，美股道指前日裂口低
開過百點，尾市跌幅擴大，最多跌近360點，最終以17,826點收市，跌279點或

1.54%；標準普爾500指數亦跌1.13%，報2,081點。歐股早段短暫造好後，中段掉頭向
下，德國DAX指數收市跌310點或2.58%，報11,688點；英國及法國股市亦分別跌
0.93%和1.55%。
針對市場憂慮，中證監昨晚回應指，上周五提出7項要求規管券商的孖展及沽空業務，並
非鼓勵沽空，更加不是打擊股巿，只是對現有規定的重申及提醒，巿場不宜過度解讀。
英國資產管理公司Pivot Hunter董事總經理卡農表示，德股和美股都已經進入調整期。他認為
全球主要股市今年走勢趨向相近，尤其標指和DAX指數幾乎接近同步，故相信兩者將同時下跌。
TheMarketChartist.com技術策略師米利也說，本周德股會進一步調整，但認為在11,650點有支
持。分析仍看好後市，認為未見恐慌拋售，並有信心歐美股市在年底前可再創高位。

IMF拒希押後還債 美施壓
國際貨幣基金組織(IMF)與歐盟昨日在巴黎恢復與希臘政府官員會談，繼續就改革計劃和債務問題進
行商討。歐盟經濟與財政專員莫斯科維奇前日把希臘達成協議的期限，由4月24日押後至5月11日，但他
強調希臘政府必須加快速度，亦須在24日的歐元區財長會議中交出具體進展。Platium Partners基金主席
蘭德斯曼表示，希臘的「清算日」已迫近，假如各方都不願意退讓，談判將
不會有結果。
希臘左翼政府上台後，一直拖延談判，更曾試圖要求押後還債，但被
IMF拒絕，令歐盟對希臘逐漸失去耐性。美國財長雅各布．盧前日加入
施壓，促請希臘政府盡快與債權人達成協議，並警告希臘一旦違約將損害
全球經濟。

資金湧德債 或跌至負利率
投資者擔心希臘可能難免局部違約，資金大舉流入德國債券避險，10年期
德債孳息前日最低曾跌至0.049厘的歷史低位，相反希臘兩年期國債孳息則升
至27厘。分析相信，德債孳息遲早會跌至負利率水平。

■法新社/美聯社/《華爾街日報》/英國《金融時報》/ CNBC

希債中證監夾擊 德股回吐4%

美股腳軟美股腳軟 一個月恐瀉一成一個月恐瀉一成
希臘債務談判未見進展，加上中

證監在前日A股收市後突然宣布規範兩融業
務，令投資者擔心中國當局變相鼓勵沽空，為牛市降
溫，觸發周五歐美股市大跌，道瓊斯工業平均指數低收超
過1.5%，德國股市更跌逾2.5%。分析認為德股月初接連創
新高後，過去一周已回吐近4%，相信已進入調整期，另外美
股在周五期權合約到期後，估計亦會跟隨調整，未來一個月或
會跌10%。報道指，雖然歐美股市今年維持上升勢頭，但市場
對於不利消息仍然敏感。
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受聯儲局加息預期影響，美元匯價在過去一季持續高企，對美國出口
企業構成壓力。國際商業機器(IBM)、可口可樂、波音及通用汽車等主要
企業未來一周陸續派發成績表，分析相信部分企業業績或未能符合預
期，成為左右後市走勢的主要因素。
部分美企在過去一周已陸續公布業績，由於分析調低預期，故業
績大多未有令市場失望，但仍有53%不符合盈利預期，當中以工
業板塊最為嚴重，包括通用電氣和霍尼韋爾。奧本海默資產管理
結構投資策略部主管伯克利說，工業板塊最容易受匯價影響，例
如通用電氣就是因為美元走強而錯失盈利目標。不過他對後市整
體仍有信心，相信在表現較好的能源股帶動下，標指能於業績期
結束時在2,100點以上靠穩。

押後加息或有利
不少分析相信，美股經歷調整期後，未來

幾個月仍有能力繼續向上，尤其是聯儲局官員
近期多次就加息時機發表傾向鴿派的言論。法

興經濟師
馬爾科夫斯

卡認為，聯儲局不會
在6月加息，市場已
將焦點轉移到 9
月，原因是即使

通脹及就業環境有改善，聯儲局仍需觀望今季及
下季經濟增長數據後再作決定。
聯儲局押後加息亦可能觸發美元獲利回吐，屆時可能稍為紓緩
企業面對的匯價壓力，亦可能刺激商品價格回升，長遠對

後市有利。
■CNBC/哥倫比亞廣播公司

美股前日大跌，美國財經資
訊網站MarketWatch估算，股
神巴菲特一日內身家蒸發11億
美元(約85億港元)。
道指30隻成份股當日全線下

跌。根據巴菲特投資旗艦巴
郡去年12月31日提交監管機
構的文件，巴郡共持有10隻道
指成份股，包括可口可樂、國
際商業機器(IBM)、美國

運通、沃爾
瑪 及 寶
潔。若持股量不變，巴菲特一
日內便損失11億美元。
■MarketWatch網站

強美元影響業績 勢左右後市

美國經濟前景不明
朗，加上希臘債務危機
重燃，市場避險情緒再
度升溫，資金追捧債
市。美債價格連續第
6個交易日上升，10
年期及30年期美債息率
前日分別低見1.849厘
及2.512厘，德國、英
國及日本債息亦向下。
近期美國多項經濟數
據均較預期差，通脹距
離2%目標仍遠，製造
業及零售數據亦令人失
望。資金湧入債市避
險，令債息急跌，10年
期美債息率上周累跌近
0.1厘。
除美國經濟外，中國

經濟放緩及希債危機均
令市場人士憂慮，大和
資本市場美國分公司固
定收益交易部門主任雷
米估計，未來數周 10
年期美債息率可能降至
1.75厘。此外，歐央行
及日本央行的量化寬鬆
(QE)政策，令兩地債息
跌至接近零，美債相對
而言甚為吸引。

■《華爾街日報》

巴菲特身家一日縮水85億

經
濟
不
明
朗
債
市
旺

美
債
6
連
升

作為歐洲市值最大銀行，匯控
近年全球業務急速擴張，據點遍
及逾80個國家和地區。但隨着集
團去年純利跌至5年低位，加上
助客戶逃稅等醜聞頻生，匯控計
劃修訂策略，加快撤出部分新興
市場的零售銀行業務，作為核心
的投行業務同樣需要縮減。
匯控行政總裁歐智華早前在分

析員會議稱，集團在墨西哥、巴
西、美國和土耳其的業務面對
「最大問題」，需作出檢討。知
情人士透露，匯控擬撤出巴西和
土耳其的零售銀行業務，並開始
為土國業務尋找潛在買家。

歐智華將於6月9日的投資者簡
報會上，公布最新策略方案詳
情，報道形容，這份方案比起他
2011年上任時提出的3年策略計
劃更深入更進取。部分大股東近
日曾質疑匯控擴張過度，認為集
團「是否仍需要存在於每個零售
市場」，反映新方案有望獲股東
首肯。
匯控去年稅前盈利下跌17%，

近期更因資本要求提高，將未來3
至 5 年的股本回報率由 12%至
15%，改為「高於10%」，令不
少投資者失望。

■英國《金融時報》

匯控擬加快撤出新興市場

國際貨幣基金組織(IMF)及世界銀行春季年會
前日在華盛頓舉行，二十國集團(G20)財長和央
行行長在其間舉行會談，對近期股匯市場波動表
示關注，但未有直接提及希債問題。G20代表亦
談及IMF改革，部分與會國家希望繞過美國，提
升新興國家在IMF的投票權，不過最終未能達成
共識。
IMF成員國於2010年同意，讓中國和印度等

新興國家擁有更大投票權，同時增加IMF資本、
減少西歐國家在理事會所佔席位，但改革必須先
獲得擁有否決權的美國贊成。美國總統奧巴馬支

持改革，但一直未能說服國會通過有關協議，導
致改革停滯。
前日的會議上，IMF理事會提出採取過渡性安

排，在不觸及美國否決權的前提下，臨時提高新
興國家投票權。據報這計劃一度寫入G20財長會
議的聲明草稿，但由於各方未能達成共識，最終
會議聲明僅提到呼籲實施有關過渡性安排。
報道指，即使能夠通過過渡性安排，中國等新

興國家的投票權也不會有很大提升，因為IMF架
構規定美國必須保持最少15%投票權。

■法新社/路透社

全球彭博終端機於
香港時間前日下午同
時死機，故障持續長
達2.5小時，彭博至今
未有確定事故原因，
但金融業界內有傳，
這宗影響環球市場的
事故，竟然是彭博倫
敦辦事處有職員倒瀉
一罐可樂所引致。
彭博前日在微博

twitter 表示，無跡象
顯示內部網絡問題以
外的原因導致事故，
暗示並非受黑客攻
擊，但沒透露詳情。
有市場人士透露，在
彭博倫敦辦事處流傳
的說法是，有資訊科
技部門職員不慎在伺
服器倒瀉汽水而引發
軒然大波。彭博發言
人拒絕回應此說法，
只就事故向客戶道
歉。
■ BusinessInsider
網站/《紐約郵報》
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G20商繞過美國 改革IMF投票權

■■美股前日下跌美股前日下跌279279點點，，料會進入調整期料會進入調整期。。資料圖片資料圖片

■德股過去一周回吐
近4%。 路透社

希臘總理

齊普拉斯

希臘財長

瓦魯法基斯
■政府曾試圖要求押
後還債，但被IMF
拒絕。資料圖片

■■匯控去年純利跌至匯控去年純利跌至55年低位年低位。。資料圖片資料圖片

■■聯儲局主席耶倫和德國財長聯儲局主席耶倫和德國財長
朔伊布勒出席會議朔伊布勒出席會議。。 彭博社彭博社

■■巴菲特巴菲特


