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日盛投信債市 透視 ECB買債不變 歐股基金有景

美零售弱 英鎊補倉越1.50關
英鎊本周初在1.4565美元附近獲得較大支持後，走勢
逐漸趨於偏強，先後重上1.48及1.49美元水平，周五輕
易向上衝破1.5000美元關位，並且反覆走高至1.5055美
元附近1個月以來高位。美國本周公布3月份零售銷售
遜預期，工業生產掉頭下跌，同時首次申領失業救濟人
數又略為回升之後，美元兌各主要貨幣本周持續遇到回
吐壓力，若果美國本周五晚公布的3月份消費者物價指
數一旦較2月份為溫和，則美元將可能延續連日來的下
行走勢，對英鎊走勢構成支持，帶動英鎊升幅進一步擴
大。此外，英鎊從去年7月的1.7190美元水平反覆下挫
至本周初的1.4565美元水平，有接近15%跌幅，顯示市
場已累積不少英鎊空倉，在英國5月7日大選之前，不
排除部分投資者將會先行回補英鎊空倉，引致英鎊繼續
向上作出修正走勢，令英鎊稍後有機會再度重上1.51美
元水平，並且反覆上試過去1個月以來位於1.5160美元
附近的主要阻力位。
另一方面，歐洲央行行長德拉吉在本周三的記者會

中，表示將會切實執行貨幣政策，重申每月600億歐元
的購債計劃直至明年9月，顯示歐洲央行對於規模高達
1.1萬億歐元的購債計劃沒有動搖，認為歐元區出口將
會受惠於歐元下跌，而歐元區經濟將逐漸復甦。不過國
際貨幣基金會總幹事拉加德周四卻表示關注寬鬆貨幣政

策導致貨幣跌幅過大，隨着拉加德的發言，歐元及日圓
等主要貨幣均於周五進一步反彈，而英鎊亦迅速向上突
破1.5000美元主要關位。

油價反彈減輕通脹下行
據英國國家統計局本周二公布的資料顯示，2月份及3

月份的通脹年率均處於零增長之際，布蘭特期油連日回
升，周四更反覆走高至每桶64美元水平的4個月以來高
點，而布蘭特原油再度重上每桶60美元之上，將有助減
輕英國通脹率往後的下行壓力，將增加英國央行明年升
息的機會。現時距離英國5月7日大選約有3周時間，預
期英鎊匯價短期仍可能繼續受惠於美元的偏弱走勢。
歐元兌英鎊交叉匯價過去兩周持續處於反覆下跌走

勢，從上周初的0.7375水平逐漸走低至本周四0.7165水
平近1個月以來低位，對英鎊走勢構成支持。此外，英
鎊兌日圓交叉匯價本周二下跌至174.88附近約6個月低
位後迅速反彈，周五更一度反覆走高至178.70附近1周
高位，將有助英鎊的短期表現。預料英鎊將反覆走高至
1.5150美元水平。

美元急回 金價急彈
周四紐約6月期金收報1,198美元，較上日下跌3.30

美元。現貨金價周二持穩1,183美元水平後迅速反彈，
周四曾走高至1,208美元附近，周五仍大部分時間活動
於1,197至1,207美元之間。美國近期公布的經濟數據略
為偏弱，投資者在美國本周五晚公布3月份消費者物價
指數前，不願把金價推得過低，再加上美元近日有偏弱
傾向，導致現貨金價周五呈現反彈走勢。布蘭特原油過
去數日持續企穩每桶60美元之上，將對金價造成支
持，預料現貨金價將反覆走高至1,220美元水平。

中國統計局公布第一季經濟成長率由
7.3%下滑至7.0%，3月份零售銷售、工
業生產與固定投資年增率等重要數據皆
在下滑，第一季經濟表現持續放緩，經
濟資料或不及預期，寬財政和貨幣寬鬆
政策有望並行。法人指出，地方政府債
務供給壓力逐步釋放，而專項債券有利
於拉動基建投資和消費需求增長，地方
融資平台轉型路徑逐步清晰，由於進一
步寬鬆的貨幣政策大門正在打開，隨着
市場情緒逐漸恢復有望，為債市持續走
牛奠定了良好的基礎。
日盛中國高收益債券基金經理人陳勇徵

表示，今年第一季中國央行宣布降息降準，中國人
行已多面性施行貨幣寬鬆政策，第一季降息1碼，
施行MLF（中期借貸便利），貸約1兆人民幣，而
中國央行4月14日4再實施7天逆回購利率再降10
個基點，一個月內已經五次下調達50個基點，引導
利率下行信號明顯，貨幣政策寬鬆基調將繼續，降
息對現存債務和向國有企業與大型上市公司的新增
貸款的影響是積極的。
陳勇徵指出，對於今年人民幣表現，認為是穩
定中升值，下半年優於上半年，中國總理李克強
日前明確表示，近期人民幣貶值是美元走強造成
的，他不希望人民幣續貶。中國政府對加速改革
的承諾，尤其在金融市場和對外領域，應該會進
一步促進人民幣的國際使用，其中包括新一輪對
《外匯管理辦法》的修訂，可望強化市場對人民
幣長期看升的預期。

國企高評級點心債吸引
陳勇徵分析，年初人民幣較大的貶值，使得第
一季企業發行中國點心債意願降低，特別是具國企
背景的公司，然目前政策面寬鬆導致資金面充足，
在需求增加的情況下，這些具國企背景的高信評公
司債的評價面將具吸引力，加上估值吸引，缺乏新
供應，發行商普遍擁有國企背景，而且信用溢價較
佳，第二季可持續關注人民幣高評級債券。
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保德信歐洲組合基金經理人李宏正表示，3月份歐元區製造業採
購經理人數（PMI）創下近10個月新高，低油價的有利環境下，
歐元區通膨也出現改善；加上去年以來，歐洲企業併購消息頻傳，
均炒熱股市氣氛。

歐元區PMI創10個月高位
值得注意的是，歐洲央行調高希臘央行對銀行業提供ELA（緊急

流動性援助）的上限到740億歐元，顯示希臘國內的資金壓力仍
高，投資人不免還是擔心希臘債務問題對歐股的影響。
李宏正分析，探究希臘的違約風險，不妨觀察希臘公債
收益率和CDS（債務違約交換）利差，CDS就像是買保
險，違約風險越高，CDS利差越高；回顧希臘2012年的違
約事件，ISDA（國際交換交易暨衍生性商品協會）宣布希

臘違約時，希臘5年期CDS利差高達25,423基點。

希債風險不足影響歐復甦
但截至4月15日為止，希臘5年期CDS利差

只有 2,377 基點，遠低於前一次違約時的水
平，顯見與2012年相比，希臘的債務風暴尚不
足威脅歐洲中長線的經濟復甦和歐股多頭行情。
李宏正透露，歐股行情正牛，泛歐洲概念基金多

達120檔，不易挑選，透過組合基金，可同時掌握股票、債券、商
品等子基金及多空型ETF，才有機會爭取多重收益。
Lipper環球基金分類的股票型基金，含歐洲新興市場、歐洲、歐

洲房地產、歐洲收益、歐洲中小型、歐洲除英國、歐元區、歐元區
中小型、德國、瑞士、意大利、英國、英國收益、俄羅斯、法國、
伊比利亞半島、北歐、土耳其。

歐洲央行（ECB）
總裁德拉吉本周三
（15日）宣布維持基
準利率0.05%不變，
同時對景氣保持樂
觀，刺激歐股大漲；
ECB從3月起每月購
債600億歐元，至少
買到明年9月底，預
估釋放 1.1 兆歐元的
流動性，歐洲股票
基金可望持續看
俏。■保德信投

馮強金匯 動向

■責任編輯：劉偉良 2015年4月18日（星期六）
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直開國際信用證，
擔保代款，

手續簡單方便，
有意者來人，來電聯繫
100年以上老坑冰種天然翡翠綠色手鐲，
急於用錢痛心轉讓

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.5150美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,220美元水平。

港企參與佛山工業智能化逾60央企 廣西簽投資1200億
香港文匯報訊（記者 唐琳 廣西南

寧報道）60餘家大型央企17日在廣
西進行2015年項目投資簽約儀式，項
目總額超 1,200 億元（人民幣，下
同）。國務院國資委主任張毅在會上
囑託各中央企業要在更大範圍、更廣
領域、更深層次加強與桂合作。

彭清華：望攜手共拓東盟市場
廣西壯族自治區黨委書記彭清華表
示，望央企與桂攜手共拓東盟市場，
共建「一帶一路」。
隨着北部灣經濟區、珠江—西江經
濟帶等重大戰略紮堆，廣西對東盟區

位優勢明顯，近年來赴桂投資越來越
熱。在桂投資的央企中，華潤集團以
累計超400億位居前列，涉及水泥、
醫藥等11個項目。華潤集團董事長傅
育寧表示，廣西多項戰略疊加對企業
發展提供了良好條件，華潤與廣西合
作已進入全面戰略合作態勢，期盼今
後能再加大合作力度。
據統計，截至目前，共有56家中央

企業與廣西合作，投資設立各類企業
435個，投資總額6,085億元，駐桂央
企對廣西GDP的貢獻率為17%，每
年拉動廣西GDP增長兩個百分點以
上。

香港文匯報訊（記者 鍾俊峰、實習生 龍希
佛山報道）記者日前從佛山智能機器人全產業
鏈聯合採訪座談會上獲悉，佛山正在以順德區
工業機器人及智能裝備產業為基礎，申報廣東

省首個智能機器人產業發展示範區。其中，港
資企業也參與到了此次工業轉型升級的浪潮，
使用大量機器人後，生產效率大幅提高。

順德百億推動機器人製造業
佛山順德區經濟與科技局常務副局長張鵬表

示，廣東省智能機器人產業發展示範區是屬於
省市區共建項目，其中順德區本身擬每年投100
億推動機器人製造業發展。示範區計劃未來四
年時間裡，開展優勢行業和「一鎮一業」工業
機器人應用示範工程，鼓勵家電、機械、傢
俱、紡織服裝、包裝印刷、建材、五金照明、
汽車配件、精細化工等行業的製造型企業採用
智能裝備與工業機器人技術改造生產線，提升
自動化水平，每年重點推進2至3種行業的工業

機器人應用，在每個行業中選取不少於30家企
業開展工業機器人應用示範。

港企轉型升級起標桿作用
佛山市經信局相關負責人透露，佛山應用機

器人的企業案例很多，日資、德資、港資、台
資、本土企業都有，其中，港資企業溢達紡織
起到了標桿作用。據了解，近年來溢達紡織大
規模開展自動化改造，在織布、製衣、輔料生
產等工序使用了大量機器人，生產效率大幅提
高，降低了用工成本，改善了生產環境，在傳
統紡織企業轉型升級，走高新化道路方面起到
標桿作用。該負責人還透露，溢達紡織計劃在
2015－2016兩年裡投入5,500萬人民幣進行技術
改造，資金主要用於購買機器人。

■歐洲央行總裁德拉吉表明每月買債600億歐元不變，直至明年9
月。圖為德國法蘭克福歐洲央行總部舊址前的歐元標誌。

■佛山智能機器人全產業鏈聯合採訪團在參觀
機器人製造企業。 記者鍾俊峰 攝
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■台灣46家本地及外資銀行在2月同步
開辦人民幣業務，各家銀行推出包括人
民幣存、匯款，點心債，指數型股票基
金等各項業務。


