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新型影子銀行崛起
ABH股暴漲 內地股民瘋狂配資

滬深股市流通市值在進入4月後突破40萬億元大關，
但這其中卻有相當部分來自配資市場。統計顯示，

目前介入股市的配資資金在2萬億元至2.38萬億元之
間，其中俗稱「兩融」的融資融券（即孖展和沽空）接
近1.6萬億元，傘形信託3,000億元至5,000億元，民間
股票配資預計2,000億元至3,000億元。

券商搶攻配資業務
近日高盛發布研究報告稱，現時銀行系統之外的借貸
活動活躍，市場上已經湧現出一批包括P2P在內的新型
影子銀行。這類提供抵押貸款發放和提供槓桿貸款的信
貸中介，近期呈現出顯著的增長趨勢。
另據內地一位證券從業者稱，提供配資的影子銀行似
乎在內地一夜之間到處開花，就連不少券商亦開始籌備
配資公司做起影子銀行生意，與民間借貸爭食。據他所
知，浙江地區和廣東地區就有券商擁有自己的全資小貸
公司，專門經營配資業務。

社交軟件成新平台
此外，就連一些私人性質很強的社交軟件亦淪為新型
影子銀行平台，不少信貸中介在微信朋友圈、QQ群裡
做起了生意，為資金的供方和求方提供配對服務。
一位從事P2P的業內人士表示，配資炒股已經進入瘋
狂階段，經常是一天之內一眾投資者「求錢」的數額可
以達上億元。為了能讓那些「嗷嗷待哺」的股民匹配到
相應資金，公司甚至連10萬元、20萬元這樣平時看不上
的「小錢」亦照單全收，利息還好商量。
金鹿財行資深諮詢師李舟表示，以往影子銀行是不屑
做配資的，因為在上游借貸收益同樣的環境下，下游成
本當然是愈低愈好。不過近期明顯反轉了，因為配資客
戶量突然上升迅猛，單單跑量亦可以輕鬆賺得收益。

P2P借款人增逾3倍
從數據上來看，在剛過去的3月通過P2P網貸融資的

借款人數達18.17萬，這個數據是去年同期的4.15倍。
對於那些無力支付P2P配資10%以上利息的股民來

說，一些影子銀行還提供信用卡免息套現服務，僅收取
零點幾的利率。
近期，信用卡套現已經到了堂而皇之的境地，在淘寶

等電商平台上亦能夠輕易找到套現服務，不僅支援絕大

多數銀行信用卡，還支持T＋0實時到賬，單筆3萬元單
日單月無限額。其中極端案例包括有股民使用6張信用
卡套現，額度從5萬元至8萬元不等，在熟記每張信用卡
的免息期和還款期後，可以從中套現30多萬元，再加上
自己原有的存款，該股民已經順利湊齊50萬元開通了港
股通，如願買賣H股。

香港文匯報訊 匯豐控股（0005）近年業績
令人失望，繼渣打（2888）早前宣布將更換管
理層後，市場揣測匯控或跟隨進行人事調動。
昨日外電報道稱，匯控正為該行主席范智廉後
續接班做準備，消息人士並稱范智廉離職時間
料不遲於2017年股東大會，即其任期還有兩
年。
據英國《天空新聞》引述消息指，匯控正聘

請獵頭公司外聘非執行董事，以取代受瑞士私
銀協助逃稅醜聞困擾的范智廉。該行目前正着
手布局新非執行董事，包括將被指定接替范智
廉的人選。
另外，資產管理公司Investec看淡匯控前景

指，其股本回報率（ROE）高於股本成本
（COE）目標，屬一種鼓勵性的盼望，並不現
實；又預期今年銀行徵費有機會增至20億美
元，加上盈利及股息增長緩慢，亦不清楚匯控
會否遷移總部，將其評級由持有降至沽售，目
標價為64.6港元。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭、裘
毅 上海報道）隨着滬綜指高見
4,100點，市場分歧明顯加大。昨日
滬深兩市持續波動，滬綜指盤中曾
創出4,168點的逾7年新高，但亦曾
一度跌破4,100點，最終微升0.34%
收於4,135點；深成指與創業板指均
收跌。新華社依然力挺股市，稱A
股告別破淨資產時代，但並不意味
着見頂。

B股漲速放緩
截至昨日收市，滬指報4,135點，

漲 13點；深成指報14,042點，跌
107點；創業板報2,558點，跌 19
點。兩市成交再超萬億元（人民
幣，下同），其中滬市成交8,146億
元，深市成交6,405億元。B股漲速
放緩，滬B指數漲2.67%，深中華
B、自儀B等7隻B股漲停。
從盤面上看，行業分類漲跌數接
近，電力、機械股漲超4%領漲，保
險股跌近3%領跌兩市，計算機、有
色金屬、銀行、煤炭石油股跌超
1%。概念股方面，鐵路基建、基因
測序、風能、迪士尼等股類漲幅居
前。其中，鐵路基建概念股受「一
帶一路」版圖發布消息利好，大漲
近6%；中國南車、中國北車、中國
中鐵、中國鐵建漲停。
券商護盤漲近0.8%，山西證券漲
停，東吳證券、國海證券、西部證
券、海通證券、國金證券等漲幅居
前。一些機構人士認為，近期推出
的「一人多戶」政策或為抄底券商
股帶來機會。

投資切忌追高
巨豐投顧分析師郭一鳴認為，大盤連續逼空

後的大波動，預示着分化即將展開。在大趨勢
依舊向好並且4,500點觀點不變的前提下，一
方面切勿追高，尤其累積漲幅較大的創業板高
估值個股；另一方面，積極布局低位啟動的藍
籌股。重點以大金融以及大基建作為戰略佈
局，金融股當中首推還是證券股，大基建關注
的仍是「中」字頭個股。
值得一提的是，昨日新華社發文，稱A股告

別破淨資產時代，並不意味着見頂。文章指，
近幾日在鞍鋼股份大漲逾8%後，最後一隻低於
淨資產的個股亦告別了破淨的行列。文章進一
步寫道，破淨股是衡量牛市的重要參考指標之
一，但破淨股的大面積消失並不意味着A股見
頂，比如2007年3月，A股已無破淨個股，但
大盤仍走出翻倍行情。
國泰君安發布研報稱，牛市即將進入第三階

段。這一階段，情緒將推動資金尋找市場窪
地，藍籌與成長同漲，市場風格體現為「新平
衡」。基於這種判斷，上調對上證綜指的目標
到4,600點，同時上調創業板指數目標到3,000
點附近。國泰君安認為，和2007年牛市相比，
本輪牛市的根本差異在於宏觀驅動力退出，微
觀驅動力啟動；牛市在第三階段之後的表現，
將取決於宏觀驅動因素逐步復甦，和無風險利
率能否出現新一輪的下降。
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傳匯控為范智廉離任做準備

■外電指匯控正為該行主席范智廉後續接班做
準備。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）A

股B股H股正處於同時暴漲的罕見歷史局面，

股民為了搭上這班牛市快車，均想方設法尋找

資金入市。存款、房產等資金已經無法滿足需

求，一度淡忘的「股票配資」話題亦再次重

啟。據不完全統計，目前僅滬深市場中，介入

股市的配資資金就高達2萬多億元（人民幣，

下同），各類幫助股民尋找資金的影子銀行紛

紛崛起。

A股「1人1戶」撤限 開戶爆棚系統癱瘓
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）A股前日剛
放開「一人一戶」，股民的開戶熱情，即直接將中證
登系統拖冧。昨日有券商向媒體爆料，稱上午中國證
券登記結算公司系統出現問題，無法使用相關網上開
戶服務，攬客心切的券商急得跳腳。稍晚中證登回應
指，故障原因是由於網上開戶量激增，數字證書
（CA）下發系統處理效率受到一定影響。受該消息刺
激，前日起開戶數量暴增，導致中證登系統出現「擁
堵」現象。

網上未能開戶券商求救
與過去佣金戰不同，此番多家券商紛紛打出互聯網概
念，通過「掃描二維碼」的方式推廣開戶，未料卻直接
導致了中證登系統癱瘓。一家大型券商相關人士透露，

昨日上午中證登系統出現問題，無法使用相關網上開戶
服務，多家券商紛紛向中登公司求救。截至下午收市
前，中證登內部相關人士對券商表示，證書系統問題正
在解決，建議各家券商疏導用戶到櫃枱開戶。
A股放開「一人一戶」限制後，券商使出渾身解數搶
奪客戶，今次系統突然崩潰，令客戶經理、投資顧問十
分着急。券商營業部人士表示：「雖然說行情好，可我
也是好不容易才『說』動幾個客戶過來開戶的，一旦客
戶體驗不好，以後就沒機會了。」
中證登發布公告解釋，昨日上午11：28分開始，部分
開戶代理機構反映統一賬戶平台（UAP系統）開戶反饋
出現延時，經查，中國結算統一賬戶平台運行正常，
「但由於網上開戶量激增，數字證書下發系統處理效率
受到一定影響，出現數字證書下發延時，只對網上開戶

用戶的速度有所影響，不影響櫃枱開戶」。中證登並強
調，正在全力解決，有關進展將及時公告。

開戶數連續4周破百萬
多家券商反映，放開「一人一戶」限制後，開戶數明

顯激增，內地股民蜂擁入市。中國證券登記結算公司最
新統計數據指，上周二至周五新增A股開戶數為168.09
萬戶，環比增長7.67%，連續第四周保持百萬戶級別增
長。由遠至近，過去4周滬深A股每周淨增開戶數分別
為113.85萬戶、166.8萬戶、156.13萬戶及168.09萬戶，
投資者入市依舊熱情不減。此外，上周參與交易的A股
賬戶數為3,448萬戶，環比增長1.56%。過去4周，A股
交易活躍度持續回升。截至4月10日，期末持倉A股賬
戶數為5,821萬戶。

紀念獅鈔「派獎」查詢過多逼爆網
香港文匯報訊（記者 陳堡明）匯豐150周

年紀念鈔周二凌晨於網上公布申請結果，由
於查詢人數過多，網站一度無法進入，及至
昨早回復正常。有中全餐（即抽中35連張、
3連張及3張單張紀念鈔）的市民表示，希望
原價23,880元的35連張紀念鈔炒價可達6萬
元。
讀者顏先生一家四口均有申請紀念鈔，惟

僅得母親一人中獎且為中全餐。顏指全家一
得悉查詢結果均十分興奮，會先到餐館慶祝
一番。至於會否悉數售出，顏先生表示會保
留一張紀念鈔收藏留念，其餘均放售，所得
「橫財」暫時未有計劃如何使用。有網民更
稱中全餐的人為「人生的勝利者」。

無運網民「葡萄」稱抽籤欠公允
然而，不少網民聲討匯豐抽籤機制欠公

允，可先以「人人有份」原則抽獎，避免有
人中全餐，同時有人「得個吉」。不過亦有

網民稱申請前已同意相關條款，不應「輸打
贏要」。
匯豐表示，成功申請者將於今日起至4

月24日收到以平郵寄出的通知書，成功申
請者需於今日起至5月7日期間全數繳交款
項。方法包括：一、透過匯豐個人網上理
財付款；二、通過匯豐及恒生的銀行櫃員
機付款，惟兩者僅限匯豐客戶所使用；
三、通過付款存根到本港任何7-Eleven便
利店以現金付款，但付款金額最高僅為
5,000元；四、將支票或本票投入匯豐分行
內貼有「匯豐150周年紀念鈔」字樣的收
集箱。
全數繳交款項後，成功申請人可按確認信

上列出的指定日期、時間及地點，於6月9
日至6月28日期間親自前往領取。另外，成
功競投精選號碼紀念鈔的人士，將於5月15
日或之前，收到該行以平郵寄出的確認信，
交待領取詳情。

美盛看好美小型股前景
香港文匯報訊（記者 陳堡明）美盛銳思美國小型資
本機會策略投資組合經理Bill Hench昨日於記者會上表
示，在強美元、低油價、美國經濟向好三大主題下，看
好美國本土小型公司的投資機會。Bill解釋，美國是一個
內需推動國家，經濟有70%由內需所帶動，油價下跌間
接令美國消費者有等於減稅1,500億美元的效果。

市場盛傳美聯儲局將於今年9月重啟加息周期，Bill於
會上沒有直接回應自己對加息的預期，僅稱聯儲局清楚
市場不喜歡「加息驚喜」，所以會一直通過調整會後聲
明，引導市場正確時間，並於最多人預期的加息時間正
式加息，避免出現市場恐慌。
即使美國今年如實進入加息周期，但由於當地企業資

產負債表表現亮麗，企業現金充裕，相信加息對企業的
影響並不如市場般大。參考美國歷史加息對市場的波動
顯示，Bill稱小型股由於經濟蕭條時流動性相對較低，故
出現較大的修正空間，加息將為小型股提供入市良機，
料未來3年小型股表現將較大型股好。
目前Bill統領的團隊正管理一小型股基金，該基金規

模高達10.7億美元，主打7.5億美元以下的公司，目前
持有超過270隻股份，當中重點投資資訊科技、工業及
消費類別股份。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）業內人士
表示，部分股民漸失理智，冒着血本無歸的風險，在
本輪行情中借錢博弈，運氣好會賺得盤滿缽滿，但亦
極有可能最後落得負債纍纍。
有券商工作人員表示，現在很多股民對融資金額不

滿足，在反覆糾纏要求再加大槓桿，無果後轉投影子
銀行。其親眼目睹過那些退休工人、保安大爺、家政
大媽，在影子銀行忽悠下去高槓桿配資，擔心那些人
一旦炒股虧錢要拿甚麼償還。
除了炒股虧損導致配資風險等老生常談的話題，近

日知名漏洞報告平台烏雲發布警示稱，內地多家P2P
平台發現數據庫洩露漏洞，可導致用戶千萬級資金受
影響。
瑞銀首席經濟學家汪濤曾表示，最近幾年槓桿的增

加經常是由影子銀行的信貸而來，但中國信託公司將
愈來愈多的資金轉移到資本市場和場外交易市場，這
種狀況增加了影子銀行的風險。還有銀行界人士表
示，影子銀行提供信用卡套現屬於違法行為；萬一股
市有變化，導致無法及時償還信用卡欠款，銀行將按
日利率萬分之五計收利息，並按月計收複利。

股民漸失理智 隨時血本無歸
■滬綜指高開波動，收報4,135點。 中新社

■匯豐150周年紀念鈔公布申請結果，有幸運市民「中全餐」。 資料圖片


