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復華投信基金 透視 民間消費增 亞洲小型基金可捧

景氣不樂觀 日圓弱勢持續
美元兌日圓本周初在119.10附近獲得較大支持後，

迅速向上衝破120.00關位，其後升幅略為受制120.35
附近阻力，周三曾一度回落至119.40附近，不過周四
大部分時間窄幅活動於119.45至119.75水平之間。美
國本周三公布3月份ADP就業人數增加18.9萬人，顯
著低於預期，投資者憂慮美國周五公布的3月份非農
就業數據可能遜於2月份表現，再加上美國3月份ISM
製造業指數下跌至51.5，低於2月份52.9之外，更是
2013年5月以來的低點，數據偏弱導致美元周三遇到
下行壓力，帶動美元兌日圓逐漸回吐本周初的大部分
升幅。

下周央行料維持超寬鬆
另一方面，日本2月份家庭實質支出按年下跌，同時

日本零售銷售在1月及2月連續兩個月均呈現按年下跌
走勢之際，日本央行周三公布首季企業短觀經濟季報，
大型製造業的景氣判斷指數為12，跟第4季相若，不過
卻預測第2季的判斷指數將會回落至10，反映日本大型
企業對今年上半年的經濟表現並不樂觀，預期日本央行
下周二及周三連續兩天的政策會議將會維持超寬鬆貨幣
政策不變，不利日圓表現，若果美國周五公布的3月份
非農就業數據仍然表現偏強，則預料美元兌日圓將反覆
走高至120.50水平。

乳品拍賣價急跌 紐元走低
紐元本周初受制75.65美仙附近阻力後走勢偏弱，周
三曾反覆下跌至73.90美仙附近兩周低位。雖然紐元周
四略為呈現反彈，一度回穩至74.95美仙附近，不過澳
元走勢偏弱，周四進一步下跌至75.40美仙附近約6年
低位，拖累紐元表現，將限制紐元反彈幅度。乳製品價
格於去年12月16日至今年3月3日之間的全球乳製品拍
賣中持續反彈後，最近在3月17日及4月1日間的兩次
拍賣中再度下跌，分別有8.8%及10.8%的顯著跌幅，
亦對紐元走勢構成負面影響。
新西蘭第4季經濟表現偏強，新西蘭央行將不會輕易

作出寬鬆行動，預期新西蘭央行本月30日政策會議將
會維持紐元利率不變。隨著澳元兌紐元交叉匯價從上周
的1.0340水平迅速下挫至本周四1.0115附近的紀錄低
位，顯示紐元相對澳元偏強，有機會觸及平價水平，該
因素除了增加新西蘭央行在匯市干預紐元的機會之外，
不排除新西蘭財金官員將會先行對紐元作出口頭干預，
令投資者對推高紐元抱有戒心。預料紐元將反覆走低至
73.70美仙水平。

補倉帶動 金價重上1200美元
周三紐約6月期金收報1,208.20美元，較上日升25美

元。現貨金價本周二在1,178美元附近獲得較大支持後
迅速反彈，周三曾反覆走高至1,208美元附近。美國3
月份ADP就業人數增幅遜於預期，而且美國3月份ISM
製造業指數又下跌至接近兩年來低點，引致部分投資者
傾向在美國周五公布3月份非農就業數據前，掉頭回補
黃金空倉，導致現貨金價反彈幅度擴大，輕易向上衝破
1,200美元水平。在美國公布非農就業數據前，預料現
貨金價將暫時活動於1,185至1,215美元之間。

低油價帶動的刺激經濟消費效應，推
升全球消費類股今年以來報酬優於全球
股市。展望第二季，復華投信表示，在
三低(低油價、低通脹、低利率)環境不
變，加上財報表現佳，預期消費類股表
現將持續優於大盤，建議投資人可納入
全球資產配置。

罷工結束 美消費料回升
復華全球消費基金經理人蓋欣聖表
示，全球經濟復甦領頭羊美國仍是全球
消費產業指標，隨着罷工結束及氣候轉
佳，消費動能可望再度回升。此外，接
下來邁入「開車」旺季，與去年同期相
比的便宜油價讓消費者更感興趣，也將
帶動消費支出，有利未來企業上修盈

利，加上其他區域市場亦逐步觸底回升，將挹注
消費產業營收動能。
根據統計，2014年第4季美股消費企業財報普

遍強勁且展望樂觀，另券商預估美國標普500非
必需消費類股今年每股盈餘（EPS）成長率達
12%，遠高於標普各指數平均且居各產業之冠，
也因此帶動MSCI非必需消費指數今年來上漲
5.48%（截至3月31日），漲幅優於MSCI世界指
數的1.82%。

歐消費信心零售已恢復
蓋欣聖指出，雖然美國今年有可能升息，但預
估步調溫和，加上其他主要國家低利率環境將較
預期更長，將有利消費類股評價提升。此外，隨
着歐元區經濟持續好轉，消費信心及零售銷售增
速，皆已回到接近海嘯前水平，且就過去經驗顯
示，當景氣初升段時，消費股漲幅大，建議可逢
低布局。
他認為，美國3月份內需有機會在氣候好轉後
維持強勁，目前消費企業財報多數均優於預期，
且對本季展望持續樂觀，在低油價及就業好轉環
境下，中低收入消費族群將成為推升終端消費動
能的新引擎，進而推升類股指數表現。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至120.50水平。
紐元：紐元將反覆走低至73.70美仙水平。
金價：現貨金價料於1,185至1,215美元上落。
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去年下半年，國際原油價格以超乎腰斬的幅度下跌，低油價環境
有助改善亞洲國家經常賬及通脹狀況，宏觀上為亞洲原油淨進口國
的央行提供寬鬆政策空間；微觀上，油價下跌所釋放出的消費能
力，產生財富移轉效應，有利亞洲小型企業的業績及股價前景。

低油價有利減息增消費
就亞洲各國的小型企業而言，2月中國匯豐採購經理指數預覽資料
自1月 49.7小幅上漲至50.1，創四個月來新高，並超出市場預
期；而2月內地訂單已呈現上漲勢頭，加國務院承諾，繼續實行
稅收減免，加大對小型、微型企業的扶持力度，有官方政策面帶
動下，內地小型股後市仍有支撐。
印度方面，印儲行持續推出減息、刺激經濟政策，成為印度股
市走強的最大支撐。據彭博社資料，回顧2004年5月至以2011年

11月印度股市的兩波牛市，大型股平均有近260%漲幅，
不過期間中、小型股分別大升348%及近464%，明顯跑
贏大市。印度中、小型股於期間分別升113%和100%漲
幅。
隨着印度經濟成長加速，新政府帶來改革，市場估

計，2017財會年度以前，印度的中型股盈利表現，還會
持續優於印度的大型股，讓該國的中小型股勢必成為投資

關注點。
至於韓國、東盟等亞洲各國，雖然他們的經濟結構有異，但大體

上都是力求革除官僚主義、鼓勵企業家精神，並追求企業經營效
率，正需要新經濟舉措的刺激，「一帶一路」正恰逢其時。

「一帶一路」貿易有利內需
「一帶一路」沿線26國家和中國西部和東南部省份融資，未來5

年潛在基建需求中，有轉化為國與國之間的貿易，產生財富效應轉
化為內需，優先受惠的將是以內需為導向的區域內中小企業，獲基
金投資者垂青。

亞洲國家多為原油
淨進口國，隨着汽柴
油等燃料零售價格跟
隨油價下跌，減少居
民燃料支出、增加可
支配收入，有助提振
民間消費，促進
亞洲小型公司經
營收入，配合
有利政策面，
盈利增長前
景樂觀，
相關基金
值 得 收
集。
■梁亨

馮 強金匯 動向

■責任編輯：劉錦華/劉偉良 2015年4月3日（星期五）

亞洲小型公司基金表現
基金 近三個月 近一年

宏利亞洲小型公司基金 AA 7.54% 0.94%
匯豐亞洲小型公司股票(日本除外)基金 AD 6.01% 8.03%
施羅德亞洲小型公司基金A ACC 5.29% 10.05%
鄧普頓亞洲小型公司基金 A ACC USD 3.04% 13.65%
富達亞洲小型公司基金 A USD 2.59% 9.53%
銘基亞洲小型企業基金 A USD 1.70% 7.98%
安本亞洲小型公司基金 A2 -2.65% -0.63%

■圖為紐約曼哈頓第五大道，消費名店
林立。 資料圖片
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中科院技術入股西王特鋼 中
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中國冶金與金屬材料科學家、中科院院士李依依
表示，這是中科院金屬研究所首次以核心技術

入股企業，西王也是中科院金屬研究所在全國特鋼
行業設立的唯一一個技術中心。

一體化經營各層次深度合作
根據協議，西王特鋼與中科院金屬研究所將建立
起「供、產、學、研、售」的一體化經營模式，從
原料、生產加工到產品，一直到銷售，是全面的各
層次的深度合作。中科院金屬研究所還以獨立開發
並擁有知識產權的純淨化冶煉鋼錠低偏析控制技術
等十項技術入股西王特鋼，佔西王特鋼總股權的7%
左右，成為其新股東。
據中科院金屬研究所所長楊銳介紹，技術中心將

常年派駐技術團隊，與西王特鋼技術中心合二為
一，在西王特鋼不同品種的生產線上進行技術研究，
共同參與特鋼新技術、新工藝、新產品的研發。

攻高附加值品種促產業升級
西王集團董事長王勇表示，鋼鐵行業當前正陷入
深度調整中，噸鋼利潤更是低至白菜價，而高端裝
備用特殊鋼卻大量依賴進口，受制於人。此次雙方
合作就是瞄準這一領域，產品涵蓋高端工具鋼、模
具鋼、軸承鋼、海工鋼、軍工鋼等高附加值品種，
應用於交通運輸、能源石化、海洋工程、航空航天
等戰略性新興產業，引領鋼鐵行業的轉型升級。
記者了解到，雙方合作項目瞄準中高端工具鋼、

模具鋼、海工鋼等高端裝備用特殊鋼，開發能源電
力、石油化工、海洋工程等行業用壓力容器特厚板
坯、海洋平台特厚板坯、高強高韌管坯與鍛件、高
性能健康廚房生態刀具等系列產品，實現西王特鋼
產業升級、企業轉型，推進雙方在特殊鋼研發與生
產領域的領先地位。

分3階段建設計劃投資16億
此次與中科院合作的項目共分3個階段建設，計劃

投資16億元，項目全面建成後將形成年產鋼錠30萬
噸，鍛件、鍛材10萬噸，特種冶煉鋼1.2萬噸生產規
模，成品工業用、民用、醫用各種刀具500萬套，實
現年銷售額100億元，利潤30億元。

香港文匯報訊（記者 何冉、通訊員 彭

福新 山東報道）西王特鋼日前與中國科

學院金屬研究所合作打造的國內首條清潔

智能化製備高端裝備用特殊鋼示範線項

目一期完工。此前，中科院金屬研究所

首次將國內領先、國際一流的十項自主研

發新技術入股西王特鋼，同時該所把山東

研發中心設立在了西王，雙方達成全面戰

略合作。瞄準高端精品鋼市場，項目建成

後將實現年銷售額100億元(人民幣，下

同)。

■西王特鋼與中科院金屬研究所全面戰略合作簽字儀式。 本報山東傳真

世界園林業9月聚銀川綠博園
香港文匯報訊（記者王尚勇 寧夏報道）
2015年9月，「2015中國——阿拉伯國家綠
化博覽會」（以下簡稱中阿國家綠博會）讓
銀川綠博園成為世界園林行業的聚焦點。
隨着中阿國家綠博會在銀川召開日期的臨
近，綠博園二期的面紗將逐漸揭開——根據
3月17日的銀川市委專題會議要求，作為中
阿國家綠博會主會場的銀川綠博園是2014年
銀川市重點建設項目之一。綠博園建設要高
質量推進，建成銀川國際化、生態建設、城
市文明、民生建設的一個重要載體，同時與
銀川閱海灣中央商務區、覽山公園作為一個
整體打造成為國際化、現代化、生態化進程

的集群式生態景觀。

展示國際視野地域特色
記者近日從市林業局獲悉，截至目前，銀

川市綠博園二期已完成土方建設，進入地面
施工階段。根據規劃設計公司方案、可行性
報告並結合專家建議，建成後總佔地約5,800
畝的銀川綠博園將充分展示綠色、人文、科
技的理念，突出中阿國家綠博會的國際視野
和地域特色。
銀川知名規劃設計專家陳李立介紹，相對

一期，銀川綠博園二期建成後將更出彩，也
更有科技含量和看點。

香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）記者日前從深圳
港大鏟灣港區獲悉，國務院已正式批准了深圳（皇崗）汽
車整車進口口岸延伸至大鏟灣海運港區。此舉標誌着深圳
港汽車整車進口業務由陸路運輸延伸至滾裝船運輸，開啟
了海陸聯運的新時代。

無需途經香港 縮短提車時間
1994年，深圳（皇崗）陸地口岸獲准成為國內首批整車

進口口岸，對深圳外貿增長發揮了積極促進作用。但由於
受空間、基礎設施、陸路運輸的限制，通關費用及物流成
本高居不下，相對於其他沿海港口，陸地口岸作為整車進
口口岸的優勢不斷弱化。近幾年，深圳每年的整車進口達
20多萬輛，但從皇崗口岸進口的不足1萬輛。大鏟灣港區
開通整車進口業務後，進口車無需途經香港，可直接從大
鏟灣進入深圳，人們購買進口車提車時間將因此縮短；該
港區也可以其良好的泊位條件和集運能力，打造汽車進出
口貿易平台，建設深圳乃至華南汽車經銷、配送中心。

香港文匯報訊（記者李昌鴻
深圳報道）記者日前從招行獲
悉，截至去年底，該行「跨境
金融」服務超過6萬家企業，去
年，其「商貿通」及「資本
通」的跨境融資餘額超過2,400
億元人民幣；「財富通」為超
過1萬億元人民幣的資金提供保
值增值服務；「資本通」項下
已支持唯品會、螞蟻小微金
融、上海復星醫藥、海普瑞、
金河生物、藍色光標等國內知
名民營企業開展境外併購，成

功運作金川集團、中國華融資
產、國信證券等國有背景企業
境外發債項目及億達中國、天
鴿互動集團等香港IPO上市承
銷收款業務。
據記者了解，招行「跨境金

融」搭建功能強大的跨境平
台，持續拓展跨境服務渠道，
不斷完善跨境金融綜合化服務
體系。在中國對外開放新格局
下，「跨境金融」服務將全力
支持企業經營轉型和服務實體
經濟。

招行去年跨境融資逾2400億

香港文匯報訊（記者羅珍深圳報道）3月21
日、23日，中國廣核集團寧德核電3號機組、紅
沿河核電3號機組先後併網發電。加上3月10日
併網發電的陽江核電2號機組，2015年開年的3
個月內，中廣核已實現3台核電機組成功併網發
電。至此，中廣核具備發電能力的核電機組已達
14台，總裝機容量達到1,491.8萬千瓦。

另有2台機組將投入商運
作為國內最大的核電運營商和全球最大的核電

建造商，中廣核在2014年實現了3台核電機組商
運，創造了國內核電批量化投產紀錄。2015
年，根據工程建設進度，預計中廣核除了以上3
台機組外，還將有紅沿河核電4號機組、防城港
核電1號機組投入商業運營，再創國內核電建設
的新紀錄。
寧德核電項目規劃總容量為6台百萬千瓦級核

電機組，目前在運及在建4台機組。其中，1、2
號機組已分別於2013年4月15日、2014年5月4
日投產。

紅沿河二期項目新獲批建
而作為中國東北地區第一座大型商用核電站，

紅沿河核電站規劃建設6台百萬千瓦級壓水堆核
電機組。其中一期工程建設4台單機容量為
111.9萬千瓦的壓水堆核電機組。1、2號機組已
分別於2013年6月6日、2014年5月13日投入商
業運行，並保持了安全穩定的運行紀錄；4號機
組目前工程建設進展情況良好。2015年3月10
日，國家發改委也已發布文件確定紅沿河二期項
目兩台百萬千瓦核電機組獲核准，這是4年來內
地真正意義上新批的核電項目。

大鏟灣港獲批汽車整車進口


