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統一投信基金 透視 景氣復甦環球股票基金看俏
今年以來，除了美聯儲局停止量寬外，歐洲央行本月起正式啟
動規模每月600億債券購買計劃，龐大的債券購買計劃，無疑也
為當地仍然疲弱的經濟帶來生機。此外，包括中國在內等十餘個
國家或地區的央行，亦陸續宣布減息刺激經濟，都令市場流動性
趨於寬鬆。受惠於市場熱錢湧入各地金融市場，2月份全球股市
表現格外亮眼，包括美國、德國、英國和瑞典等股市都創下歷史
新高，亞洲的日股也創近15年來新高。
據國際貨幣基金組織（IMF）預估，今年全球GDP成長率將

達3.5%，來到近4年最高。據美國投資公司協會的資料顯示，
在美國註冊的股票基金，由2013年起至前周三，吸引了超過
2,100億元(美元，下同) 資金的挹注。根據過往的經驗，以佔全
球資本市場近5成的美國市場來看，該地的股市有理想的表
現，將大為提升環球股票基金的回報表現。

另一方面，由2013年起至前周三，流入在美國註冊債券
基金的資金只有50億元。又據EPFR的統計，由於低利
率已迫使投資者尋找高回報，進一步調高投資風險趨於
明顯，已有愈來愈多資金投資於股票資產，促使流入
全球股票入息基金的資金，從2013年的約百億元，
大幅擴增至今年的364億元；表明過去兩年的經濟溫
和成長期，全球環境資金流向改變，致令全球性的股
票市場呈現倍數增長。

減息存空間流動性充裕
低利率雖不會永遠持續，但過往的經驗顯示，只要各國央行利
率政策利好全球資金動能，風險性資產的吸引力仍大。此外，市
場預期中國、澳大利亞與加拿大等國央行今年仍有減息空間，讓
全球資金依然充沛，都將持續利好股票等風險性資產的表現。
企業業績持續成長，股票收益前景依然光明，對股市後市動能
仍然有利。不過考慮到由於熱錢流動速度也跟着市場資金充沛加
快，難免令市場震盪加劇，讓市場估計全球股市今年以來的波動
度，將由去年的10%以下，急升到17%。因此挹注同時涵蓋各大
區域的環球股票基金，既可全方位掌握股優於債的機會，也不失
為分散整體風險的好方法。

全球資金流動性充裕，推
動MSCI 世界指數今年以來
累漲2.06%，已接近2014年
全年上升2.93%的2/3。市場
普遍認為，只要各國央行利
率政策維持寬鬆，全球資金
動能不變，將有助帶動
景氣復甦，從而維繫全
球股市多頭格局。可以
預期的是，基金充分掌
握全球各區域股市輪
漲獲利的機會，環
球股票基金的前
景續可看俏。

■梁亨

環球股票基金回報表現
基金 近三個月 近一年

聯博環球價值基金A 4.51% 10.53%
鄧普頓環球美元基金A ACC $ 4.41% 1.00%
安盛羅森堡環球大型企業Alpha基金 B 3.09% 7.84%
施羅德環球計量精選價值基金 A ACC 2.64% 4.29%
瀚亞投資全球價值股票基金 A 2.62% 5.62%
駿利資產柏智環球價值基金 A $acc 0.86% 5.35%

資金外流日圓沽壓未消
馮 強金匯 動向

內地滬深兩市從17日至26日連續8個交易
日成交值破1兆人民幣，資金活水充裕，躍升
3月全球漲勢最強勁的股市。統一大龍騰中國
基金經理人陳朝政表示，中國兩會後的政策
創造出陸股牛市大好環境，連續降息降準的
效應也日益顯現，這波行情是資金大潮推
動，預估今年上證指數還有三成的上漲空
間，短線拉回都是進場機會。
陳朝政指出，中國兩會後有三大利好政策
方向為資本市場提供更多的資金及題材，包
括持續寬鬆的貨幣供給、落實金融重整、深
化國企改革，今年中國牛市行情相當樂觀。
預期股市在近二周的漲勢後，會有短線獲利
了結的籌碼整理期，待市場情緒沉澱後，資
金會重新尋找個別產業中更具題材及業績動
能的標的，盤勢將脫離齊漲齊跌的格局。

金融股可望推升指數
陳朝政進一步指出，在中國人行降息降
準後，銀行及保險業可貸放金額擴大，獲
利提升，估值也獲得重新評價，金融股可
望再度推升指數向上，發揮維持市場多頭
氛圍的作用；另一方面，相較於市值逾千
億元人民幣的大牛股，預期市值在500億人
民幣以下的績優股，接下來的表現會更有
活力，在股市拉回整理之際，可趁機進行
配置重組。

看好民企新興產業股
投資方向上，陳朝政說，中長線看好三大
方向，包括：一、經營良好的優質民間企
業，尤其是受惠於新經濟型態的新興產業；
二、首次掛牌上市的新股；三、國企改革受
惠股。
近期而言，第二季股價會率先發酵的族群
為基建類股，主要受惠於國企改革由中國南
北車的合併與資產活化開始，加上「一帶一
路」外延擴張的帶動；另外環保題材拉升民
間關注度，帶動環保相關企業加快資本再投
入，也促使官方制定明確罰責，有助大氣監
測、污水防治等產業加速成長。

資金大潮 A股水漲船高
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百強房企去年銷售業績逆勢漲

億和純利增4倍
香港文匯報訊（記者 梁偉聰）億和

控股(0838) 昨日公布2014年止年度業
績，純利增長4倍至2.77億元，每股盈
利16.5仙。末期息2.7仙，上年同期派
0.51仙。收入按年增加30.1%至34.55億
元。
集團指，營業額顯著增長提升生產設

備的使用率，帶來規模效益，故集團年
內毛利率上升2.1個百分點至26.2%。集
團的一般及行政費用大部分屬固定成
本，並無按營業額的上升幅度而增加，
因此規模效益對純利率的影響更為顯
著，加上有效地採取了各種成本控制措
施，以及去年並無任何購股權成本，故
年內純利飆升4倍。

香港文匯報訊 （記者 梁偉
聰）據《華爾街日報》昨日引
述市場消息指出，惠普已接近
與紫光集團達成協議，將向後
者出售其所持中國數據網絡業
務的控制股權。惠普早前拍賣
所持有的 H3C Technologies
Co.51%股份，知情人士稱，紫
光集團已從中勝出成為優先競
標者。
知情人士表示，惠普與紫

光集團的交易可能還包括另
外一項伺服器業務，協議可
能還需幾周時間才能達成，
並且也不能保證在這一過程
中其他競標者會否出現。紫
光集團一直與其他競標者爭
奪這筆約50億美元的交易，
當中包括中國華信郵電經濟
開發中心。
紫光集團去年9月與英特爾

簽署戰略聯盟協議，以15億美
元出售20%股份。集團最近又
購買內地兩家最大的芯片設計
商，是次的交易將成為紫光集
團在內地網絡設備市場的重要
一步。

香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）多家研究機
構27日在北京發布2015中國房地產百強企業研究報
告。報告指出，在市場下行期，百強房地產企業銷售
業績逆勢上漲，2014全年實現銷售總額2.7萬億元
（人民幣，下同），同比增長12.4%，所佔市場份額
上升5.9個百分點，達到35.4%。其中，萬科、保利、
綠地分列百強房企綜合實力TOP10的前三位。

銷售總額達2.7萬億元
報告認為，2014年房地產市場進入深度調整期，百強

企業憑借較強的綜合實力，銷售業績逆勢上漲，全年實現
銷售總額27,007.4億元，銷售面積24,978.5萬平方米，同
比分別增長12.4%和10.3%，高於全國平均水平18.7和
17.9個百分點；百強企業的市場份額上升至35.4%，較上

一年增加了5.9個百分點，綜合實力TOP10企業的市場份
額達到15.6%，較上一年增加3.7個百分點，銷售總額佔
百強企業44%，領先優勢進一步凸顯。
報告指出，2014年，受益於逆勢併購擴張，百強企
業資產規模繼續保持較快增長，總資產均值為786.4
億元，同比增長21.7%；淨資產均值為202.3億元，同
比增長18.2%。根據企業披露統計，2014年房地產行
業完成併購和籌劃併購的案例超過230起，其中百強
企業憑借較強的綜合實力和充足的資金支持成為併購
的主力軍，併購總數佔行業4成左右。
據悉，該報告由國務院發展研究中心企業研究所、

清華大學房地產研究所和中國指數研究院三家研究機
構共同完成，已連續發佈十二年，是評判房地產企業
經營實力及行業地位的重要標準。

美元兌日圓本周初受制120.15附近阻力後走勢偏軟，周
四進一步跌穿119水平，反覆走低至118.35附近1個月低
點。Markit Economics周四公布美國3月份服務業PMI攀
升至58.6，高於2月份57之外，更是6個月以來高點，顯示
美國服務業成長有迅速好轉傾向，而且美國上周申領失業救
濟人數又少於預期，數據帶動美元兌各主要貨幣作出反彈，
美元兌日圓周四晚重上119水平，並於周五大部分時間窄幅
活動於119.05至119.50水平之間。日本新財政年度將於下
周三開始，不排除日本的主要退休投資基金將會進一步把資
金流向海外，以獲取較高回報，增加日圓下行壓力。
日本繼1月份零售銷售按年下跌2%，日本經濟產業省

周五公布2月份零售銷售值按年下跌1.8%，連續兩個月
呈現下跌，不利日本首季內需表現。此外，日本總務省
周五公布2月份消費者物價指數按月下跌0.2%，扣除食

品後的指數則按月下跌0.1%，反映日本零售銷售不振，
將繼續對消費者物價指數的表現構成負面影響，日本央
行今年將難以達成2%通脹目標，增加日本央行在第4季
推出新刺激措施的機會。

通縮未改善不利圓匯
日本家庭收支方面，日本總務省周五公布2月份兩人或

以上家庭的實質支出按年下跌2.9%，而2月份在職家庭的
實質平均月度收入則按年下跌0.7%，引致在職家庭的實質
消費支出按年下降3.6%，數據反映日本早前的工資增長幅
度，依然是不足以抵消日圓近年大幅下跌所帶來的影響，
導致日本零售銷售不振，通脹仍有下行壓力。雖然日本2
月份消費者物價指數按年仍有2.2%升幅，同時扣除食品及
能源後按年仍有2%升幅，不過減除去年4月增加消費稅的

影響，日本仍然是繼續處在通縮風險之中。
據日本財務省資料顯示，日本2月份出口值增長按年放緩

至2.4%，大幅遜於1月份17%升幅，而日本1月份及2月份進
口值分別按年下跌9%及3.6%，連續兩個月下跌。美元兌日
圓周四在118.35附近獲得明顯支持，並且連續7周守穩位於
118.20至118.30水平之間的主要支持區，可能有助美元兌日
圓的短期表現，預料美元兌日圓將反覆走高至120.50水平。
周四紐約4月期金收報1,204.80美元，較上日升7.80美

元。美國周四公布了好於預期的經濟數據，美元呈現反
彈，再加上市場又稍為淡化也門局勢動盪對原油供應的影
響，現貨金價周四走高至1,219美元附近4周高位後，迅速
遇到獲利沽壓，周五曾反覆回落至1,196美元附近。受到
原油價格升勢放緩，周五逐漸作出回吐，將限制金價升
幅，預料現貨金價將暫時活動於1,190至1,220美元之間。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至120.50水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,190至1,220美元之間。


