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香 港 文 匯 報 訊 就上月 16 日
Glaucus Research發表的指控報告，
浩澤淨水(2014)昨日發出公告澄清，
指該報告的指控不實兼有誤導性，企
圖損害投資者對公司之信心。而集團
主要股東包括賽富、銳盛、高盛及主
席肖述已承諾自昨天起90天內不會出
售公司之股票。同時，董事會亦考慮
適時回購股票，及保留一切法律追究
權利。

澄清沽空機構指控不實
對於報告指公司誇大收入、產能和

盈利，浩澤指報告假設上虞浩潤是浩
澤淨水的唯一生產設施，因而指其代
表了整個集團之生產成本，此假設為
錯誤。上虞浩潤只是集團的組裝設
施，負責組裝由其他子公司採購的原
料和配件，其生產成本主要為員工成
本及與組裝有關的運營成本，並不能
全面反映集團的整體生產成本。
報告指超越集團於2009年至2012

年經營的上海康福特，與集團在管理
層、技術、產品等方面都非常相似，
經營結果卻不同，質疑集團誇大經營
規模。公司指，此為以偏概全的說
法，刻意忽略兩者根本性的不同之
處。
報告指集團其中一子公司之股東及

董事肖建平，自2010年起是上海浩揚
之控股股東，因此存在未披露的關聯
交易。公司表示，其在招股書中已披
露，與上海浩揚簽署分包協議時，肖
建平於集團是完全獨立的第三方。在
簽訂分包協議後，公司出於防止肖建

平從事和公司競爭業務的考慮，任命他為集團子
公司上海浩潤環境工程有限公司的董事，而並非
上市公司董事，更非報告所指的上市公司股東。
另外，浩澤去年盈利下跌近19%至1.24億元人

民幣，主要由於應付Fresh Water Group確認的
匯兌損益、一次性上市費用及期權費用所致。如
扣除上述影響，純利則上升23.5%至1.9億元人民
幣。

香港文匯報訊 京信通信(2342)昨日公布去年業績，收益增加
17.7%至67.33億元，毛利率亦增加至26.1%，主要由於產品組
合調整及若干產品類別之毛利率改善所致。由於內地大型4G網
絡建設對若干電信設備之需求殷切，令集團收益錄得增長，去
年轉虧為盈，錄得純利1.51億元，2013年則虧損2.41億元，派
發末期股息每股1.3仙，並建議每持有十股現有普通股獲派發一
股紅股。
主席霍東齡表示，移動通信行業如今正經歷前所未有的變

革，挑戰與機遇並存。集團將進一步加大力度加速轉型，並進
一步優化業務組合，從而提升效率、流動性及盈利能力。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）領匯房地產投資信託
(0823) 昨宣布，透過其中期票據計劃，為其2030年到
期的7.4億港元 3%票據定價。有關票據分別獲穆迪及
標準普爾評為A2及A級別。
領匯管理有限公司行政總裁王國龍表示，是次發行
的15年期票據與集團以較低資金成本取得較長期融資
的管理策略一致，並有助推展集團的長遠增長策略。
發行票據所得之款項將用於應付一般企業資金需求，
包括新投資項目以及現有債務再融資。

銀保爭崩頭 國壽市佔續降
躉繳即一次性繳交保費的保單。林岱

仁指，銀保躉繳盈利能力較分期付
款的長期保單為低，集團去年初已預計
全年銀保業務會有2%負增長。他指上述
結構調整已連續進行數年，惟去年首次
出現續期保費負增長，拖累整體市佔下
跌，但已較25%的預期為好。
事實上，內地七大保險公司市佔率去

年均有不同程度下跌，整體市佔由過去
約80%回落至逾70%。

總保費增速料高於去年
展望今年，林岱仁預計保險業新「國
十條」配套政策陸續出台，行業全年有
15%至20%增長，去年增長為18%，同

時，國壽、平保、太保等大公司會加力
減少銀保躉繳業務，市佔會續下降。不
過，國壽今年首兩個月的期繳業務增幅
「遠超前幾年」，總保費增速「一定比
去年高」。

因應減息調低存款比重
投資策略方面，國壽去年調整投資組

合，固定到期日投資按年跌4.04個百分
點至85.9%；權益類投資則升2.84個百
分點至11.23%。副總裁楊征表示，A股
去年下半年起表現強勁，集團通過增加
股權投資配置及投資 A 股「有所斬
獲」，今年首季亦進一步提升股權投資
比重，未來會評估風險再決定投資配

置，會平衡資產分布。
集團以固定收益投資為主，楊征表

示，因應人行降息，已減少投資組合中
的收益受壓的存款比重，未來會尋找風
險可控、質素較高的金融或行業性固定
收益產品替代。

另外他指，內地經濟下行壓力仍大，
市場預計利率繼續走低，集團未來會增
加海外投資力度，亦會關注「一帶一
路」、國企改革、環保、電商等國策相
關板塊，如產能過剩、老齡化、環保政
策、互聯網等。

香港文匯報訊 六福集團(0590)昨宣布，於韓國首爾增設首個
「六福珠寶」零售點，並已於本月3日開業。主席兼行政總裁
黃偉常表示，隨增設韓國首個零售點，令集團零售網絡覆蓋
增至全球八個國家及地區，相信對開拓客源、進一步擴大集團
在國際市場知名度有極大幫助。
首個「六福珠寶」零售點位於韓國首都首爾中心地帶華克山莊

酒店免稅店內。根據韓國觀光公社數據顯示，截至去年11月底，
到訪韓國的中國旅客約570萬人，佔總旅客量超過43%，亦較五
年前增加超過一倍。於韓國增設零售點正是看準訪韓中國顧客的
消費潛力，更能大大強化集團在國際珠寶市場的滲透力。

香港文匯報訊（記者張易）將改名為中石化油
服(SSC)的儀征化纖（1033）昨日公布去年純利按
年升65%至24.17億元（人民幣，下同），每股盈
利0.083元，不派息。董事長焦方正預計，國際油
價未來2至3年維持每桶50至70美元，料今年大
部分板塊業務收入均會減少，全年擬減員5,000至
1萬人，多為臨時工。
期內，營業額按年跌11.96%至789.93億元，總
會計師王紅晨解釋，純利上升是因重組後毛利較
高的高端業務佔比增加，及通過產業鏈整合減低
經營成本，並提高議價能力。

望拓海外市場「補短板」
國際油價徘徊低位，內地油企紛減資本支出，
從事上游開發的SSC擬開拓海外市場。不過，海
外收入去年僅佔公司整體收入5%，主要收入仍來
自母公司中石化（0386）及中海油（0883）的項
目。焦方正坦言，海上業務是SSC短板，「海上
建設施工能力不夠」，未來會視時機收購海外企
業「補短板」。
公司去年有約66%收入來自母公司中石化，於
中石化內部市佔升至89%。受惠母公司在沙特、
科威特項目，焦方正預計今年中東地區收入及毛

利率有機會增長，同時亦會拓展南美、南亞、東
亞市場。
內地方面，公司擬增加天然氣及頁岩氣開發投

入，並競標母公司對手中石油、中海油的項目。
焦方正指，公司掌握鑽井、完井、分段壓裂等全
方位頁岩氣開發技術，包括4,000米以下水平分段
壓裂，是行業內領先。
至於中海油本身已有中海油服（2883），焦方正

表示不擔心對方有先天優勢，因項目通過市場招
標，定額體系規範。公司今年資本開支約45億
元，較去年不到40億元有所增加，主要用於添置
及更新設備。

香港文匯報訊（記者 張易）中國人壽（2628）去年純利按年增長

三成，市佔率卻跌近四個百分點至26.1%，總裁林岱仁昨於全年業績

會解釋，主因去年調減盈利能力較低的銀保躉繳業務規模，與此同

時，內地中小型保險公司大幅增加銀保業務，令國壽等大型保險公司

市佔被蠶食。他預計，今年市佔率仍會下降，幅度不會多過去年。

中石化油服多賺65%不派息

■國壽總裁林岱仁（左二）指出，內地中小型保險公司大幅增加銀保業務，令大型
保險公司市佔被蠶食。 張易攝

六福珠寶首爾開店

京信通信去年扭虧賺1.51億 領匯發7.4億票據年利率3%

■中石化油服董事長焦方正（中）料全年擬裁減
5,000至1萬名員工，多為臨時工。 張易 攝
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Gfk 4月消費者信心指數。預測9.8。前值9.7

第四季國內生產總值(GDP)季率。預測+0.1%。前值+0.1%

2月M3貨供額年率。預測+4.3%。前值+4.1%

2月民間貸款。預測+0.1%。前值-0.1%

2月M3三個月移動平均年增長率。前值+3.6%

2月零售銷售月率。預測+0.4%。前值-0.3%

2月零售銷售年率。預測+4.7%。前值+5.4%

2月扣除能源的零售銷售月率。預測+0.4%。前值-0.7%

2月扣除能源的零售銷售年率。預測+4.1%。前值+4.8%

一周新申領失業金人數(3月21日當周)。預測29萬。前值29.1萬

一周新申領失業金人數四周均值(3月21日當周)。前值30.475萬

一周持續請申領失業金人數(3月14日當周)。預測240.3萬。前值241.7萬

Markit 3月綜合採購經理人指數(PMI)初值。預測57.0。前值57.2

Markit 3月服務業採購經理人指數(PMI)初值。前值57.1

堪薩斯聯儲3月綜合指數。前值+1

堪薩斯聯儲3月製造業指數。前值+5

馮 強金匯 動向 減息增開支 韓股基金可收集

美元下探通道底部
日本朝日新聞報道稱，日本央行副總裁岩田規久男表

示，很難嚴格地在央行自設的兩年期限內達成2%的通
脹率目標。油價大跌，以及去年上調消費稅對支出的打
擊較預期嚴重，均增加了如期實現目標的難度。但他強
調，隨實際工資上升以及經濟復甦進一步向小企業和
偏遠地區擴展，通脹率有望在4月開始的財年或該財年
前後觸及2%。許多分析師已表示懷疑，日本央行能否
在兩年期限內實現通脹目標。岩田規久男稱，無需改變
日本央行「在大約兩年內盡早地」達成2%通脹目標的
承諾，因為承諾本身也具有改變通脹預期的效果。
周二數據顯示，美國消費者物價2月反彈，因汽油價

格6月以來首次上漲，還有跡象顯示基礎通脹壓力上
升，令美國聯邦儲備理事會(FED)仍有可能今年加息。
勞工部稱，2月消費者物價指數上升0.2%，結束連續三
個月的下降趨勢。1月為下降0.7%。美國2月CPI較上
年同期持平，前段時間全球原油價格暴跌的影響猶存。
1月CPI同比下滑0.1%。儘管6月升息的可能性依然存
在，但很多分析師都傾向於9月加息，認為強勢美元和
疲弱能源價格在今年上半年將繼續影響通脹數據。

兌日圓跌穿120關試118.8
聯儲主席耶倫上周表示，聯儲會在「看到勞動力市場
有進一步改善」以及「有相當信心認為通脹中期將回升
至2%目標」時上調利率。2月扣除食品與能源的核心

CPI較前月上升0.2%，升幅與1月持平。2月核心CPI較
上年同期上升1.7%，為11月以來最大增幅。在美國公布
的數據顯示2月消費者物價反彈後，美元呈顯著走高。
美元兌日圓脫離日低119.21，一度升至接近119.98。
圖表走勢分析，5天跌破10天平均線形成利淡交叉，

短線仍見美元呈弱勢發展。匯價自一月至今處於一上升
通道中反覆上行，目前通道頂部及底部分別位於122.90
及119.20，底部失守將見美元的下試壓力加大，短線目
標料為100天平均線118.80及116.60，關鍵將看至年內
低位115.82。上望阻力則為10天平均線120.60及前期
整固頂部121.60。
美元兌瑞郎方面，在1月大挫後，則見持續緩步回
升，至3月12日高見至1.0128，自月初突破100天平均

線後則維持穩步上漲，至上周出現較顯著調整，周三
一度跌見至0.9626。預料上方阻力可看至0.99及1.00
關，重要阻力則預估在1.0240。

兌瑞郎調整壓力擴大
不過，需留意5天與10天平均線出現利淡交叉，以至

相對強弱指標及隨機指數亦呈回落，需慎防美元短期有
調整壓力。下方支持可看100天平均線0.96及0.95水
平，進一步支持則會留意200天平均線0.9410水平。

歐元本周初在1.0765美元附近獲得較大支持後
走勢偏強，迅速重上1.09美元水平，周二更輕易
衝破1.1000美元關位，一度逼近1.1030美元附
近。Markit Economics公布德國3月份綜合PMI
初值上揚至55.3，高於2月份53.8，更是8個月以
來高點，引致歐元區3月份綜合PMI亦攀升至接
近5年高位，數據顯示歐元區製造業及服務業活
動有偏強傾向，反映原油價格下跌及歐洲央行的
寬鬆措施，開始對歐元區經濟構成正面影響，消
息帶動歐元再度向上觸及1.10美元水平。雖然美
國周二公布2月份通脹止跌回升，美元兌各主要
貨幣稍呈反彈，歐元略為回軟，但歐元在下跌至
1.0890至1.0900美元之間便迅速獲得支持，將有
助歐元延續過去1周以來的反彈走勢。
另一方面，希臘將於下周一之前提交經濟改革
方案，同時希臘債務問題仍在談判之際，希臘政
府的高級代表團本周三到訪中國，進行4天訪
問，再加上歐盟官員對希臘債務談判顯得樂觀，
預期將會達成救助協議，令希臘債務違約風險下
降，減輕歐元下行壓力，該些因素均是導致歐元
本周三持穩1.09美元水平的原因之一。預料歐元
將反覆走高至1.1100美元水平。

金價反彈走勢持續
周二紐約4月期金收報1,191.40美元，較上日
升3.70美元。美國周二公布2月份消費者物價指
數按月上升0.2%，連續3個月下跌後首次回升，
而核心通脹則按月上升0.2%，升幅與1月份相
若，數據顯示美元今年仍存有升息機會，現貨金
價周二曾回落至1,185美元。隨美國通脹現階
段依然溫和，美國聯儲局在未來的會議中沒有再
度表示出較強硬立場之前，不排除投資者將陸續
回補黃金空倉，帶動金價反彈幅度擴大。預料現
貨金價將反覆走高至1,210美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1100美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,210美元水平。

德PMI勝預期
歐元有力回升

據韓國關稅廳的數據，雖然2月份出口下滑了3.3%至415億元
(美元，下同)，但同月進口也大幅下滑19.7%至337.9億元，2月
份貿易順差達77億元，為連續第37個月順差，優於1月的53.6
億元及去年同期的8.5億元。
按地區來看，雖然對最大貿易夥伴中國的出口下滑7.6%，但

來自中國的進口躍增20.5%。上月對歐洲出口按年銳減30.7%，
不過對美國與拉丁美洲的出口分別成長7.4%和3.2%；對澳洲出
口更大升166.4%。

其中2月船舶出口按年激增121%，電信終端設備
急增32.7%，半導體出口則上升6.5%。至於汽車、石
化產品、汽車零件與液晶熒幕等出口則下滑。

財長增3萬億韓圜撐經濟
隨通脹率出現1999年來最溫和態勢，加
上出口下滑，韓央行總裁李柱烈上月宣示，
一旦經濟形勢惡化，央行可能需要透過利率
工具來應對。為避免經濟陷入危機，韓
央行於前周四也加入其他20幾個經濟體
的寬鬆政策行列，將指標的七天期附回購
利率由2%，向下調低25個基本點至1.75%。
針對經濟復甦遲緩，繼韓央行減息後，財

長崔炅煥上周五宣布，增加3萬億韓圜的預算開支刺激需求；與
此同時，公營部門的投資於今年底前將再增加1.4萬億韓圜，並
額外撥款鼓勵企業投資，公共投資總額將增加7萬億韓圜。
此外，首爾市將針對超過10名的新僱員工、外資佔比達30%

以上、註冊開業時間為五年以內、去年新僱員工按年增加10名
以上的企業，發放每人每月100萬韓圜以下的補貼，發放時間最
長為六個月；每家外資企業最多可獲2億韓圜的補助。
補助行業包括從事IT融合、數字內容、綠色產業、商業服

務、時尚設計、金融業、會議旅遊、生物製藥等，等等舉措有望
提振經濟，並為相關企業的股價提供後市動能憧憬。

受內地經濟成長放緩、
需求減少影響，韓國2月
份出口創二年來最大降
幅，促使韓央行於前周四
意外下調指標利率25個基
點，至 1.75%的紀錄低
位，為五個月來首次減
息。此外，韓財長上周宣
布加碼3萬億韓圜預算開
支刺激經濟，帶動首爾綜
指 今 個 月 來 上 升 了
2.56%。韓國經濟基本
面向好，有利股市延續
升勢，投資者可留意佈
局相關基金。 ■梁亨

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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韓國基金表現
基金 近三個月 今年以來

霸菱韓國聯接基金 7.36% 1.36%
景順韓國基金 C 7.26% 16.31%
蘇黎世韓國基金 6.72% -1.50%
未來資產韓國股票基金 A USD 5.14% -2.38%
德盛韓國基金 A Dist 4.33% -0.69%
摩根大韓（美元）A股（累計） 2.38% -1.59%
東方匯理韓國基金 AU C 0.92% -7.60%


