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農行不良貸款升42%
行業資產質素料最快年底才穩定

去年溢利升7.9%遜預期

酷派新型大神手機賣千元澳礦撥備137億 中信股份少賺18%
香港文匯報訊

（記者黃萃華）中
信股份 (0267) 昨公
布截至去年底全年
業 績 ， 純 利 錄
398.34億元，按年
跌 17.75%；每股
收益1.6元，按年
跌 17.53%；末期
息 派 20 仙 ， 較
2013年少5仙，連
同中期息1.5仙，
全年共派21.5仙。
公司去年純利下

跌主要受集團對中澳鐵礦項目的稅後非現金減值撥備137億元的影響，如剔除該
減值撥備之影響，純利則較去年升10%。董事長常振明昨於業績記者會上指，
集團去年對中澳鐵礦的137億元減值撥備，已計算鐵價下跌後及最高估值，相關
撥備已經足夠。他又強調，投資鐵礦是長期性的投資，現時有2條生產線運作，
期望今明兩年可盡快投入多4條生產線，如6條生產線投入運作，就可實現盈利
及現金流。他強調，短期鐵價下跌不會動搖公司於當地投資的信心。
至於中信信託屬下其中一隻基金有投資澳洲娛樂事業，副董事長王炯指，

該項目屬於單獨合作，不代表集團會加入該行業發展。常振明補充，集團看
好澳洲業務，不排除未來仍會有進一步投資。
集團旗下兩間從事地產業務子公司，中信泰富地產及中信地產將會有整合

計劃，王炯指，整合計劃是今年的工作重點，而整合方案亦正在研究中，不
排除各種可能性，包括分拆上市。現時，中信泰富地產主要從事綜合體及商
業地產，而中信地產而以住宅地產為主，兩間公司共有幾千畝土地儲備，他
認為兩間公司各有優勢，加上內地及香港房地產的結算方法及商業模式都有
所不同，因此決定重新整合。
至於現時仍需尋找1至2個戰略投資者，以符合監管機構在股份流通量的

要求，常振明指，有不少戰略投資者有興趣，集團不論海內外企業都會考
慮，主要是希望引入有互補作用的企業，以達至協同效應。他指，集團在不
同行業都有引入一些新經濟元素作為投資者，如剛完成引入正大集團，目前
會朝養殖業方面發展，同時仍有很多業務正在商討當中。

稱減持信証利國際化進程
對於會否再減持中信証券(6030)股份，常振明表示不便透露，但指減持已
考慮各方面因素，他補充，集團的持股量減少對中信証券國際化進程有利，
加上集團希望做到金融及非金融類業務均可平衡發展，因此現時需增加非金
融類業務利潤才可達至平衡。常振明又表示，集團期望各項非金融類業務都
可成為行業領導，未來不排除與行業龍頭公司合作，未來或會將未上市的子
公司分拆上市。
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香港文匯報訊（記者陳楚倩）市場關注融創中國(1918)
收購佳兆業(1638)的進展，但佳兆業至今與境外債務人尚未
達共識。融創主席孫宏斌昨日表示，有信心收購可以繼續
進行，但對成功率僅得一半。他指，視收購佳兆業為生意，
雖然為虧本生意，但認為適合就會繼續，相信收購對雙方
都有好處。現時佳兆業的內部情況較想像中嚴重，但收購
成或敗亦不會影響融創自身業務。若佳兆業收購失敗，公
司將另覓其他的投資及發展機會。
融創入主綠城(3900)不果，主席孫宏斌回應指，雙方合

作愉快，特別是融綠平台的無錫、上海項目亦有不錯表
現，將來兩公司仍會有天津項目等合作。雖然最後未能
成事，但對雙方亦屬好事，融創最終亦能買到融綠平
台。他個人對綠城董事長宋衛平十分感謝，去年宋衛平
出售綠城股權首先想起融創，顯示其對融創的信用。他
認為，不論在購綠城或佳兆業上，最重要有耐性，要看
得開，「該做就做，該放就放，如找對象一樣。」
至於九倉(0004)早前表態有意爭奪融綠平台，孫宏斌直

指，公司購融綠平台已經完成，九倉的加入是「沒人
格」，有違法治觀念，是不守法行為。

今年銷售目標維持660億
融創中國昨公布截至去年底全年度業績，股東應佔溢利32.22億

元（人民幣，下同），按年升1.37%，每股基本盈利96分，派末
期息19分。孫宏斌表示，今年銷售目標定於660億元，與去年持
平。投資關係部總經理高曦指，全年可售資源1,147億元，有望達
到全年銷售目標，今年整體業務預計有10%至15%增長。
業績報告披露，集團主力發展一二線核心城市房地產市場，去年

獲取了12幅優質土地，補充土地儲備約349萬方米，截至去年12月
31日，公司土地儲備共計約2,162萬方米，權益土地儲備共計約1280
萬方米，公司賬面現金250.414億元，淨負債率下降至44.5%。

冀藉購佳兆業進入廣深
公司預期，今年將重點完成收購與綠城的合營項目部分股權，

交易一旦完成，將迅速擴大公司在上海區域的權益土地儲備和區
域優勢地位；另一方面，若先決條件滿足，公司將完成佳兆業的
股權收購，使公司高起點進入廣深區域，從而完成中國最核心城
市的布局。此外，公司將保證現金流維持安全水平，同時進一步
推動公司融資結構的改善和整體融資成本的降低。
另外，標普昨日宣布，將佳兆業的長期企業信用評級由「選擇

性違約」下調至「違約」。同時，還將其中國房地產開發企業的
優先無抵押票據的長期債務評級由「CC」下調至「違約」。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）去年開始進行網上銷售的手機銷售
商酷派（2369），早前將手機品牌大神的網上銷售目標提升3倍至
2,000萬部，但管理層昨日於記者會上似乎有「縮沙」跡象，該集團財
務總監兼副總裁蔣超昨於記者會上稱，今年網上銷售目標第一步是
1,200萬至1,500萬部，達標後才會考慮2,000萬部的目標。

網售首目標為逾1200萬部
酷派2014年才開始進行網上銷售，蔣超稱網上銷售表現良好，

佔淨銷售額的15%。他並引用第三方統計機構數據指，於電商銷
售上酷派已經成為僅次於小米及華為的手機供應商，今年目標是
要繼續提高市場佔有率。
管理層亦表示，未來將加大發展海外市場，目標於歐美及東南

亞市場推動旗下手機業務，目前海外銷售佔總體銷量的7%，未來
將於各地的營運商持續合作，並強化客戶平台以提升客戶感受。
酷派本月中就發布最新型號的大神手機，平均銷售價格為1,000

元，管理層稱將於第二季或許是5月至6月期間再推新款手機。
酷派昨公布的全年業績顯示，於2014年內，集團收入為249億
元，較2013年的196.2億元上升26.9%，股東應佔溢利大升四成七
至5.1億元，每股盈利為11.94港仙，雖然業務表現良好，但公司
拒絕派末期股息。

宋先平認為內地銀行整體不良貸
款仍未見頂，料 2015 年及

2016年內地經濟會轉好，但因會出
現兩至三季的滯後因素，相信今年
年底至明年年初資產質素才會變得
穩定。

稱不良貸款仍處可調控範圍
農行行長張雲補充指，他在銀行業
界工作三十多年，經濟已經歷多個不
同周期及情況，發現不良貸款與經濟
有密切關係。所以當內地經濟進行調
整時，不良貸款出現上升是正常情
況。張氏又稱農行可以控制不良貸款
的情況，目前不良貸款的情況仍然處
於可以調控的範圍內。
除不良貸款雙升外，農行去年撥備
覆蓋率都出現大幅減少，2014年的

撥備覆蓋率為286.5%按年減少80.5
個百分點。該行去年同時核銷共290
億元的不良貸款，包括60億元的打
包轉讓，當中收復率達37%。
受經濟增長下行影響，雖然農行的

一級資本充足率及資本充足率輕微上
升至9.46%及12.82%，但核心一級
資本充足率卻有所下降，按年減少
0.16個百分點至9.09%。
農行去年至今先後發行400億元優
先股及300億元次級債券作補充資本
之用，董事會辦公室主任許多稱去年
5月集團曾發公告指，未來一年內不
會以優先股以外方式進行融資，亦即
是說截至今年5月前農行都不會進行
優先股以外的融資。
但9.09%的核心一級資本充足率較

同業平均10%為低，許多指目前的資

本水平足夠農行的業務發展，亦符合
監管要求，集團會繼續堅持內部自然
增長以補充資本，有需要時會發優先
股及次級債。

強調資本水平足夠業務發展
農行上市曾對股東承諾「3年內不

進行股本融資」，但值得留意的是該
行乃於2010年7月上市，即農行已成
功兌現相關承諾，未來或有可能進行
股本融資。

經濟進入「新常態」，國務院總理
李克強早前開出多年新低的經濟增長
目標，張雲指經濟增長速度雖不如
前，但仍屬高水平，有信心未來經濟
增長會以健康、平穩及可持續地發
展。
在新常態下，張雲稱銀行需要調整

發展速度，改變過往資本粗放式的發
展模式，以資本節約模式發展。雖然
業界可能會面對不少挑戰及機遇，但
他整體而言對未來前景有信心。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）不少中小型內銀已公布業

績，當中不良貸款的升幅受市場關注。四大行之一的農業銀行

（1288）昨公布去年度全年業績，其中不良貸款餘額按年大升

42.4%至1,249.7億元（人民幣，下同），不良貸款率亦上升

0.32個百分點至1.54%。農行風險管理總監宋先平直言，內地

經濟進入新常態之下，銀行資產質素會跟隨下跌，同業不良貸

款升至2%至3%屬正常，惟強調農行有辦法控制資產質素。

農行2014年業績（單位：元人民幣）
項目 2014年 2013年 變動
營業收入 5,241.2億 4,657.7億 +12.5%
淨利息收入 4,298.9億 3,762.0億 +14.3%
手續費及佣金淨收入 801.2億 831.7億 -3.7%
資產減值損失 679.8億 529.9億 +28.3%
股東應佔利潤 1,794.6億 1,663.2億 +7.9%
每股利潤 0.55 0.51 +7.8%
淨利息收益率 2.92% 2.79% +0.13個百分點
淨利差 2.76% 2.65% +0.11個百分點
不良貸款率 1.54% 1.22% +0.32個百分點
不良貸款餘額 1,249.7億 877.8億 +42.4%
撥備覆蓋率 286.5% 367.0% -80.5個百分點
核心一級資本充足率 9.09% 9.25% -0.16個百分點
一級資本充足率 9.46% 9.25% +0.21個百分點
資本充足率 12.82% 11.86% +0.96個百分點

製表：記者 陳堡明

香港文匯報訊（記者 陳堡明、羅
洪嘯）農業銀行（1288）昨公布全
年業績，雖然不良貸款餘額及不良
貸款率雙升，但該行股東應佔溢利
仍升7.9%至1,794.6億元（人民幣，
下同），遜於市場預期的雙位數增
長。每股基本利潤為0.55元，並派
末期股息每股0.182元。
以分項計算，農行去年淨利息收

入為 4,298.9 億元，較 2013 年的
3,762億元上升14.3%；手續費及佣
金淨收入則按年減少3.7%至801.2億
元。財務總監張克秋稱，手續費及
佣金收入下跌，主要因該行提供更
多免手續費優惠以吸納新客戶所

致。經營支出上升12.7%至2,239.0
億元。

資產減值損失上升28.3%
農行的淨利息收益率及淨利差同

時上升，兩者分別上升0.13及0.11
個百分點至2.92%及2.76%；資產減
值損失則上升 28.3%，至 679.8 億
元。
期內農行總資產達 159,741.5 億

元，按年增長9.7%，客戶貸款及墊
款總額則達80,980.6億元，較2013
年的72,247.1億元增加12.1%，吸收
存款則達125,334.0億元，按年增長
6.1%。

■左起：農行董事會辦公室主任許多、風險管理總監宋先平、行長張雲、副
行長樓文龍、財務總監張克秋。 張偉民 攝

■融創中國
主席兼首席
執行官孫宏
斌
張偉民 攝

■中信股份董事長常振明(右)，旁為副董事長王炯。
黃萃華 攝

中遠太平洋純利實增2.3%
香港文匯報訊（記者 梁偉聰）中遠太平洋(1199) 昨日公布，

2014年純利跌58.3%至2.92億美元，每股盈利10.01美仙，派發末
期股息每股15.4港仙，連同中期息全年派31港仙，派息比率維持
40%。集團指，若不計入2013年已終止經營集裝箱製造業務相關
的利潤，去年純利上升2.3%。副主席兼董事總經理邱晉廣表示，
未來仍會重點發展碼頭業務，尋找適合的併購機會，併購將考慮
地理優勢、能否配合船公司聯盟策略及未來增長潛力等。


