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外圍造好 港股今料反彈
觀望內銀放榜 短期25000阻力大
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）昨
日在深圳舉行的「2015中國（深圳）IT領袖峰
會」上，港交所(0388)行政總裁李小加表示，國
家推進的海上和陸地的「一帶一路」戰略將有利
加強港交所的橋樑作用，除了優化滬港通及推進
深港通外，未來港交所將可引入東南亞、印度和
歐美等地市場股票，讓內地投資者參與投資，同
樣也可將國內深滬市場股票提供給海外投資者，
以提升中國金融市場的國際影響力和定價權。

深港通建設正順利推進
在接受本報記者有關深港通進展的採訪時，他

稱，目前深港通正在順利推進，並預計深港通可
在下半年推出。當本報記者提及深交所將有不少
中小板和創業板股票納入深港通投資標的，港交
所如何幫助香港和海外投資者控制風險時，他表
示，港交所已有一套相關預案，但他不願意透露
詳情。
在昨日下午舉行的《IT全球化與「一帶一

路」》的高端對話中，李小加表示，「一帶一
路」本身最核心的概念是互聯互通，首先人通、
物通和錢通。滬港通正在完善，深港通也在推
進，未來香港將與內地開通股指期貨通，甚至國
際股票通，所有這些實際上是「一帶一路」金融
領域裡面最具體的一個體現和最高層次上的表
現，潛力巨大無比。

港交所橋樑作用將加強
他強調，金融領域裡面的互聯互通反映了「一帶一路」

核心的理念，就是要把全球投資者引入中國，又要能夠把
中國市場推向全球。而港交所通過與上海、深圳發展滬港
通、深港通和未來股指期貨通、商品通等，起到橋樑作
用，並把中國的金融影響力擴散出去，讓中國和國際標準
的高度融合。中國是世界第二大的股本市場，金融總資產
加起來有30萬億美元，但這個市場是完全封閉的，如果能
在這個市場上大規模進行開放，無疑令中國金融市場影響
力突顯，有利提高中國金融市場的定價權。

歐美股市上周五均保持升勢，道指報18,127點升
168點。標普和納指也分別升18點和34點。

ADR港股比例指數報24,573點大升198點。在美上
市的恒指成份股幾乎全線飆升，匯控（0005）ADR
折合港元報67.56元，相當於帶動大市升44.25點。
騰訊（0700）ADR報144.08元，帶動大市升25.04
點。工行（1398）和建行（0939）也各自帶動大市
升11.75點和4.49點。

美加息憂慮紓緩 利好氣氛
分析員對港股本周走勢持正面看法。第一上海證
券首席策略師葉尚志昨日接受本報訪問時表示，市
場對美國加息的擔憂已經紓緩，且對內地經濟的信
心有所恢復，相信恒指今日會反彈，權重股的表現
會較佳，本周有望挑戰24,800點。對於即將陸續公
布業績的內銀股，他估計業績將會平平，可能僅有
單位數增長，明顯遜色於內險股表現，不建議短炒

者高追。不過，總體而言，中資金融股仍值得長線
投資。

看好內險等中資金融板塊
金利豐證券研究部執行董事黃德几亦認為，美聯
儲延遲加息對環球股市均有幫助，內地A股已見到

資金大幅流入，港股也會在利好氣氛下維持反彈趨
勢，本周表現將會不俗，但在25,000點會遇到較大
阻力。他不看好匯豐和中移動（0941），對中資金
融板塊尤其是內險股持較樂觀看法，又稱市場對內
銀股的表現仍有憧憬，因為內地的貨幣政策趨向寬
鬆，對經濟前景和銀行業本身均是正面消息。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）由於美

聯儲延遲加息，市場氣氛轉趨樂觀，美國

三大股指上周五均造好，港股ADR亦全線

上揚。分析員普遍看好港股今日表現，預

計恒指會高開高走，本周表現亦將不俗，

有望挑戰24,800點高位，但即將公布的多

個內銀股業績恐不盡如人意，加上全球經

濟前景仍不夠明朗，恒指在25,000點或會

遇到強大阻力。

從全球資產配置看中國機遇

國家外管局公布的年度跨境資金流動監測報告，
從一個重要角度揭示了全球資產配置策略中的中國
機遇。

儘管有人士指出，未來一段時間內地或面臨資本
外流壓力；但是從過往的年度數據來看，境外
對內地證券市場投資仍處於穩步增長的階段。

表一的數據顯示，QFII 與 QDII 在
淨流入、淨流出方面基本平衡；根

據漸進有序開放的原則推出的RQ-

FII、滬港通等制度性安排，不僅進

一步提升了跨境證券投資的便利程

度，而且保持累計淨流入超過350

億美元（等值）。

推動內資「走出去」邁新台階
未來全球資產配置策略中的中國

機遇來自兩大方面。首先是「走出去」的需求，根

據「藏匯於民」、「藏金於民」的國家戰略，將有

更多的中國機構、高淨值個人需要配置海外金融資

產。目前已批覆的 QDII 總額度已達 875 億美元

（截至今年2月），額度使用率不及一半。市場分

析，其中一個主要障礙可能是投資需求與可供投資

的產品之間錯配。今後，如果能在「港股通」平台
上引入更多符合內地投資者需求的跨資產、特別是

具有風險對沖功能的金融產品，將會推動「走出

去」市場跨越新台階。

外資對中國資產需求趨增
第二個方面則是海外投資者對於中國資產的需

求。中國經濟規模、資本市場規模的總量和增長潛

力，決定了海外投資者的需求將與日俱增。截至今

年2月，已批覆的QFII總額度為697億美元，額度

使用率高過QDII；可供投資的RQFII額度8,700億

元人民幣，已批覆3,115億元人民

幣。市場不僅期盼「深港通」，更

期待能覆蓋更多其它金融資產類

別，如公司債、資產支持債券

（ABS）及其衍生產品等。

海通國際 杜勁松博士
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香港文匯報訊 重慶銀行（1963）宣
布，去年實現淨利息收入62.32億元
（人民幣，下同），同比增加10.53億
元，增幅20.3%，淨利息收入佔營業收
入總額的83.3%。該行稅前利潤37.90
億元，同比增長24.0%；淨利潤28.27
億元，同比增長21.4%。稅前利潤和淨
利潤同比達到20.0%以上增長水平，主
要得益於生息資產規模穩定增長，建
議派發末期息每股0.272元。
截至2014年末，重慶銀行資產總額

同比快速增長32.8%，達到2,745.31億
元，客戶貸款和墊款淨額同比增長
17.5%，至1041.15億元。

存款按年增近13%
在規模和業務快速穩定增長的同

時，該行堅持以客戶為中心，推動業
務轉型和升級以適應客戶資產配置多
元化和存款理財化趨勢，創新存款工
作思路，健全適應利率市場化要求的
資金價格管理體制。2014年末，重慶

銀行客戶存款新增 191.31 億元，同比增長
12.9%。其中，公司存款結構不斷優化，56.9%
的公司存款為定期存款，為該行的信貸、同業
和其他中間業務的快速發展提供了穩定的資金
來源。

境外對內地證券投資年度淨流入/流出統計
項目\年度 2012 2013 2014 累計淨流量#
QFII 淨流入量(億美元) 77 122 87 474
RQFII淨流入量(億人民幣) 530 115 1,020 1,664
滬港通淨流入量(億美元) N/A N/A 99 99
QDII淨流出量(億美元) 4 45 95 419
#為制度推出以來累計淨流量
註：以上資料僅供參考，並不構成任何投資建議

資料來源：國家外管局

香港文匯報訊
（記者曾敏儀）經
過3年業務重組，
泰凌醫藥（1011）
去年業績轉虧為
盈，錄得純利 209
萬元(人民幣，下
同)。集團主席兼行
政總裁吳鐵昨日於
傳媒午宴表示，今
年起將主力發展主
治癌症、精神病及
呼吸系統疾病等4種
產品，並與國藥控

股（1099）合資組成上海鑫合醫藥代理跨國公司藥物，
預期3年內該公司有10億資金投入，收入可達18億元，
有機會於3年後上市。
吳鐵表示，集團與多方結成戰略夥伴，包括聯合四
環醫藥（0460）營銷呼吸藥，與復旦張江（1349）合
作研發新藥，以及與國藥控股（1099）合資組成上海
鑫合醫藥代理跨國公司藥物，認為國藥及四環的銷售
網絡成熟，預期可提升產品市佔率。

治癌新藥料下半年推出
集團位於江蘇省專產治癌藥物喜滴克的新工廠已竣

工，預期於今年內可投產，產品將於第三或第四季推
出。吳鐵指喜滴克為國家1.1類的新藥，擁有20年專
利，毛利率高，預期每年收入可達10億元。另一種治
癌藥物里葆多，已列入浙江省政府「重症包銷」計劃
中的藥物，他預期完成醫院網絡覆蓋後，銷量可翻2至
4倍。

負債將降 流動現金料增
另外，吳鐵表示，今年集團並無興建工廠的計劃，預
期資本開支將降至低水平，主要為臨床研究的支出。而
由於集團重組完成，銷售與分銷費用回到正軌，預期今
年該項開支繼續下調。負債亦將下降，同時流動現金將
增加。
對比上一年度錄得6.73億元的虧損淨額， 泰凌醫

藥今年轉虧為盈，純利為209萬元，主要由於銷售
與分銷費用大幅下降，以及沒有產生進一步業務重
組成本，每股基本盈利為0.19分，維持不派息。吳
鐵解釋，由於暫時流動現金仍較緊張，董事局不建議
派息。

泰凌轉賺 夥國藥拓藥物代理

■吳鐵表示，今年起將主力發展
主治癌症、精神病及呼吸系統疾
病等4種產品。 曾敏儀攝
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■李小加表
示，「一帶
一路」戰略
將有利加強
港交所的橋
樑作用。
李昌鴻攝

■■港股上周升港股上周升552552
點點。。 中新社

本周公布業績的內銀股
周二 農業銀行(1288)
周三 盛京銀行(2066)、中國銀行

(3988)
周四 工商銀行(1398)、交通銀行

(3328)、徽商銀行(3698)
周五 建 設 銀 行 (0939)、 重 農 行

(3618)、光大銀行(6818)
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■農業銀行明天放榜，受市場關注。

中石化去年少賺30%
首季盈警

香港文匯報訊（記者 黃萃華）中石化（0386）昨日公布截
至2014年12月底全年業績，股東應佔利潤464.7億元(人民幣，
下同)，按年下降29.7%，每股基本淨利潤0.398元，派發末期股
息0.11元。

原油實現價大跌拖累
集團昨亦發出第一季盈警，指受國際原油價格出現斷崖式下

跌，集團原油實現價格大幅下滑，煉油和成品油銷售業務消化
高成本原油、成品油庫存，導致歸屬股東的淨利潤同比大幅下
降，預計將處於盈虧平衡點附近。
中石化總裁李春光在業績報告中表示，去年涪陵新增頁岩氣

儲量1,067.5億立方米，為內地首個大型頁岩氣田，全年可採儲
量4.31億桶。全年油氣當量產量為4.8億桶，按年增8.4%，其
中境內原油產量保持穩定，同時去年底部分海外上游資產收購
完成交割，海外原油產量大幅增長，生產天然氣 7,164 億立方
英尺，較2013年多8.5%。在鑽井截至去年底，合計有313口，
按年多44口， 其中310 口井於內地，海外則有3口。他又表
示，今年目標可生產境內原油 3億桶，境外 4,800萬桶，又計
劃生產天然氣 8,863 億立方英尺。
煉油業務方面，全年加工原油2.35 億噸，較2013年同期增加

1.5%， 生產成品油 1.46 億噸，同比增長 4.2% ，今年目標生
產加工原油2.43億噸，生產成品油1.52 億噸。

油價低企 前景仍嚴峻
展望今年的業務發展，董事長傅成玉指，在內地新常態及國

際低油價的影響下，集團經營環境依然十分嚴峻。集團將會安
排1,359 億元資本開支，用於推進上游高效勘探開發，特別是
加大非常規油氣勘探開發力度和LNG建設，及實施煉油改造及
成品油質量升級項目，同時又會發展新型煤化工及高附加值產
品的生產和研發，以及加油站的升級改造。

上海石化盈轉虧6.9億
而其子公司上海石化(0338)亦於同日公布去年業績，轉盈為

虧。期內，營業額錄 1,021.26 億元，比 2013 年同期下降
11.57%，錄得虧損6.92億元，基本每股虧損0.064元，不派
息，2013年錄得盈利20.55億元。


