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成交再破千億成交再破千億 騰訊創新高騰訊創新高 市值單日升市值單日升850850億億
香港文匯報訊 (記者 周紹基) 聯儲局的議息聲明揚言下次議息的加息機會不大，為市場打下強心針，刺

激美股顯著反彈，亦帶動港股高開逾200點，在息口敏感股及重磅股騰訊(0700)、友邦(1299)推動下，大

市越升越有，升穿多個阻力位，全日收市報24,468點，大升348或1.45%，成交更破千億，錄得1,032億

元。惟晚上美股回吐逾百點，外圍港股亦回軟，截至今晨1:12，ADR港股指數報24,314點，跌155點。

恒指即月夜期收報24,430點，低水38點。

香港文匯報訊（記者 關據鈞）特區財
政司司長曾俊華昨日出席一個商界午餐會
致辭時，談及美國聯儲局的議息聲明，指
美國經濟復甦雖令人鼓舞，但仍未知何時
加息，因此特區政府會繼續關注情況，並
留意加息會否拖慢美國經濟復甦以及對世
界各地的影響。他強調，雖然環球經濟前
景並未明朗，但有危亦有機，國家推動
「一帶一路」建設以及東盟自貿協議的簽
訂將為香港帶來新機遇。
曾俊華昨日以天氣比喻經濟，指香港今

年面對的經濟格局將會是「雷雨天」，挑
戰或許會比去年更多。談到美國聯儲局剛
在周四的議息會議聲明，曾俊華說：「美
國的經濟呈現令人鼓舞的跡象，但仍然有
相當多問號存在。目前出現很多對聯儲局
加息的時間和步伐的揣測，但(聯儲局主席)
耶倫昨晚的聲明沒有令加息立場明朗化，
她斷然澄清，在議息聲明中刪除『耐性』
字眼，並不代表聯儲局現在對加息變得沒
耐性。因此，我們要等待下次議息會議，
並繼續討論加息會否拖慢美國經濟復甦、
以及加息對世界各地的影響。」

貨幣政策分歧資金流向難測
所謂經濟「雷雨天」，曾俊華解釋，並
不只是指美國加息的時間及步伐，這亦包
括歐洲及日本的經濟復甦未見起色，更有
可能出現通縮，加上上述經濟體出現分歧
的貨幣政策，令資金流向更難預測。此
外，恐怖襲擊、地緣政治緊張、油價暴
跌、內地經濟增張放緩的「新常態」、以
至強美元下令港元亦同時高企，都是令他
擔心的因素。

「一帶一路」建設為港添機遇
雖然環球經濟前境並未明朗，但曾俊華

卻認為對香港經濟來說是「有危亦有
機」，機會主要包括中央政府推動「一帶
一路」建設以及東盟自貿協議的簽訂。他
解釋，「一帶一路」覆蓋的都是發展中經
濟體，增長潛力大，希望增加貿易、吸引
投資，並提升基建，而香港正正可以作出
合適的貢獻，以滿足他們的需求。
至於東盟的特色包括其年輕的勞動力、

中產層高速增長，以及大量可發展土地，
同樣成為香港的機遇，特別是東盟乃香港
僅次於中國內地、排名第二的貿易夥伴。
他呼籲，部分商界人士雖然對新科技及新
商業模式並不了解，但他們應開始步入香
港營商的「新常態」，以擴大他們的局
限。

建新跑道重要 推升人流物流
在特區政府的工作方面，曾俊華指出，

「政府對政府」的工作十分重要，因為這
是不同經濟體之間的合作，而他正準備到
訪與上述機遇有關的經濟體，以增強兩地
政府的關係以及互相了解。他特別指出，
香港機場第三條跑道無論在人流上及物流
方面都對香港十分重要，是香港的重要基
建，但在近日卻面對很多不負責任的爭吵
(flighty bickerings)。他強調，除了機場
外，特區政府亦會積極吸引更多高消費旅
客，包括增建會展場地、擴建海洋公園及
迪士尼樂園等。
就有人建議擴闊稅基，曾俊華重申，開

徵新稅從來都是敏感的題目，複雜兼具爭
議，因為根本就沒有「可接受」的稅項可
言。正如在2006年的諮詢，市民都明白香
港稅基窄，但卻不接受開徵銷售稅。他亦
笑言，開徵新稅只有兩個選擇，就是「帶
來傷害」或者「帶來更大的傷害」。

此前投資者普遍預期聯儲局會在6月開
始加息，因此不少人對局方今次的「鴿
派」取態感到驚訝。分析認為，局方除了
顧慮到持續低迷的通脹外，還考慮到美元
不斷升值，已開始對通脹和經濟構成負
擔，故此希望避免刺激美元進一步飆升。

有別於全球各地接連加入寬鬆戰，聯儲
局去年起收緊貨幣政策，引致美元持續走
強。自去年12月起，貿易加權美元兌其他
主要貨幣已累升10%，對比3年前更飆升
28%，升幅之大是1990年代末亞洲金融風
暴或1980年代初聯儲局加息時才出現過。

憂強匯損出口 拉低通脹
美元走強除了損害美企出口競爭力，同

時亦導致美國進口貨品價格下跌，拉低物
價和通脹。強美元亦會增加以美元計價

貸款的還款成
本，對一些已
受能源及商品
價格下跌影響
的企業雪上加霜。根據國際清算銀行(BIS)
資料，美國境外非銀行業以美元計價債務
從2007年底的5.3萬億美元(約41萬億港
元)，到去年第2季已升至9萬億美元(約70
萬億港元)。

不過也有分析師擔憂，聯儲局推遲啟動
加息，會減少局方在下次經濟危機時的應
對空間。聯儲局主要透過實際利率來影響
支出，每次加息像是為局方儲備彈藥，必
要時透過減息來應對衝擊，
因此理論上利率水平愈高，
美國經濟陷入衰退時便能處
於更有利的位置。

香港文匯報訊美國聯儲局前日結束新一輪
議息會議，維持現有利率不變，並一如市場
所料移除議息聲明中有關對加息「保持耐
性」的表述，為加息打開大門。不過局方同
時下調美國經濟和通脹前景預期，以及未來
利率走勢的預測，反映局方對當前經濟未感
樂觀。投資者把聯儲局「鴿派」言論解讀成
可能延至今年底才開始加息，刺激美股止跌
回升，美元匯價則應聲下挫。

「鴿派」言論利好股市挫美元
美股三大指數前日早段徘徊低位，到聯
儲局發布議息聲明後迅速抽升，道瓊斯工
業平均指數及標準普爾500指數收市分別升
1.27%及1.22%，納斯達克綜合指數亦升
0.92%，油價亦一度抽升達5%。美元兌日
圓匯價一度跌穿120水平，之後稍為回穩，
美國10年期國債孳息率亦自本月初以來再
次跌穿2厘。
聯儲局主席耶倫此前多次重申，移除
「保持耐性」不代表急於加息，而是取決
於經濟數據。她前日在記者會上強調移除

字眼「不代表局方失去耐性」，又稱美國
仍未真正走出金融海嘯陰霾。耶倫稱，雖
然就業市場維持強勢增長，但消費者開
支、通脹及薪酬增幅仍然低迷，強美元亦
正損害美國出口。

局方降加息幅度預測惹關注
市場尤其關注局方降低對加息幅度的預

測，大部分官員估計利率今年底會升至
0.625厘，遠低於去年底預測的1.125厘，
明年底及2017年底的平均利率預期亦分別
降至1.875厘和3.125厘。聯儲局同時下調
經濟和通脹預測，今年經濟增長預估為
2.3%至 2.7%，較此前 2.6%至 3%輕微下
降，今年通脹預測則只有0.6%至0.8%，遠
低於聯儲局的2%目標。
聯儲局的「鴿派」言論超出市場預期，
促使投資者紛紛調整對加息的預測。彭博
就聯邦基金期貨合約的分析顯示，投資者
估計聯儲局6月加息的機會率已跌至11%，
9月的可能性亦從此前55%跌至39%，要到
12月才有超過一半機會加息。
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恒指昨日勇猛的表現，令全日有60隻熊證遭「屠宰」，當中
16隻是騰訊相關的熊證，41隻為恒指熊證。大市昨日焦點

股肯定是騰訊，該股業績被大行唱好，特別是看好其廣告收入的
未來升幅，該股尾市升勢尤其凌厲，令全日大漲6.7%至145元，
創出拆細股後的新高，該股市值單日進帳850億元，並觸力貢獻
恒指153點升幅，個股成交高達90億元，理所當然成為全日交投
最活躍的股份。
不過，晚上道指回吐近百點，騰訊ADR回吐0.85%，報143.77
元；昨午公布業績的中移動(0941)令人失望，去年利潤倒退
10.2%，屬預期的下限，股價昨在港股時段逆市跌3.3%，收報
100.1元，在外圍再度失守紅底，其ADR報99.69元，跌0.41%。

投資氣氛好轉 後市料闖25000
耀才證券研究部經理植耀輝表示，美聯儲將對加息「保持耐
性」的字眼刪去，但同時又調低今年經濟及通脹預測，令市場猜
測美聯儲或擔心加息影響經濟增長，會適度減慢加息的速度，有
利股市前景。
新鴻基金融財富管理策略師溫傑表示，美國擬加息的不明朗因
素獲暫時解除，加上A股越戰越勇，令恒指升穿多條移動平均
線，技術上，便整體投資市場氣氛轉好。他認為，股市下一步將
上試25,000點大關。他形容，近期市場有多個利好消息出現，帶
動股市升勢較平均，多個板塊的股份也見資金流入，但股民要留
意，落後的濠賭股及石油股，在欠缺基本面支持下，相信只能短

線反彈，升幅難以持久。
國指升140.2點，報12,122.2點，跑贏滬綜指。

收租股受捧濠賭石油股勁彈
美國延後加息預期，刺激昨日息口敏感股急漲，收

租股九倉(0004)彈4.4%、領匯(0823)更大升5.2%，長
和(0001)升 0.6%，嘉里(0683)升 5.2%。部分重磅股
表現良好，友邦及匯控 (0005)分別升 3.1%及
1.1%。連大落後的濠賭股也有資金流入，銀娛
(0027)及金沙(1928)都升逾3.3%，中石油(0857)
及中海油(0883)也各升2.3%及1.5%。

換高層獲大行唱好 渣打回勇
渣打(2888)轉換高層，獲得大行唱好，

昨日急升5.5%報120元，升穿多條移
動平均線，成交達11.6億元，技術上
扭轉了劣勢。其他銀行股亦造好，
恒生(0011)漲2.9%至139.6元，以
輕微溢價向三井住友配股的東
亞(0023)亦升0.85%。
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經濟學家：
6月加息可能性降

■ Pantheon Macroeco-

nomics的謝潑德森：
不再保持耐心，但肯定不是完全沒

耐性。6月加息可能性依然存在，
但門檻已經提高。他們調整了政

策聲明，但之後又來個180度急
轉，相信是要重申修改措辭不代

表會加息，減輕外界認為局方會
很快採取下一步行動的印象。

■RDQ Economics的呂丁

和德夸特羅斯：
聲明基本排除 4月加息的可能

性，這與 1月份聲明中的「耐
心」措辭一致，反映聯儲局不急

於開始加息。6月加息仍有可能，
但必須承認調整利率預測暗示局

方可能更傾向9月加息。不過，
實際加息時機將取決於數據。

■MFR的夏皮羅：
市場和聯儲局目前均處於密切關

注數據的模式。若通脹企穩並開
始上升、就業市場保持動能、其

他經濟指標走強，那麼6月份很
有可能會加息，不過令人失望的

整體經濟增長，或能輕鬆說服局
方在6月按兵。

資料來源：《華爾街日報》

分分析析：：推遲加息遏美元強勢推遲加息遏美元強勢

市場料美或延至年底加息

■曾俊華昨表
示，強美元下引
致港元高企，讓
他擔心。

■■恒指昨一度升上恒指昨一度升上2450024500關關
口口，，收升收升348348點點，，成交大增至成交大增至
10321032億元億元。。 中通社中通社

■■美股經周三勁升美股經周三勁升
後後，，昨現回吐昨現回吐，，道道
指中段跌指中段跌122122點或點或
00..6868%%。。 法新社法新社

■耶倫稱，強美元
正損害美國出口。

彭博

港股大舉屠熊港股大舉屠熊
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