
B9 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
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2月貿易收支。預測10,500億赤字。前值11,770億赤字

2月出口年率。預測+0.3%。前值+17.0%

2月進口年率。預測+3.1%。前值-9.0%

1月對歐盟貿易收支。前值5.06億盈餘

1月對全球貿易收支。前值57.56億盈餘

央行會議紀錄

2月申領失業金人數。預測減少3萬。前值減少3.86萬

截至1月三個月按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率。預測5.6%。前值5.7%

截至1月三個月平均每周薪資所得年率。預測+2.2%。前值+2.1%

截至1月三個月不包括獎金的平均每周薪資所得年率。預測+1.8%。前值+1.7%

ZEW3月投資者信心指數。前值-73.0

1月未經季節調整的貿易收支。前值243億盈餘

抵押貸款市場指數(3月13日當周)。前值415.4

抵押再融資指數(3月13日當周)。前值1,815.3

1月批發貿易月率。預測-0.8%。前值+2.5%

馮 強金匯 動向 水資源基金有「錢」景

央行「樂見」貶值 澳元續下游
澳洲央行會議紀錄顯示，央行降息大門仍然敞開，但
認為3月維持政策不變是謹慎選擇，因在極低利率環境
下家庭行為存在不確定性。
澳洲央行3月3日會議紀錄稱，委員們認為給利率結

構和經濟留出對稍早利率變化作出調整是有利的。該央
行在這次會議上意外維持利率不變。澳洲央行繼2月降
息後，3月維持利率在紀錄低位2.25%不變。但央行暗
示其將樂見澳元進一步貶值，稱澳元匯價仍高於以多數
基本面衡量的水平，特別是鑒於主要大宗商品價格大幅
下滑。會議紀錄強調企業投資仍長期不振的風險，並指
出經濟中有一定程度的閒置產能這種狀態或會持續一段
時間。委員們指出貨幣政策已然寬鬆，並認同澳元貶值
將有助於達成經濟均衡成長。

對減息仍敞開大門
會議紀錄稱，根據當前對經濟成長和通脹的預估，委

員們認為也許有進一步放鬆貨幣政策的可能。 委員會
討論了住宅和商業地產市場的風險，稱悉尼房價增幅大
於國內其它城市。不過委員會指出，信貸增速略快於收
入之際，但家庭槓桿水平沒有大幅上升。會議紀錄顯
示，衡量家庭壓力的指標也較低，銀行系統能夠盈利，
資本充足。澳洲央行指出，正與其它監管部門一起評估
並控制樓市可能出現的風險。
澳元兌美元上周走勢反覆，周三一度跌見至0.7561，為

2009年5月以來最低水平；雖然周四一度反撲至0.77水
平，但明顯反彈動力受制，至今維持於0.76區間徘徊。澳
元周二早盤小幅承壓；澳洲央行最新貨幣政策會議的紀錄
顯示，決策者對進一步降息仍敞開着大門，但認為3月維
持政策不變是謹慎選擇，因在極低利率環境下家庭行為存
在不確定性。債市反映出下個月降息25個基點的可能性
是四分之一，6月行動的可能性是百分之百。

下望目標0.75/0.73
技術圖表分析，澳元自去年9月以來持續下滑，並且

一直受制於下降趨向線，而在上月底以至本月初，澳元
多番逼試此趨向線阻力，但均是敗陣而回，至上周更呈

較顯著回落；同時，MACD亦見重新跌破訊號線構成
利淡交叉，均預示着澳元中短期的疲弱傾向。估計下望
目標先為0.75及0.73水平，關鍵則會在0.70的心理關
口。上方阻力則會先看上周兩日受制的10天平均線，
目前處於0.77水平，重要關鍵則仍會是上述提及的趨向
線位於0.7765，後市需突破此區才可擺脫過去半年的弱
勢，上試目標估計為0.79及0.80水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

美元兌日圓上周早段受制122.00附近
阻力後，走勢稍為偏軟，上周四在
120.65附近獲得較大支持後迅速重上121
水平，並於本周二大部分時間窄幅活動
於121.20至121.50水平之間。日本央行
本周二公布政策會議結果，決策委員以8
對1維持貨幣政策不變，消息對日圓影響
不大，投資者明顯不願在美國聯儲局周
三公布會後聲明之前，把日圓波幅過於
擴大，而聯儲局主席耶倫在會議後的發
言，可能使美元兌日圓的走勢趨於明
朗，結束連日來的橫行走勢。

央行維持超寬鬆政策
日本總務省上月27日公布1月份消費
者物價指數按月下跌0.2%，而扣除食品
及能源的核心指數按月更有0.5%跌幅之
後，布蘭特及紐約期油過去兩周持續反
覆下跌，跌幅有逐漸擴大傾向，將增加
日本通脹下行壓力，導致日本央行在周
二的會後聲明中，亦指出能源價格下跌
將使通脹年率靠近零水平，反映日本央
行不容易在今年內達成2%的通脹目標。
雖然日圓匯價過去兩年有超過25%跌
幅，但伊朗核談判可能達成協議的預
期，開始對原油價格構成進一步下跌壓
力，帶動日本通脹有下行風險，將使日
本央行傾向維持超寬鬆貨幣政策，不利
日圓表現，預料美元兌日圓將反覆走高
至123.00水平。

觀望美議息 金價偏弱
周一紐約4月期金收報1,153.20美元，較上日
升0.80美元。現貨金價本周初受制1,163美元附
近阻力後，走勢略為偏弱，周二進一步走低至
1,152美元附近，再加上布蘭特及紐約期油走勢疲
弱，有機會出現新一輪跌勢，對金價構成負面影
響。美國聯儲局本周三晚將公布政策會議結果，
若果聲明內容一旦沒有對升息保持耐心的字句，
則現貨金價將有機會跌穿上周1,147至1,148美元
之間的主要支持位，預料現貨金價將反覆跌穿
1,140美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至123.00水平。
金價：現貨金價將反覆跌穿1,140美元水平。
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儘管水覆蓋大部分的地球表面，但事實上只有大約3%被認為適合飲用，包括大
部分仍然鎖定在極地冰蓋的淡水。每人每天平均飲用4公升水，不過宏觀上要滿足

水消耗是另一回事，光是生產每人每天要吃的食物，就需要2,000公升水生
產，為每天飲用水的500倍之多。

新興市場未來10年用水增50%
全球灌溉面積在二十世紀的後半葉擴大，從1950年約1億公
頃，增至2000年的2.8億公頃。雖然灌溉面積的擴展近乎停滯，
不過在2000年至2010年還是擴大了10%。據國際水資源管理協

會預計，發達國家用水量到2025年將增加18%，新興市
場的鄉鎮城市化，用水量增幅更會達50%。

美家庭每年水費成本急增
美國水務協會估計，美國在未來25年投入在維護

與擴展水務基建，將超過1萬億元(美元，下同)，讓一
個普通美國家庭的水費成本加大三倍，即每戶家庭的每
年水費成本增加300至500元。
因此，在水還未有被當成商品在交易所交易前，水工

業、水務基建與水板塊公用事業就不失為看好水資源緊張的途徑。比如同時在美國
和加拿大為住宅、商業、工業和公共消費者供水和提供污水處理服務的American
Water Works Company (AWK) ，去年10月至12月的季度業績，經營收入7.31億
元，按年增長3.6%，當中有0.8%是來自公司價格的調節，以及24.8%來自市場的
貢獻。經調整後的每股盈利52美分，高於市場預期。由於AWK有2.4%股息率以
及市場剛性需求，因此在11個覆蓋AWK分析師中，有8個給予持有，3個給予增
持，表明對AWK前景是穩中帶好。

水資源基金表現
基金 近三個月 近一年

百達水資源 P USD -0.27% -2.47%
領先動力水資源基金 A -1.90% -6.05%
東方匯理水盈環球基金 AE C -2.26% -12.07%

■責任編輯：劉偉良 2015年3月18日（星期三）

美國住宅及非住宅市場持續成長，對管線設備商、過濾系統、
消防栓及水控制閥等企業帶來助益，促使道瓊斯水指數自2010年
起連收五連紅，其中 2014年急升 21.52%，遠高於 2013年的
14.49%升幅。投資者若看好水務行業需求持續增長，可趁近期水
資源基金調整收集建倉。 ■梁亨

■■中國南水北調中國南水北調，，天津市南水北調中線工程在天津市南水北調中線工程在
20142014年年1212月月2727日正式通水日正式通水，，長江水從曹莊泵長江水從曹莊泵
站流向天津濱海新區的津濱水廠站流向天津濱海新區的津濱水廠。。 資料圖片資料圖片
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