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人行增量 續做5000億MLF
香港文匯報訊（記者 涂若奔）內地「放

水」規模有擴大趨勢。人民銀行昨日宣布，以
利率招標方式開展200億元（人民幣，下同）
的7天期逆回購，中標利率為3.65%。路透社
亦引述消息人士透露，人行正在續做近日到期
的中期借貸便利（MLF），昨日MLF到期總量
約3,500億元，不僅全部續做，且有個別銀行
有所增加，估計總量在4,500億元至5,000億
元之間。

逆回購招標利率降至3.65%
今年以來，人行的7天期逆回購利率已經下

調了兩次，第一次是在3月5日，由3.85%下

調至3.75%；昨日是第二次，由3.75%下調至
3.65%。中信建投分析師黃文濤和鄭凌怡昨日
發表報告指出，人行進行200億元7天期逆回
購，淨回籠資金達150億元，在資金利率始終
高企下，「央行下調回購利率繼續彰顯央行引
導資金利率的態度。無論是對沖外匯佔款減少
帶來的缺口，還是為寬信用鋪墊，降準窗口已
經臨近」。
路透社報道指，人行昨日到期續做了3,500

億元MLF，並將MLF的操作量增加至約4,500
億元至5,000億元水平。人行網站數據顯示，
去年11月至12月共通過MLF投放3,750億
元，其中12月高達3,500億元，期限均為3個

月，利率為3.5%。今年1月，人行又續做了到
期的2,695億元MLF，並新增500億元。操作
對象為股份制商業銀行、城市商業銀行和農村
商業銀行，期限3個月，利率3.5%。
分析師指出，MLF作為提供基礎貨幣的工

具，規模保持穩中有升以支持經濟增長是必然
之舉，MLF到期續做已是常態。「MLF一定會
永續滾動，基礎貨幣供應的缺口就在那兒，央
行有各種辦法」。在外匯佔款渠道投放基礎貨
幣出現階段放緩下，MLF可以起到主動補充基
礎貨幣的作用，有利於引導貨幣信貸和社會融
資穩定增長，為穩增長和調整結構營造中性適
度的貨幣金融環境。

繼周一創下逾5年高點後，滬指昨日再度高
開，顯示投資者信心十足。果不其然，

隨後指數在權重股帶領下猛烈上攻，一舉突破
2009年8月4日創下的歷史高點3,478點，在高
見3,504點後曾跳水，尾盤券商、基建股引領
股指再向上，全日滬綜指收於次高點的3,503
點，創2008年5月以來新高，漲幅1.55%。深
證成指收報12,170點，漲幅1.26%。創業板指
表現略遜色，收報2,137點，跌幅0.24%。兩市
成交重回萬億天量，其中滬市錄得成交6,015
億元，深市錄得5,158億元，合計約11,173億
元。

油價暴跌 航運股漲
行業分類普遍向上，運輸物流領漲，工程建
築、交通設施漲超3%，券商、鋼鐵漲超2%。
保險、計算機、醫藥漲幅落後。國際原油價格
暴跌，機場航運股漲近7%，海南航空、中國國
航、東方航空、南方航空漲停。
中國證監會主席肖鋼日前表示，證監會將健
全對口支持西藏資本市場發展的長效機制，支
持西藏企業通過多層次股權市場發展壯大，促
進西藏證券期貨服務業創新發展。消息刺激西
藏股類全線拉升，漲幅約4%。

政策利好 支撐上行
「一帶一路」則再受投資者追捧，分類內山

東路橋、八一鋼鐵、
中昌海運、山推股份
等漲停。中國證券業
協會發布《賬戶管理
業務規則（徵求意見
稿）》，券商代客理
財有望放行的預期令
券商股發威，東吳證
券、申萬宏源漲幅均
超7%。
分析人士指，春節

之後股指連續上漲，
與監管層頻繁積極表
態密切相關，如證監
會稱「當前股市槓桿
水平和融資風險整體可控」、央行指「資金入
市亦是支持實體經濟」等，顯示當前監管層對
市場的態度，已從極力降低槓桿控制風險，轉
至扶持與鼓勵，政策利好將支撐股指上行。更
有樂觀預期稱，大市突破近7年高點，意味着A
股牛市已正式進入新篇章，各分類個股重磅好
戲或火爆上演。

短期調整 入市良機
當然亦有機構觀點較為謹慎。巨豐投顧就認

為，昨日指數在站上3,500點之後迎來跳水，表
明此處拋壓較大，雖然上行仍是大勢所趨，但

在創下新高後，指數出現大波動的概念較大。
不過，若有回調亦是資金再次入場的良機。
此外，現今A股資金市特徵明顯，除了融資

融券餘額連創新高外，新股民亦急不可待跑步
入場。中登公司最新披露的數據顯示，上周（3
月9日至13日）股票市場新增開戶數為72.15萬
戶，較前一周新增開戶數66.26萬戶明顯上升，
並連續兩周創出年內新高紀錄。該數據亦僅次
於去年12月12日當周的89.22萬戶，為2009年
7月31日以來的次高水平。此外，A股持倉賬戶
數環比略增0.59%至5,524.63萬戶，再度創下兩
年來新高。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭、裘毅 上海報道）受政策利好預期和新股申購資金回流推動，A股連續兩日凌厲上行，昨

日上證綜指收升1.55%，近7年來首次站上3,500點整數關口。賺錢效應帶動市場人氣飆升，滬深兩市成交量再破萬億元

（人民幣，下同）。統計指，上周A股新增開戶數逾72萬，創下2009年以來次高水平。

創近7年新高 A股成交再破萬億

重上三千五重上三千五

人民幣收創一個月新高

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）為適應投資者財富管理
需求，中國證券業協會日前發布了《賬戶管理業務規則（徵求意見
稿）》，意味着券商代客理財有望放行。分析人士指，此舉有望刺激
經紀業務，令投顧業務資管化，未來券商股或引來重磅利好。

設5000萬准入門檻
徵求意見稿共6章，就業務資質、業務規範、內控管理、自律管理

等方面做了詳細說明。只要具有證券投資諮詢業務資格，註冊資本不
低於5,000萬元（人民幣，下同），擁有超過10名取得證券投資諮詢
從業資格並滿足相關條件的從業人員，以及滿足其他法務、內控相關
制度的公司均可以開展賬戶管理業務。這意味着目前市場上主流證券
公司全部符合條件，但是部分第三方投資諮詢機構或將受困於5,000
萬元准入的門檻限制。
中金證券研究部分析，代客理財類似於券商傳統的資管計劃，但又

有差別。目前券商設立的限定集合理財接受單個客戶資金不得低於5
萬元，非限定集合理財接受資金不低於10萬元，由於徵求意見稿中
並無明確規定賬戶管理業務的准入門檻，理論上只要券商願意與客戶
約定，客戶可以幾乎零門檻享受賬戶管理業務。

券商收入變得多元
經濟學家宋清輝分析，此前市場始終期盼券商及證券投資諮詢機構

代客理財能夠變成現實，此次證券業協會下發的賬戶管理業務規則是
重大突破，對券商業務生態無疑將產生重大利好，券商經紀業務將迎
來新的機遇。中金認為，徵求意見稿的推出將提升證券股的短期估
值，更有效應對牌照放開趨勢下的惡性競爭環境，令券商收入來源變
得更為多元，增量管理費和業績提取費可期。
天信投資稱，代客理財有望給證券公司和投資諮詢公司帶來巨額盈

利，未來可能顛覆整個行業的發展。業內認為，海通證券、申銀萬
國、國泰君安、華泰證券等券商將最得利；興業證券、東興證券等資
管型券商也受益。

規範券商融資餘額
另外，中證協昨日發布通知，要求證券公司在風險可控前提下，開

展股票質押式回購交易業務。券商以自有資金出資的，融出資金餘額
不得超過其淨資本的200%，證券公司可根據自身風險承受能力確定
具體比例。
據刊於中證協網站的《證券公司股票質押式回購交易業務風險管理

指引（試行）》提出，證券公司應當明確融入方准入條件，包括融入
方資產狀況、負債狀況、信用記錄、訴訟狀況等。證券公司應當根據
自身風險承受能力，確定單一融入方累積最大融資餘額等風險控制目
標。單一融入方累積融資餘額不得超過證券公司淨資本的10%，證券
公司可根據自身風險承受能力確定具體比例。

券商代客理財有望放行

在A股市場，很多股民曾有「賺了指數卻虧了錢」的
無奈。不過昨天A股市場則確確實實大派利是，之前盛
傳的「黑天鵝」股票亦翻紅，讓人大跌眼鏡。在一片叫
好聲中，賺錢、解套，A股市場大放光彩。

滬指衝破3,500點重上7年高位，在股民心中，昨日
是非常值得紀念的日子，可謂終於擺脫7年熊市困境。
趙小姐表示，自己在上世紀90年代就開始入市，一直
處身不賺不虧的狀態。在2000年左右，以10.5元（人
民幣，下同）買入其看好的某隻股票，結果被套住虧損
63.8%，股價最高時不超過4元。由於虧損太大，她多
年來一直未曾動過該股票。不過昨日A股市場終於不負
期望，「多年煎熬有了回報，不僅不虧，反而賺了一
些，算是得到一些慰藉」。趙小姐準備短期內將該股拋
售，並投資於互聯網、西藏區域等股類。問及股市走
勢，她笑稱自己屬於保守派，雖然最近股市行情確實很
好，但對於大盤漲至4,000點的市場傳言，仍有一定難
度。

看好互聯網環保股
另一位股民孫先生則對股市非常有信心，認為中國股

市已明顯進入牛市，誰也沒有想到股市會這麼有「幹
勁」。他預料互聯網、環保、金融等一系列分類走勢向
好，現在站上3,500點，那麼「4,000點不會再是夢」。

股市能有此等漲幅確實鼓舞人心。不少券商表示，近
日開戶量有明顯增加，新手相關諮詢量亦增多，券商工
作量亦增加不少。雖然股市大漲，但對於新手來說，謹
慎仍是投資要點。一券商營業部工作人員表示，一些新
手可能因大意有虧損，但是近期行情確實不錯，應該還
是持漲居多。一位剛入市不久的新股民稱，其持有的股
票均有小賺，近期準備加持，相信牛市將會平穩而行。

■香港文匯報記者 倪夢璟
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）由於隔夜美匯
指數回調，人民幣的升值預期有所減弱。人民
幣兌美元中間價昨日報6.1585，較上一個交易日
升30點子。人民幣即期匯率亦應聲大漲，昨日
收市報6.2499，較上一個交易日大升125點子，
創一個月新高紀錄。
市場觀望美聯儲局議息會議，美元匯價有所

下跌，人民幣的貶值走勢暫時被遏制，昨日開
市不久已升穿6.25水平，午後更急升逾百點，
最高曾見6.2490，收市報6.2499。日內相對於
中間價的最大波幅為1.63%，成交額207億美
元。

目前貶值預期有所減弱
路透社引述交易員表示，目前人民幣貶值預

期有所減弱。2月貿易順差創出歷史新高時部
分客戶持匯觀望，兩會結束後人民幣未現明顯
貶值，驅動了客盤結匯以及部分美元多頭止
損。境內外價差縮窄至不足60點子後套利購匯
大幅減少，加上內地政府近期關於推動人民幣
國際化的言論，均削弱了短期人民幣貶值動

能。
據國際清算銀行昨日

公布，2015年2月人民
幣實際與名義有效匯率
指數均連續第九個月上
漲，並續創歷史新高。
其中，實際有效匯率指
數 升 值 1.29% 至
130.37，漲幅較上月的
1.88%有所放緩；名義
有效匯率指數上升
0.37%至 123.58，漲幅
較上月的1.31%明顯下
降。

年內料擴匯率每日波幅
彭博通訊引述巴克萊大中華區首席經濟學家

常健等人發表報告稱，人民幣擴大單日波幅是
今年可能的發展方向，但不會馬上到來，預期
人民幣匯率雙向波動將加大。另外，由於資本
持續外流，預計人民幣對美元貶值趨勢貫穿

2015年，中國央行更有可能通過中間價來允許
有限的匯率貶值，但不太可能退出現有的匯率
管理機制，不會大幅貶值。
該行指，目前市場預期美聯儲會6月加息，但

中國政府並不希望加入全球貨幣貶值大戰。預
料中國今年會加快資本項目開放，有意讓人民
幣從貿易貨幣發展成為投資和儲蓄貨幣。

滬指滬指
上證綜指攀上7年高位

■資料來源：新華社
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