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馮 強金匯 動向 復甦持續 美房產基金迎新機遇

險守支持 歐元短線有望喘穩
美元指數周四早盤衝擊100大關，為2003年4月以來
首次。自2014年7月以來，美指已連續9個月收高。自
79.74升至100.06，累計升幅達25%。美聯儲局2015年
中升息的預期，以及其他央行相繼放寛貨幣政策，促使
美元持續走高。美國經濟和其他發達國家經濟在2015
年的分化將延續，美國加息及原油暴跌使新興國家承
壓，支撐美元指數繼續走強。歐洲央行本周一正式啟動
規模超過1萬億歐元的QE，且美聯儲年中加息預期升
溫，是此輪美元大漲的主要原因。除了歐元區以外，各
大主要經濟體都在考慮進一步實施寬鬆的貨幣政策，更
加助長了美元的強勢。

隨機指數陷嚴重超賣區
歐元兌美元則跌至十二年新低1.0494，不過，在

1.05這個半百關口附近似乎着實有買盤支撐，歐元其
後出現較明顯的反撲，返回1.06水平上方；同時，美
指則似乎在100關口遇到阻撓，後挫跌至99水平下
方。圖表所見，歐元兌美元在過去七個交易日跌近
700點，已令相對強弱指標及隨機指數陷入嚴重超賣
區域，隨着歐元周四的反撲，已相應令這兩個指標均
出現回升，並脫離超賣區域，預示着歐元在短期有喘

穩跡象。估計當前首個挑戰阻力先為1.08水平，下一
級則會看至10天平均線1.0920及1.10關口。關鍵則會
直至二月份的整固底部1.12水平。然而，亦要慎防若
果1.05水平在後市明確失守，則料會引燃新一波跌
勢，尤其在此區下方附近水平或設有重重止損盤，可
能將觸發更為激烈的下滑。較大支持將可看至1.0210
及1.00的心理關口。
圖表走勢所見，美元兌日圓本周二觸及八年高位

122.02。自月初升破歷時三個月的三角型態，其後持續

走漲至今；同時亦可見近三個月大致波動區間在115.50
至120.80，隨着目前匯價亦見脫離區間，一眾中短期平
均線由原先橫盤結集至今向上分散，均示意美元正展開
新一輪上揚。以前期530點的爭持幅度計算，上周技術
目標可至約126.10。預料短線目標則可先看2007年6月
高位124.16，進一步可看至125.70水平。另一方面，支
持位則會回看120.80，較大支持預料為120關口及25天
平均線119.30水平，只要未有跌破此區，美元兌日圓
料可保持着延伸自1月中旬以來的上升走勢。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

英鎊本月初受制1.5430美仙附近阻力後走
勢偏弱，先後跌穿1.53及1.52美元水平，本
周三更輕易失守1.5000美元關位，並且在止
蝕沽盤帶動下，反覆下挫至1.4895美元附近
21個月以來低位。雖然英鎊周四略為反彈，
一度重上1.5013美元附近，但受到歐元走勢
偏弱拖累，英鎊反彈走勢可能僅屬於短暫。英
國國家統計局本周三公布1月份製造業產出按
月下跌0.5%，遜於市場預期，而1月份工業
生產按月下降0.1%，亦差於預期，數據不利
英國今年初的經濟表現，導致英鎊走勢偏弱。

區內復甦弱 不利出口
英國國家統計局本周四公布，1月份向非

歐盟地區出口值為125億英鎊，按月下跌
10.7%，按年更有13.7%跌幅。此外，英國
1月份向歐盟地區出口值為109億英鎊，按
月下跌2.9%，按年則下降11.5%，對法國
的出口值按年更大跌近24%，反映歐盟地
區經濟復甦力度緩慢，不利英國出口表
現，而出口數據不振，除了預示英國製造

業成長有機會進一步放緩之外，歐元兌英鎊交叉
匯價從今年初的0.78水平大幅下跌至近日0.70水
平，反映英鎊對歐元持續升值，將對英國向歐盟
地區的出口構成負面影響，不排除英國央行下周
三公布的3月份會議紀錄將略為不利英鎊表現。預
料英鎊將反覆走低至1.4850美元水平。
周三紐約4月期金收報1,150.60美元，較上日下
跌9.50美元。歐元跌幅周三擴大至1.0494美元附近
12年以來低位，引致美元走勢進一步偏強，帶動金
價下跌，現貨金價曾反覆下跌至1,147美元附近。
美國零售銷售經過12月及1月連續兩個月下跌，美
國本周四將公布2月份零售銷售數據，若果數據有
顯著改善，鞏固市場對美國聯儲局升息預期，則預
料現貨金價將反覆走低至1,140美元水平。

金匯錦囊
英鎊:英鎊將反覆走低至1.4850美元水平。
金價:現貨金價將反覆走低至1,140美元水平。

美聯儲的量寬與低利率環境，吸引市場熱錢湧入，去年在
美國房產共同基金與交易所掛牌的房託基金合共投入的124
億元（美元，下同）金額，突破2012年峰值時的109億元之
餘，房產基金12個月的平均總回報更是達到31%。
美國的房託由於具備強勁的長期總回報，再加上其他主要

的投資特性，比如高流動性、高股息收益率、增長潛力和多
元化抗通脹力，已經成為不同類型投資者的一種普及和有效

的投資資產。
房地產是否復甦，已作為美聯儲是否將如期於6月加
息的重要指標。美聯儲主席耶倫於2月底向國會提交半
年一次的貨幣政策報告，並於3月18日將會主持記者會
對外公布會議結論，到時就可看出加息時程的端倪。

基本面利好抵銷息率上升
即使利率無可厚非因為美國經濟復甦而上
升，短期而言會增加房託基金的借貸成本、
降低物業的重估價值，為房託基金投資吸引
力帶來挑戰。但利率上升對房託的基本面也有
積極的正面因素。
另一方面，從上世紀七十年代初起，美國10

年期國庫債券的收益率有六次因美聯儲加息而顯著上升，美
國的房託基金只在1986年8月至1987年10月，國庫債券的收
益率從10.5%上升至13.6%，以及在1993年10月至1994年11
月，國庫債券的收益率從5.3%上升至8%，分別錄得負10.1%
與負10.3%虧損。
其餘四次國庫債券收益率的顯著上升，美國的房託基金都

有正回報之餘，美國的房託基金也只有在1998年 10月至
2001年1月，國庫債券的收益率從4.5%上升至6.7%，期間的
27.4%漲幅，是稍微低於整體大盤0.4%漲幅幅度。

經濟增長佳推動行業需求
其餘三次，美國的房託基金比整體大盤漲幅幅度高19%至

91%，原因是健康的經濟增長和通脹升溫往往會轉化，推動
住房的需求和較高的入住率，有助房託資產的收入和現金
流，並為增加股息分紅提供更大誘因。

美國上周公布強勁非農就業
數據超乎預期，引發美聯儲加
快加息步伐的憂慮，導致美股
三大股指上周五均下跌逾
1%，標普的美國房託指數當天
更急跌3.3%。不過，美國房
託短期急降温，倘若是說明
美國房市投機現象減少，則
不失為一個利好訊號。如果
投資者認為，美國房市有
望更趨穩定，並仍然保
持收益增長勢頭，不
妨留意趁低布局建倉
的時機。 ■梁亨

美房地產基金回報表現
基金 近三個月 近一年
路博邁美國房地產基金 $ Adv 3.30% 16.40%
摩根士丹利添惠美國房地產基金A 1.23% 16.10%

■責任編輯:黎永毅 2015年3月13日（星期五）
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2月公債外資持有比例，前值63.6%
1月工業生產修正值，前值+4.0%
1月產能利用率月率修正值，前值+2.0%
1月批發物價指數月率，前值-0.4%；年率，前值-2.6%
2月消費者物價指數（CPI）月率終值，預測+0.3%，前
值+0.3%；年率終值，預測-0.2%，前值-0.2%
2月消費者物價調和指數（HICP）月率終值，預測+0.3%，前
值+0.3%；年率終值，預測+0.1%，前值+0.1
2月就業人口變動，預測減少0.5萬人，前值增加3.54萬人
2月失業率，預測6.7%，前值6.6%
2月最終需求生產者物價指數（PPI）月率，預測+0.3%，前
值-0.8%；年率，預測0.0%，前值0.0%
2月核心最終需求生產者物價指數（PPI）月率，預測+0.1%，
前值-0.1%；年率，前值+1.6%
路透/密西根大學3月消費者信心指數初值，預測95.5，前值
95.4；現況指數初值，預測105.7，前值106.9；預期指數
初值，預測87.5，前值88.0�����

�����

�����

��

����
����
����

� �

*6�'�

�

��������
��%��������

����	

■■歐洲中央銀行發行的新歐洲中央銀行發行的新2020歐元紙幣歐元紙幣。。資料圖片資料圖片


