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50ETF期權滿月 64%賬戶無交易
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）上證

50ETF期權上線至今已經滿月，但賬戶中有逾六
成從未有交易，多數投資者因為限倉限購持觀望
態度。上交所人員表示，中國期權市場發展正處
於初期，加之期權是專業程度很高的複雜產品，
初推出階段力求平穩運行，今後或許會放開限
制。上交所對於50ETF期權上市後的第一個滿月
分析數據顯示，目前交易合約總數為64個，一個
月總成交量為40.79萬張，其中認購期權19.49萬
張，認沽期權21.3萬張。從日均數據來看，日均
成交2.55萬張，日均權利金成交額2,350萬元
（人民幣，下同），日均成交名義價值6.01億
元。截至3月6日的開戶賬戶是5,317戶，但值得
注意的是有實際參與交易的不足四成，有64%未
參與交易。不少投資者認為，眼下來看50ETF期
權的設限較多，可謂是個「半成品」，機構間的
博弈沒有太多利益可得。

初期求平穩 日後或撤限
上證所理事長桂敏傑認為，初期的低參與度和

預期相符，因ETF期權是一個複雜且非常專業的
產品，並非普通股票投資者可輕易上手。因此之
前設計中就主要以平穩運行的指導思想為指導。
同時，還有上交所內部人士表示，隨着50ETF

期權的正常運行，今後或會撤去目前的種種限制，
使之真正成為高槓桿、投資策略多變的專業產品。

香港文匯報訊 前日傳出有關興業銀行將收購
華福證券的消息，令銀行股應聲彈起，寧波銀行
和南京銀行雙雙漲停，漲幅最小的工商銀行，亦
升 4.15%。不過，有關傳聞很可能是「擺烏
龍」，興業銀行的子公司興業國際信托目前持有
華福證券60.35%的股權，其中興業國際信托直接
持有4.35%，另外56%則分別由福建省能源集團
和福建省交通運輸集團代持。
內地證券時報引述知情人士指，興業銀行早已

通過興業國際信托控制華福證券，只是通過代持
方式。再者興業國際信托早在一年前已與福建省
能源集團和福建省交通運輸集團簽署協議，擬將
代持變為直接持有，亦是這次傳聞「方案上報國
務院」的源頭。
據興業國際信托2013年年報，興業銀行對其持
股比例為73%，處於絕對控股地位。另外，華福
證券今年1月29日聘任興業銀行首席經濟學家魯
政委為華福證券首席經濟學家。

收購傳聞擺烏龍
興行本已控股華福證券

傘形信託回歸 最高配比達1：8

央行延續逆回購冀減IPO壓力
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）A股市場正
式揭開3月IPO申購大幕，據測算本周就將凍資3萬億
元（人民幣，下同）。為緩解資金面壓力，央行周二在
公開市場開展了350億元7天期逆回購操作，但不溫不
火的操作量亦引發市場對流動性的擔憂。

本周新股料凍資3萬億
根據申購安排，創業板「巨無霸」藍思科技昨日率先
亮相，公司計劃發行新股6,736萬股，募集資金約15.06
億元。
今日A股市場將迎來本輪最為猛烈的新股發行潮，東

方證券、富臨精工、立霸股份、恒通科技等10隻個股

同日開始網上申購；明日則將有九華旅遊、全築股份、
埃斯頓等11隻個股趕到；浙江鼎力則定於周五發行。
上述23隻個股預計將凍結打新資金近3萬億元，對短期
市場資金面是不小的考驗。

市場憂短期資金面續緊
央行昨日開展了350億元7天期逆回購，利率繼續持

平於3.75%。350億元較上周四的操作量減少50億元，
但恰好對沖日內到期的350億元前期逆回購，令周二單
日達成資金平衡。市場人士指，央行縮減逆回購操作量
或是考慮到本周到期逆回購減少和短期資金面有所改善
的緣故，但在新一批新股集中發行下，央行保持溫和的

資金投放力度難免讓人失望，短期資金面或延續緊平衡
格局。
與往年春節後逆回購暫停不同，今年春節後逆回購一

直延續，節後連續四期均保持在350億元至400億元之
間，可見央行維穩春節後資金面的意圖。
昨日上海銀行間同業拆放利率（Shibor）漲跌互現，
隔夜利率跌3.1個基點，至3.35%；7天利率跌1個基
點，至4.763%；14天利率跌3.5個基點，至4.836%；1
月期利率跌0.3個基點，至5.055%；3月期利率漲0.09
個基點，至4.8988%；6月期利率漲0.08個基點，至
4.7789%；9月期利率跌0.32個基點，至4.7483%；1年
期利率跌0.02個基點，為4.7801%。

最新數據統計，在創出新高的1.2
萬億元（人民幣，下同）兩融餘

額中，有約6,000億元來自於銀行理財
和傘形信託配資。目前市面上傘形信
託的配比大多是從1：1至1：3之間，
但隨着降息後貨幣進一步寬鬆，近日
有業內人士透露，部分通過設計達到
1：8槓桿的傘形信託產品已絕非少
數，且大多是自然人大戶以及一些機
構投資者喜歡使用。

實際需求勁 大戶用上癮
有理財公司人士表示，雖然監管傘
形信託的消息不絕於耳，但其實際需
求一直在暗中瘋狂湧動。目前市面上
大多數配資公司均會提供傘形信託產
品，其本金利息約為7個點，但賣給客
戶後可收回14個點，利潤直接翻倍。
不少客戶是投資大戶，有錢買股了還
想繼續放大資金，對傘形產品簡直可

謂上癮，在額度上亦傾盡全部。
有正在使用傘形信託的投資者表

示，傘形信託的月息實則更高，一般
每月為2分利息左右，換算成年利潤則
是24%。不過面對高至8倍的槓桿，還
是經不住誘惑，因為做得好，可觀收
益足以抵扣資本利息。
另有投資顧問指，雖然尚無統計使

用傘形信託投資者的最終盈利如何，
但據他所知，許多槓桿資金常常可以
獲得一些實質利好消息。

監管正展開 禁違規操作
不過目前關於傘形信託業務的檢查

亦正在展開，在近日剛結束的第一輪
檢查中，證監會檢查了20多家券商，
禁止證券公司通過代銷傘形信託為客
戶配資。業內認為，目前監管層依然
不希望A股市場中出現槓桿過高、操
作不規範等風險。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）業界視為A股市場最

大外部資金來源的傘形信託在銷聲匿跡一段時間後再次來襲。春

節後隨着降息政策的推出，各類渠道將理財資金輸出，刺激不少

銀行再次悄然開啟傘形信託向股市「輸血」，部分產品最高配比

更達1：8。業內人士表示，大戶投資者依賴傘形信託會上癮，明

知高收益伴隨的是高風險，但依仗一些實質利好消息，亦敢全部

額度投入股市。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海
報道）滬深兩市主板昨未能延續周一
的強勁反彈走勢，全天低開震盪，小
幅漲跌。上證綜指收報3,286點，跌
幅0.49%，成交3,299億元（人民
幣，下同）；深證成指收報11,557
點，漲幅0.20%，成交3,220億；創
業板收報2,045點，漲幅2.55%。

個股活躍 銀行股大幅回調
昨公布的2月CPI同比增1.4%，

PPI同比下降4.8%，連續36月負增
長。兩市主板低開，周一領漲的銀行
股大幅回調，拖累上證綜指午前低探
3,277點，午後在券商股回穩帶動下
一度站上3,300點，收盤小跌。深成

指低開震盪走高，小幅收漲。創業板
高開高走，重新站上2,000點，再創
歷史新高。兩市個股行情十分活躍，
近70股漲停，其中21股為創業板個
股。小盤股為主的計算機、教育傳媒
股領漲，兩分類均漲近2%。中金公
司預測，2015年放開經紀業務牌照
的機會不大，可能先從投行業務開始
開放。銀行股跌近2.5%領跌，券商
股止跌平收。
國泰君安認為，兩個趨勢在未來一

個季度可以確認：第一，風險偏好取
代無風險利率主導市場的趨勢；第
二，風險偏好受益於宏觀經濟企穩。
短期市場情緒驅動的逆分化過程將是
較好的買點。
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