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今日重要經濟數據公布
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2月電子卡零售銷售月率。前值-0.4%

零售業聯盟(BRC)2月零售銷售年率。前值+0.2%

國民銀行(NAB)2月企業現況指數。前值+2

國民銀行(NAB)2月企業信心指數。前值+3

2月未經季節調整失業率。前值3.5%

2月經季節調整失業率。預測3.2%。前值3.1%

1月工業生產月率。預測-0.2%。前值+1.5%

1月經季節調整工業生產月率。預測+0.2%。前值+0.4%

1月經工作日調整工業生產年率。預測+0.1%。前值+0.1%

NFIB2月小企業信心指數。前值97.90

JOLTS.1月職位空缺數。預測505.2萬。前值502.8萬

1月批發庫存月率。預測+0.0%。前值+0.1%

1月批發銷售月率。預測-0.3%。前值-0.4%

馮 強金匯 動向 全面量寬 歐房託基金跑贏

關鍵支撐失守 歐元陷疲勢
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

美元指數周一早盤觸及11年新高，市場預期美國聯邦儲
備理事會(FED)可能將及早升息，美元因而繼續受到支撐。
上周五公布的美國就業數據在2月加速成長，失業率降至
逾六年半低點5.5%，可能鼓勵美聯儲考慮在6月升息。這
推動美債收益率大幅上揚，進而再度助漲美元升勢。

希臘債務前景再惡化
歐元兌美元亞洲盤初下滑至1.0821美元，跌穿周五低

位1.0840，來到2003年9月以來最低。周一的焦點是歐
元區財長會議結果，本次會議將討論希臘提交的改革計
劃。希臘與歐元區夥伴國上個月達成了協定，延長紓困
計劃四個月，但希臘要到4月紓困審查順利完成後才能

得到資金援助。歐盟官員周末表示，希臘方面未能有效
地履行此前該國所提交的延長受援交換條件，這使得該
國的局勢前景再度急轉直下；而希臘官員面對此狀況則
表示，如果歐元區拒絕接受希臘提交的改革計劃，那麼
該國將會舉行全民公投以決定是否繼續留在歐元區。
技術圖表分析，上周歐元兌美元接連下滑，周三更跌

破一月份低位1.1098，令技術形態更顯疲弱，加上美國
非農數據強勁，令歐元再下一城，挫跌至1.0843的十一
年半低位。由原先二月份的橫盤爭持，演變至上周終見
跌破區間，令歐元技術面再陷疲軟。預期下方支持將看
至1.08及2003年9月低位1.0760，下一級將為1.0660及
1.05水平。阻力位則會回看1.10及1.11水平，需重破此

區才有機會緩止歐元疲勢。

美元兌日圓上撲124
美元兌日圓方面，上周五再次攀上121水平上方，觸
及三個月高位121.28。在去年12月8日升見至121.84，
隨後經歷一段回落再向上衝擊，只是多日受限於120.80
水平，至今年初的一輪整固後，美元似乎已初步呈現突
破，預料短線目標可先看 122 及 2007 年 6 月高位
124.16，進一步可看至 125.70 水平。支持位估計在
119.40及25天平均線119，關鍵則在上升趨向線位置
118.40，只要未有跌破此區，美元兌日圓料可保持着延
伸自1月中旬以來的上升走勢。

澳元上周受制 78.60 美仙阻力後走勢偏
弱，跌穿78.00美仙水平，本周初更一度走
低至76.85美仙3周多低位。今次澳元失守
77.00美仙水平，主要受到美國就業數據好於
預期，美元兌各主要貨幣進一步轉強影響，
隨着澳元仍能守穩過去5周以來位於76.20至
76.50美仙之間的重要支持區，再加上澳元兌
紐元交叉匯價上周持穩1.0280水平後迅速反
彈至1.05004周高位，限制澳元跌幅，預期
澳元將會繼續處於橫行走勢。
據澳洲統計局資料顯示，澳洲11月零售銷
售增長停滯之後，12月及1月卻分別有0.2%
及0.4%升幅，而上周五公布12月商品及服
務貿易的進口值按月更有3%升幅，數據反
映澳洲內需略有改善，而且澳洲房市有趨於
熾熱傾向，不排除澳元經過1月份減息以及
美國聯儲局有機會在年中作出升息行動之
際，澳洲央行將會放慢其降息步伐，紓緩澳
元下行壓力。此外，澳洲第4季經濟按季增
長0.5%，高於第3季0.3%，同時1月份商品
及服務貿易出口值按月仍有1%升幅，連續5
個月上升，若果澳洲本周四公布的就業數據
有改善傾向，則澳洲將有機會呈現反彈，但
受到美元偏強影響，預料澳元將暫時處於
76.50至78.50美仙之間的活動範圍。

美元呈強 金價反彈受限
現貨金價上周五在1,163美元獲得較大支持後，本
周初稍為作出反彈，一度走高至1,175美元，不過美
國就業數據強勁，投資者對聯儲局升息預期升溫，
將限制金價反彈幅度。受美元偏強影響，布蘭特原
油本周初下跌至兩周低位，曾失守每桶59美元水
平，而全球最大黃金上市交易基金SPDR Gold
Trust上周五減持黃金的消息，亦不利金價表現。美
國聯儲局下周三公布會議結果前，金價可能續有下
調空間，預料現貨金價將反覆跌穿1,160美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將暫時活動於76.50至78.50美仙之間。
金價：現貨金價將反覆跌穿1,160美元水平。
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事實上，由於歐洲央行去年實施的寬鬆措施，歐洲商業房
地產已錄得2,131億歐元的交易，按年上升了13%，當中主要
是投資於被認為是較具保障的法國商業房地產項目。
歐洲央行於今年1月再接再厲推出擴大版的1.1萬億歐元債

券購買計劃，並於3月啟動。在1月底，歐洲房地產
市場估值相對於美國的房託估值便宜。

安碩已發展歐洲基金兩月升12%
比如在紐交所掛牌、投資於歐洲的房產股與房託
的安碩已發展歐洲基金(NYSEArca: IFEU)，今年

首兩個月已急升了12.8%；同樣在紐交所掛
牌、投資於美國房託的Vanguard房託基金
(NYSEArca: VNQ)同期只漲了6.1%。

房託基金息率高於歐公債收益
但「IFEU」於1月底的市盈率與市賬率為

19.7倍與1.2倍，反觀「VNQ」於1月底的市

盈率與市賬率已達39.4倍與2.4倍。
在歐洲央行宣布擴大寬鬆規模後，促使德國10年期國債的
收益率於上月初輕微低過日本10年期國債收益率0.3%。與此
同時，富時歐洲/北美房地產協會的已發展歐洲指數，股息率
也從2012年5月時的5.5%，下降至今年1月底的2.8%。由於
這是近年來德債的收益率首度低過日債的收益率，反映歐洲
公債收益缺乏吸引力。相對「IFEU」的一年收益率仍保有
2.52%，與歐洲公債的低收益形成鮮明對比。
只要歐洲央行持續擴大買債，歐洲主要城市零售店面承租

狀況在經濟升溫憧憬下，有望持續轉好，帶動相關房產企業
盈利加速成長，也有利促進整體歐洲房產前景。

歐洲央行推行寬鬆、擴大信貸刺
激經濟措施，加上再融資利率維持
在0.05%的紀錄低水平，導致歐洲
公債收益率缺乏吸引力，投資者搶
進房託基金尋求更佳的回報，富時
歐洲/北美房地產協會的歐元區指
數與英國指數，今年首兩月已分別
急升了19.86%和7.95%。在低
利率與資金寬鬆的大環境
下，歐洲房託基金仍會成為
機構法人與散戶投資者追求
收益的目標之一。 ■梁亨

歐洲房地產基金表現
基金 近三個月 近一年

安盛泛靈頓歐洲房地產基金 AC 7.31% 9.63%
摩根士丹利添惠歐洲房地產基金A 6.13% 10.56%
亨德森遠見 泛歐地產股票基金 A2 4.90% 10.82%

■責任編輯：劉偉良 2015年3月10日（星期二）
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