
內地霧霾問題日益嚴重，央視前記者柴靜自資拍攝
的紀錄片《穹頂之下》，播出後在內地出現很大迴
響。加上，總理李克強在兩會工作報告中表示，要大
力發展新能源，加強重點行業的節能減排。市場憧憬
內地政府加快推出利好政策，支持及鼓勵環保及新能
源的長遠發展，緩解內地污染嚴重的問題，令內地環
保板塊股價近期大幅上漲。市場下一步或進而關注環
保新能源周邊板塊，其中投資者可留意內地的特高壓
電網設備板塊。

特高壓電網指1,000千伏交流或800千伏直流電網，
可長距離、大容量及低損耗輸送電力，把西北地區的
潔淨能源（如風電、太陽能等）輸往華東華南地區，
有助改善華東華南地區的污染問題。霧霾迫使政府加
快建設特高壓電網，國家電網計劃2015年核准開工建
設「六交八直」（交：交流電電網；直：直流電電
網），合共14條線路，多於2014年「六交四直」計
劃。

於1月下旬，發改委已正式批准蒙西–天津南特高壓交
流電網建設，是今年首條特高壓電網獲批動工。同時，國
家電網表示，2016年將有「三交一直」工程建成營運，
2017年亦有「一交四直」落成。可見，特高壓電網將迎來
真正快速發展期，而國家電網預計2015年投資4,202億元
人民幣於建設電網，按年增長9%，金額創歷史新高。筆
者認為特高壓電網將是電網投資的主要增長動力，相關的
設備板塊將是最大受惠板塊。除了擁有環保概念，特高
壓電網亦是「一帶一路」政策下的受惠者。內地將與周
邊國家加強經濟合作，當中包括共同建設交通基建及電
力基建。內地將依托特高壓電網技術，與中亞5國的電
網互聯互通，共享哈薩克斯坦能源基地和中亞豐富的風
電及太陽能資源。因此，內地的特高壓
電網設備板塊有明朗行業前景，亦擁有
環保及一帶一路的利好政策支持。

（以上資料只供參考，並不構成任
何投資建議）

B4 文匯財經財經新聞 ■責任編輯：許織微 2015年3月9日（星期一）

李克強政府工作報告部分財經要點
●國內生產總值增長7%左右；居民消費價格漲幅3%左右；進
出口增長6%左右；能耗強度下降3.1%以上。
●穩健的貨幣政策要鬆緊適度。廣義貨幣M2預期增長12%左
右，在實際執行中，根據經濟發展需要，也可以略高些。
●保持人民幣匯率處於合理均衡水平，增強人民幣匯率雙向浮
動彈性。
●促進養老家政健康消費，壯大信息消費，提升旅遊休閒消
費，推動綠色消費，穩定住房消費，擴大教育文化體育消費。
●鐵路投資要保持在8,000億元以上，新投產里程8,000公里
以上，在全國基本實現高速公路電子不停車收費聯網。
●在建重大水利工程投資規模超過8,000億元。
●今年再解決6,000萬農村人口飲水安全問題，新建改建農村
公路20萬公里。
●以垃圾、污水為重點加強環境治理，建設美麗宜居鄉村。
●今年保障性安居工程新安排740萬套，其中棚戶區改造580
萬套，增加110萬套，把城市危房改造納入棚改政策範圍。
●實施「中國製造2025」，堅持創新驅動、智能轉型、強化基
礎、綠色發展，加快從製造大國轉向製造強國。
●制定「互聯網＋」行動計劃，推動移動互聯網、雲計算、大
數據、物聯網等與現代製造業結合，促進電子商務、工業互聯
網和互聯網金融健康發展，引導互聯網企業拓展國際市場。
●在基礎設施、公用事業等領域，積極推廣政府和社會資本合作
模式。
●大幅縮減政府定價種類和項目，具備競爭條件的商品和服務
價格原則上都要放開。
●取消絕大部分藥品政府定價，下放一批基本公共服務收費定價權。
●推動具備條件的民間資本依法發起設立中小型銀行等金融機
構，成熟一家，批准一家，不設限額。
●推出存款保險制度。
●適時啟動「深港通」試點。
●實施股票發行註冊制改革。
●推出巨災保險、個人稅收遞延型商業養老保險。

內地經濟轉型部分受惠股
股份 上周五收報 上周五升跌 市盈率(倍)
■新能源汽車
比亞迪(1211) 37.25 -0.268% 126.7
■互聯網股
騰訊(0700) 131.7 -0.303% 61
IGG(8002) 3.56 +19.463% 59
阿里影業(1060) 2.11 +1.932% 81
金山(3888) 17.6 +5.516% 23.5
■集成電路
中芯(0981) 0.7 +2.941% 9
■保險股
平保(2318) 82.4 +0.427% 18
國壽(2628) 31 +0.162% 27.5
■醫藥保健股
中國生物(1177) 8.09 -0.369% 38.5
石藥(1093) 6.61 -0.751% 37.5
國藥(1099) 27.5 平收 24
■城鎮化概念股
中國建築(3311) 11.2 +1.266% 15.7
中材(1893) 1.91 -1.036% 13.5
光大國際(0257) 12.12 +1.849% 37
海螺(0914) 25.75 +1.378% 11
濰柴(2338) 28.7 -0.52% 12.5
■鐵路股
南車(1766) 9.76 +0.412% 25.5
南車時代(3898) 44.95 +2.159% 26.5
■水務股
北控水務(0371) 5.06 +2.846% 36
中國水務（0855） 3.64 +2.247% 18

製表：周紹基
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城鎮化概念看高一線
總理報告藏寶圖 十年建成小康社會

■恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

香港文匯報訊 國際信貸評級機構惠譽就中國
「兩會」發表評論，該行亞太地區主權評級主管高
翰德（Andrew Colquhoun）表示，太多評論理所當
然地認為，中國正面臨「要不允許經濟放緩，要不
讓經濟承受持續增加的債務」之兩難境地，但惠譽
對這種悲觀的分析觀點並不苟同。中國政府的結構
改革計劃一旦實施，可創造更多可持續增長的機
會，從而能讓經濟擺脫負債的困局。
高翰德認為，中國的改革中有三大領域對於中國
領導人制定的「實現更可持續和更為平衡的增長模
式」至關重要。第一就是金融改革，特別是存款利
率市場化的改革。此項改革可能將是改革和結構調
整最有力的推動因素之一。第二是國有企業改革，
這項改革旨在縮小國有企業和其他企業之間的效率
差距。第三是財政改革，旨在加強地方政府的財政
資源，讓資源與支出承諾相匹配。

中銀： 歐元區量寬利好市場

食環保概念 特高壓電網板塊看好

香港文匯報訊 花旗上周五發表財報季A／H股選
股指南，指油價下跌及減息將有利中國企業的盈利
能力，預估2015年MSCI中國指數EPS（每股收
益）增長4%。該行對恒指今年目標位維持25,000
點，主因中國於2月降準、減息後有上調空間，若
中國於上半年再次降準、減息，指數樂觀預期目標
為28,000點。
以2015年預估的EPS而言，MSCI中保險、IT、
醫療保健、資本財及公用事業有0至5%百分比的上
行空間；交通有5%以上的上行空間。能源、核心消
費、多元化金融、原物料、電信、銀行、汽車、地
產預估有單位數百分比的下滑風險。
根據類股分析師的挑選，財報表現或優於2014年
預期共識的個股包括：東方海外國際、中國平安、
復星醫藥、中國海外發展、粵海投資、中國國航、
復星國際、蒙牛乳業、中海集運、華潤置地、中國
遠洋、中國太保、萬科、北京控股等個股。
表現可能不如預期的有：寶信汽車集團、保利協鑫能
源、中國鋁業、大唐新能源、上海電氣、山東威高、中
國電信、北京首都機場、中石油、中石化、山水水泥、
紫金礦業、哈爾濱電氣、金地集團、三一國際、中油燃
氣、中信股份、中國建材、中國高速傳動、寶鋼股份、
雅居樂地產、東風集團股份、大唐發電等個股。

花旗：恒指樂觀目標二萬八

香港文匯報訊（記者 周紹基）國務院

總理李克強上周在政府工作報告中，將

今年內地經濟增長(GDP)目標定為7%，

為11年來最低點，引起全球關注，不單

A股與港股皆疲弱，連世界銀行也認

為，中國經濟放緩將對全球產生巨大影

響。市場人士認為，內地的GDP雖然略

為下調，但長遠是為了產業轉型，由勞

動力密集的行業，轉型知識及服務型經

濟，以求在10年內完成「小康社會」的

發展，故城鎮化概念的相關股份未來將

可繼續看高一線。

惠譽：利率市場化最大改革力量

香港文匯報訊 歐洲央行今日（3月9日）開始，每月購
入600億歐元債券，執行期限初步定在2016年9月。只要
通脹未回升至接近2%，資產購買計劃將可以延期。以此推
算，歐洲央行量寬規模至少達1.1萬億歐元。中銀香港經濟
研究員卓亮認為，歐元區量寬利好資產市場，但歐元匯率
弱勢難以改變，同時希臘問題仍存暗湧，歐債危機仍有重
燃的可能。
卓亮指出，歐洲央行在下調今年通脹預測的同時，亦上

調了經濟增長估算，可見通脹高低本與經濟表現沒有必然
關係。近期全球通脹均出現顯著降溫，並非歐元區獨有的
現象。歐元區雖然通脹下滑，但主要宏觀指標持續改善。
事實上，實體經濟好轉早在全面量寬推出前出現，行長德
拉吉將近期區內經濟的正面表現歸因於貨幣政策的成功，
難以令人信服。
同時，超寬鬆貨幣政策反而令成員國進行結構性改革的

迫切性下降，對長期可持續增長而言不見得是好事。

歐元匯率弱勢難改變
央行大量釋放流動性，對股、債市是重大利好。展望未

來，歐元區成員國債息有望進一步下降，而歐洲股市表現
亦可看好。另一方面，量寬勢必令歐元供應增加，匯率難
免持續受壓。值得注意的是，歐元區廣義貨幣供應（M3）
按年同比升幅在1月份升至4.1%，創下長達69個月的高
位，歐元貶值的壓力可想而知。
歐元區資產價格受惠於量寬措施，但歐元匯率弱勢難以

改變。對國際投資者而言，股市上升的空間應較匯率貶值
幅度大，因此歐元區資產表現仍可以看高一線。

希臘債務問題釀危機
然而，以上分析的重要假設是歐元區整體金融穩定不受

衝擊。希臘與三架馬車近期達成的協定有效期僅為四個
月，今年年中前需要重啟談判，屆時歐債危機仍有重燃的
可能。目前歐元匯率比歐債危機最嚴重的時候更弱，某程
度上反映歐元區前景依然充滿波折。歐元區由政經環境迥
異的19個主權國組成，風險因素較多。量寬威力縱然強
大，投資者亦不宜盲目樂觀。

李克強在「兩會」上，宣讀任內第二份經濟報
告，他表示今年中國的經濟下行壓力加大，

困難超過上年，將GDP增長目標定於7%左右，是
考慮了需要和可能，相信以這種速度能保持較長
時期發展，同時實現比較充分的就業。
第一上海首席策略師葉尚志表示，內地若要在

2025年，令全國建成小康社會的目標，即國民人
均每年要有8,000美元以上的收入，故肯定要削減
勞力密集的產業，轉型為科技含量較高的產業，
或服務型產業，這肯定會令內地的GDP保持着偏
低水平一段時間。

高毛利率產業將抬頭
但長遠而言，中國成為小康社會後，居民的購

買力、消費力等都會顯著提升，高毛利率的產業

將會抬頭。日前李克強便表示，加強推動發展內
地科技產業，便是其中一例。
葉尚志認為，中國將通過產業結構調整，陸續

培育經濟的新增長點，若投資者能夠預先掌握，
那投資便自然有很大機會獲利。他特別看好新能
源汽車、移動互聯網及集成電路等。此外，透過
改善民生及社會福利，如健全的醫療衛生制度，
亦有助增加居民收入，提振內部需求。故此，保
險股、內需股、醫藥保健股，以及城鎮化概念
股，未來都有理想的發展空間。

料內地年內再減息兩次
群益證券(香港)研究部董事曾永堅亦表示，中國將

增長目標訂於7%偏低水平，主因是要處理產能過
剩、房地產市場疲軟等結構性問題。對於內地對通
脹的預期高達3%，較市場預期的為高，故估計內
地會繼續實行寬鬆的貨幣政策，人行在年內仍將減
息兩次，有利息口敏感股及高負債股的表現。
他說，中國進行深化改革，目的是釋放市場活

力，為經濟注入新動力，增強抵禦經濟下行壓力
的能力，例如透過財稅體制改革以及加快能源、
交通、通信等領域價格改革，從中釋出改革紅
利，推動經濟增長。
他又認同，中國經濟潛力不容忽視，通過推動

新型工業化、信息化、城鎮化及農業現代化發展
策略，中國經濟將繼續保持穩中向好勢態，全年
高於7%的經濟增幅是有可能。
對於今年中央財政赤字率預期為2.3%，較去年

1.8%為高，意味政府開支將適度增加，當中鐵路
新投資與興建水利工程上，都有大額的支出，對
經濟有相當拉動作用，也有助鐵路及水利股的往
後表現。

■國務院總理李克強上周在政府工作報告中，將今年內地經濟增長(GDP)目標定為7%，為11年來最低
點。 資料圖片
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