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馮 強金匯 動向 高息股基金穩中求勝

大選風險疑慮 英鎊升勢受制
本周經濟事件頻繁，包括歐洲央行、英國央行、加
拿大央行和澳洲央行在內的多家央行召開貨幣政策會
議。美國周五將公布的2月非農就業數據可能最引人注
目，這是美聯儲3月17-18日利率決策委員會會議之前
的重量級數據。接受路透調查的分析師的預期中值顯
示，上月非農就業崗位增長較為穩健，達到24萬個。
若果真如此，將是就業崗位增長連續第12個月超過20
萬，為1994-95年以來保持超20萬增幅時間最長的一
次，當時為連續13個月。

分析師傾向明年初升息
英鎊兌美元上周走勢震盪，周四一度最高升見

1.5554，但隨後顯著回落，延至周五低位1.5384。市場
愈發關注5月大選前的政治風險，以致過去一個月看好
英國前景的氣氛稍為降溫。英國央行官員近來頻頻發表
鷹派言論，對英鎊構成一定的支撐。英國央行副總裁夏
菲克表示，英國下一次行動更可能是加息，英國央行加
息將是有限的、循序漸進的。英國內需和薪資漲幅都在
回升。英國央行貨幣政策委員會委員福布斯稱，央行必
須考慮利率常態化，預期薪資增速將抬升。根據路透調
查顯示，受訪的61位分析師中有28位預期英國央行至
少要等到2016年初才會升息。甫於三個月前，受訪者

們對升息時間點的共識是落在2015年中期。分析師們
對英國薪資和通脹數據的看法同樣分歧，這些是英國央
行決定利率政策時所要考量的經濟指標。
另一方面，英國議會今年5月大選，執政工黨能否勝

出，對匯市構成不明朗因素。目前各項民調顯示，這次
大選的選情已不同以往，在本輪英國大選中，無論是保
守黨還是工黨恐怕都無法獨自與自民黨共同獲得議會的

半數議席。

技術走勢超買 慎防回調
圖表走勢分析，預料英鎊兌美元上方

阻力在100天平均線1.5660水平，上周匯
價正是受限此而出現顯著回落，因此若
本周捲土重來，突破此區可望繼續延展
始於一月底以來的上升勢頭。黃金比率
計算，去年7月高位1.7192至上月低位
1.4952，累積跌幅2,240點子，38.2%及
50%的反彈水平將為1.5810及1.6075水
平，61.8%則為1.6340水平。不過，需留

意相對強弱指標及隨機指數已自超買區域呈回落，慎防
短線見英鎊仍有回調空間。預估下方支持在1.5330及
50天平均線1.5290，下一級則會留意1.5110以至1.50
關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1330美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,230美元水平。

金融海嘯過後，公司在資本支出上成長緩慢，但在股息發放
和股票回購上則比以往更高，在全球主要央行的寬鬆貨幣政策
下，將現金發還給股東顯得更為簡單。
據CNBC年初的一份報道指出，即便因油價下跌，企業去年

第四季股息發放總額因而下滑了5.6%，不過去年股息發放547
億元總額，其實與2013年的548億元總額相去不遠。分析師表
示，只要油價跌勢不再捲土重來，今年股息發放總金額將
續創新高。

亞太企業高息具吸引力
隨着成熟國家公債的收益率處於低水平，標普全球紅利

貴族指數今年首兩月上升了4.97%；亞洲地區企
業派發相對高的股息，帶動標普泛亞紅利貴族指
數同期急升7.8%，較前者稍勝一籌，讓亞太高息
股在全球投資者在尋找高收益資產時，吸引力
愈益明顯。
以佔近三個月榜首的信安亞太高息股票基金

為例，主要是通過亞太地區具較強基本面、並可
提供優越股息收益的上市企業證券管理組合，以
實現高於目前的收入和資本增值的投資策略目標。

該基金在2012、2013和2014年表現分別為19.1%、-1.56%
及2.88%。基金平均市盈率、近三年的標準差、夏普比率與貝
他值為9.9倍、12.62%、0及0.99倍。
資產地區分布為24.5% 中國內地、16.4% 澳大利亞、13.9%
台灣、8.7% 香港、8.2% 印度、7.2% 韓國、6.6% 其他地區、
5.6% 泰國、3.6% 馬來西亞及3.4% 新加坡。
資產行業比重為43.1% 金融業、15.5% 資訊科技、8.1% 工
業、7.8% 公用電信、7.6% 公用事業、6.8% 非必需品消費、
4.2% 能源、2.5% 健康護理、1.8% 原材料及0.7% 必需品消
費。
資產百分比為98.1% 股票及1.9% 現金。基金三大資產比重

股票為 4.9% 澳大利亞聯邦銀行、3.7% 三星電子及9.9% 台積
電。

由於市場對希臘債務問題
的擔憂開始消退，加上主要
央行實施量寬而產生的資金
流向股市，讓全球股市總市
值於上周膨脹到了73萬億
元（美元，下同）的歷史
最高值；在全球資本市場
的潮流下，風險性資產的
波動難免加大，鎖定以
股息概念股為主軸的
資產配置，不失為
面對股市行情難以
捉摸下的穩健投資
策略。 ■梁亨

高息股基金表現
基金 近三個月 近一年
信安亞太高息股票基金Inc 3.59% 12.71%
惠理高息股票基金 3.09% 16.17%
百達全球高息精選 P USD -3.27% -2.63%

■責任編輯：劉偉良 2015年3月3日（星期二）

間隔四正實用
罕有正車立，270°全海景
上市公司或金融業務首選

約 2,500-9,000 呎 租@$73
6013 8448吳小姐/ 6013 8442梁小姐

鷹 君 中 心

今日重要經濟數據公布
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達拉斯聯邦儲備銀行1月個人消費支出（PCE）物價指數。前值+0.7%

1月建築許可。預測-1.8%。前值-3.3%

1月民間建築許可。前值0.0%

第四季經常帳。預測110億赤字。前值125億赤字

1月加班工資年率。前值+0.5%

央行利率決議

第四季國內生產總值（GDP）季率。預測+0.3%。前值+0.6%

第四季國內生產總值（GDP）年率。預測+1.7%。前值+1.9%

1月實質零售銷售月率。預測+0.4%。前值+0.2%

1月實質零售銷售年率。預測+2.7%。前值+4.0%

Markit/CIPS2月建築業採購經理人指數（PMI）。預測59.0。前值59.1

1月生產者物價指數月率。預測-0.7%。前值-1.0%

1月生產者物價指數年率。預測-3.0%。前值-2.7%

第四季國內生產總值（GDP）季率。前值+0.7%

第四季國內生產總值（GDP）環比年率。預測+2.0%。前值+2.8%

12月國內生產總值（GDP）月率。預測+0.2%。前值-0.2%

1月生產者物價指數（PPI）月率。預測-0.7%。前值-1.6%

1月生產者物價指數（PPI）年率。前值-0.5%

供應管理協會（ISM）2月紐約企業活動指數。前值671.1
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歐元上周初受制1.1395美元附近阻力
後走勢偏弱，先後跌穿1.13及1.12美元
水平，本周初更一度走低至1.1160美元
附近5周低位。希臘救助方案延長4個月
之後，希臘財長開始為7月及8月到期的
債務尋求談判，反映解決希臘債務問題的
前景仍充滿變數之際，是歐元過去1周繼
續遇到下行壓力的原因之一。
布蘭特原油1月份下跌至每桶45美元水
平近6年低位後表現回穩，2月呈現反彈走
勢，過去兩周更多次觸及62美元水平，將
有助減輕歐元區通脹的下行壓力。繼德國
上周五公布2月份通脹年率上升0.1%，顯
著高於1月份負0.4%之後，歐盟統計局本
周一公布2月份歐元區通脹年率回升至負
0.3%，高於1月份的負0.6%，數據將降低
歐洲央行進一步推出寬鬆措施的機會，不
排除歐洲央行行長德拉吉本周四政策會議
後的記者會上，將不會發出進一步寬鬆傾
向，有利歐元短期反彈。此外，Markit
Economics本周初公布2月歐元區製造業
PMI為51.0，與1月份相同，不過當中的愛
爾蘭、西班牙及意大利的PMI表現均較德

國為好，數據帶動歐元反彈，重上1.1200美元之
上。預料歐元將反覆走高至1.1330美元水平。

藉人行減息 金價續反彈
現貨金價上周早段連番持穩1,190美元水平之
後，走勢有逐漸偏強傾向，一度於本周初反覆走高
至1,223美元附近2周高位。美國第4季經濟增長
年率下修至2.2%，而中國人民銀行宣布，自2015
年3月1日起下調金融機構人民幣貸款和存款基準
利率後，金價近日持續處於反彈走勢。美國周一公
布1月份個人消費支出及2月份ISM製造業指數，
若果數據遜於預期，則預料現貨金價將反覆走高至
1,230美元水平。走高至1.1330美元水平。
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