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港股又驚又喜衝二萬五
「兩會」減息送紅包 辣招突襲累大市

香港文匯報訊 (記者 周紹基、陳堡明、孔雯瓊) 農曆新年剛

過，中國人民銀行在「兩會」前宣布減息0.25%，昨（3月1日）

起生效，是去年11月底以來第2次減息，緩解融資成本壓力和應

對通縮風險。市場人士普遍認為，內地今次減息將增加市場的流

動性，A股今日有望造好，從而帶動港股高開，有機會挑戰25,200

點水平。但由於匯控(0005)疲弱，加上金管局再出辣招，樓市交投

急凍，地產股料受壓，恒指有可能呈現先高後低走勢。

深化改革利好深化改革利好AA股股

香港文匯報訊（記者 周紹基）相
對於「一帶一路」及「環保節能」概
念，醫藥保健或許尚未能給予投資者
充足信心，AMTD證券業務部總經理
鄧聲興直言，在各類國策股中，醫藥
股是近期最弱勢的板塊之一，只有個
別穩健個股股價才見支持，主要因該

類股份在去年上半年炒作太厲害，令
其出現逾半年的調整期，且看今次的
兩會會否有好消息讓醫藥股重生。

板塊步調整期
在各大型醫藥股中，他指國藥(1099)

最值得考慮，因國藥是內地罕有擁有全
國分銷網絡的藥品分銷商，加上作為
行業龍頭，國藥難被打壓，業務的防
守性也較一般藥品股為高。但他提
醒，內地一線城市的藥品分銷網絡已漸
見飽和，未來能否開拓二、三線城市的
網點，將被視為股價能否跑贏的關鍵。
至於基金愛股的四環醫藥(0460)，近期

遭基金拋售，難料何時能扭轉弱勢，建
議待股價重上250天線後才考慮吸納。

分析員評人行減息影響分析員評人行減息影響
金利豐證券研究部董事黃德几：
■港股及A股今日在息口敏感股帶動下，可望分別上漲
300多點及百多點。

大華繼顯(香港)研究部策略師李惠嫻：
■人行刊物接續兩日刊文支持「放水」，估計「兩會」前
後，滬指上望3,400點水平，恒指或衝上25,300點。

騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪：
■恒指今日或上試25,000點至25,300點水平，負債較
高的板塊，例如內房股等可望受惠。

信誠證券聯席董事張智威：
■今次減息對A股及港股都利好，但料時間不會維持太
長，因金管局「出招」，令大市升幅未必一面倒。

耀才證券市務總監郭思治：
■恒指在第一季尾至第二季初有機會高見26,000點至
26,500點。目前A股走勢明朗，港股又有業績期憧
憬，主要藍籌仍有向上動力。

友達資產管理董事熊麗萍：
■「對稱減息」令內銀股受惠不及內險及電訊、航空重債
板塊；內地樓市供過於求，減息對刺激樓市作用輕微。

歷年兩會滬指表現
日期 開幕日開市位 閉幕日收市位 漲跌幅
2014年 2,171 2,114 -2.65%
2013年 2,380 2,375 -0.18%
2012年 2,464 2,391 -2.99%
2011年 2,918 2,937 +0.65%
2010年 3,074 3,013 -1.97%
2009年 2,047 2,128 +3.99%
2008年 4,323 3,668 -15.14%
2007年 2,827 2,930 +3.64%
2006年 1,284 1,259 -1.99%
2005年 1,285 1,293 +0.65%
2004年 1,686 1,694 +0.46%
2003年 1,511 1,459 -3.42%
2002年 1,497 1,620 +8.22%
2001年 1,991 2,022 +1.57%
2000年 1,728 1,681 -2.71%

記者倪夢璟整理

篩選醫藥股 龍頭贏芳心 自由行倡緊 零售股不利
香港文匯報訊（記者 周紹基）兩
會可以帶來利好消息，自然也可以有
利壞消息傳出。由於港澳兩特區政府
都擬研究收緊自由行，並會在兩會上
提出建議，這肯定對濠賭股及零售股
不利，投資者需要對「兩會不利股」
規避。

濠賭股宜規避
港府表示，將與內地有關部門商討
收緊現有的自由行政策，令訪港人數
自然增長趨勢受控。澳門政府亦表
示，正視訪澳旅客過多的問題，稍後
會與內地部委反映。
耀才證券研究部經理植耀輝預料，

化妝品股受壓會較大，因該類商舖較

依賴一簽多行，至於金行、鐘錶、奢
侈品股等則相信影響較少。在一眾零
售股中，鐘錶股股價最為低殘，由於
內地反貪，影響名錶的銷售，料有關
情況仍會繼續，故他建議，在如此大
環境下，投資者暫不宜沾手零售股。

兩會三大當炒股
環保節能股
股份公司 市盈率(倍)
光大國際(0257) 34
北控水務(0371) 35
比亞迪(1211) 118
中滔環保(1363) 39

「一帶一路」股
股份公司 市盈率(倍)
中鐵(0390) 11
中聯重科(1157) 8
中鐵建(1186) 8.8
南車(1766) 26
中交建(1800) 9.5
中國機械(1829) 11
南車時代(3898) 26
北車(6199) N/A

醫藥保健股
股份公司 市盈率(倍)
康哲(0867) 39
國藥(1099) 24
中生製藥(1177) 35.5
新銳(8180) 18

兩會聚焦三大國策板塊兩會聚焦三大國策板塊

騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪
指出，其實早在農曆年前，已傳

出內地將減息，現在只是延至新年後才
實現，相信市場已有心理準備。他料，
恒指周一或上試25,000至25,300點水
平，負債較高的板塊，例如內房股等可
望受惠。本地地產股則較混亂，一方面
內地減息，資金會流向香港，但另方面
金管局又再收緊按揭，建議有錢賺的投
資者可先「計數」。

跑贏大市 券商內險內房
信誠證券聯席董事張智威亦稱，今次
減息對A股及港股都利好，但料時間不
會維持太長，反而金管局「出招」，多
隻本地地產股都會長線受壓，所以大市
的升幅未必會一面倒。
耀才證券市務總監郭思治昨日於團拜
後稱，人行減息對大市有幫助，預期第
一季尾至第二季初，恒指有機會上望去
年9月的高位，甚至高見26,000點至
26,500點。雖然市場氣氛因政治及反自
由行等因素變得冷淡，使資金對入市卻

步，但目前A股走勢明朗，港股既有業
績期憧憬，又有除淨日的炒作，相信未
來主要藍籌股仍有向上動力。
至於板塊方面，郭思治看好內需股及

中資金融股，中資金融股中以券商股及
內險股最為看好，因為滬港通及深港通
的炒作未完，而內險股會受益於財富效
應及A股向上。其次看好內房及內銀
股，基建股亦會受惠於「一帶一路」政
策向好。

對稱減息 內銀受惠有限
友達資產管理董事熊麗萍雖亦看好內

險股及負債率較高的行業，如電訊及航
空板塊，但對同樣高負債的內房股則有
保留，主因內地樓市疲弱多由供過於求
所致，減息對刺激樓市作用輕微。同
時，熊麗萍指，今次的減息是「對稱減
息」，內銀的息差變化及長遠對股價的
影響仍有待觀察。不過，無可否認的
是，減息有助紓緩內地企業的利息負
擔，以及經濟放慢影響企業的還款能
力，相信對A股將有顯著刺激。

內地華泰證券羅毅認為，減息直接利
好券商、保險兩大板塊，但內銀股或將
迎來大幅低開局面。羅毅表示，減息降
低券商融資成本，資本中介業務息差擴
大，而且場外資金也將再度活躍，會大
幅湧入A股市場。而保險股可謂是間接
受益，因為降息將加速資產結構調整，
從而導致承保壓力進一步釋放。
但減息令貸款利率下跌會給銀行股帶

來利空，羅毅預計對銀行利差有負面6%
的影響，但綜合銀行的利差部分考量，
非息收入同比增速還能有20%。因此銀
行股長期來看依然可以被帶動，如果開

盤銀行股低走，不妨可以大量買進。

8次減息 A股翌日升跌各半
由於港股有金管局出辣招的負面因

素，加上內地召開「兩會」，一般預期
是次人行減息會是A股受惠較多，但從
2010年至2014年央行8次降息消息公
佈次日，滬指深指上漲4次下跌4次。
交通銀行首席經濟學家連平表示，雖然
央行減息並不是直接針對股市，但此次
貸款利率其實已經降到了最近幾十年來
相對比較低的水平，減息之後產生宏觀
的效應會令股市收益。

香港文匯報訊（記者 周紹基）全國人
大政協「兩會」明起開幕，無論港股A
股表現皆聚焦兩會期間釋放的政策信
號，相信今次國策股將繼續成炒作重
點。市場人士普遍認為，資金將會流入
國策股，今次主題分三大類，包括「環
保節能」、「一帶一路」及醫藥保健
股。有分析認為，兩會本月召開後，6月
將會公布A股是否納入MSCI指數，以
上兩項消息再配合環球市況，可吸引資
金流向內地市場，而國策股料會領跑。
凱基證券董事及研究部主管鄺民彬指出，
「環保節能」包括水資源、環保能源、電
池汽車等；「一帶一路」包括鐵路股、基
建股及重型機械股；人口老化問題則有利
醫藥股、保健食品股，甚至內險股。相對
於內險股股價高企，不少基建股及藥業股
已由去年高位回落近兩成，估值料已修正
回來，故該兩類股份被看高一線。

半年批覆1.5萬億元基建
他相信，多隻鐵路、基建股會向好，
包括南車時代(3898)，南車(1766)、北車

(6199)及中交建(1800)可看高一線。事實
上，自去年10月至今，發改委密集批
覆基建項目共62個，總投資額已超過
1.5萬億元人民幣，加上中國向全世界
提出的「一帶一路」宏圖，預料鐵路股
及重機股的訂單會陸續有來。
鄺民彬又補充指，內地經濟目前遇上

不景氣，推出大型基建可以穩住內地經
濟，故今年基建股前景仍然樂觀。
德銀指，「一帶一路」概念，對相對股

份的推動最為直接，而中資鐵路基建行
業目前具備進一步向上的動力，特別是
今年中國鐵路總公司的投資預算，或有
再調升的空間，最為看好是中交建，因
其估值吸引，並調高目標價至10.92元。

建築股新合同率先跑出
另外，多項基建工程上馬，也會令重

型機械需求有望回升，該類股份亦可看
好，其中德銀較看好中冶(1618)。該行
指，中冶的往績市盈率(PE)約11倍，相
對於內地建築相關股，其估值較吸引。
單是中冶在今年1月新簽的合同總額達

到273億元人民幣，按年大增逾八成，
就可見其受惠程度有多大。

新環保法陸續執行上馬
環保股方面，市場焦點是今年起新的環

保法正式執行，「水十條」被預計在兩會
後將出台，配合中國於「十三．五」規劃
中，會大幅增加垃圾發電項目。分析師認
為，光大國際(0257)在芸芸環保概念股
中，受惠應最大，值得看高一線。
耀才證券研究部經理植耀輝表示，光

大國際是環保概念股的龍頭，既有穩定
盈利，又有大量環保項目作儲備，故值
得投資者留意。據內地專家估計，中央
對環保項目的投資額，將超過6萬億元
人民幣，環保業將有大規模增長。
據悉，中央目前偏好垃圾發電來處理

垃圾問題，預計於「十三．五」規劃
中，會大幅增加垃圾發電項目，內地專
家估計全國垃圾發電裝機容量，將由明
年底的日處理量23萬噸，增至2020年
的60萬噸。以垃圾發電為主力業務之
一的光大國際，預測於2015年底的手

頭定單將達76億元人民幣。
此外，據內地《經濟參考報》報道，

「水十條」的主要內容之一是完善污水處
理費、排污費和水資源費等收費政策。康
宏証券及資產管理董事黃敏碩認為，「水
十條」出台後，城市污水處理收費有望上
調，將拉動近2萬億元人民幣的投資，當
中最應該看好的是北控水務(0371)。
該股於內地共擁有逾230座污水處理

廠，去年新增處理污水容量，達到每日
450萬噸，故是市場的龍頭企業。他預
計，今年的污水處理目標，可望挑戰
600萬噸以上，並在2018年將供水項目
的總數量，由目前的301個提升至800
個，藉此再擴大市場份額，對該股未來
盈利能力有很大幫助。

香港文匯報訊（記者 倪夢璟 上海報道）馬年A股上漲近6
成迎來大牛，羊年開市雖未達到市場預期的開門紅，但續漲
趨勢仍被看好，而即將開幕的全國兩會更是受到關注。據統
計資料顯示，兩會題材股近年均受熱捧，不過兩會期間的A
股漲跌次數卻基本持平，指數以震盪為主。分析人士表示，
今年以來市場對深化改革所釋放的政策紅利充滿期待，相信
一系列相關題材股將帶來紅利。

現金大量回流銀行體系
記者統計自2000來兩會期間股市動態，除2008年滬指大跳水
下跑15.14%，其餘年份的震盪幅度並不強烈。總體漲跌次數持
平，滬指共計7次上漲，8次下跌。由於此次兩會緊隨農曆新
年，而瑞銀證券研報顯示，節後大量現金回流銀行體系，流動
性有一段寬鬆時期，所以市場對於短期內大盤上行機會看好。
國泰君安首席策略研究員楊曉磊接受本報採訪時表示，在歷年

兩會之前，A股大盤微跌表現居多，一般來說會有結構性行情
出現。今年環保類題材股已經率先有反應，而「一帶一路」、
京津冀等國策則是近期強調的重點。根據統計，在已召開的地
方兩會中，有近7成省市提到「一帶一路」相關規劃。從上周
四A股表現來看，不少「一帶一路」相關股票在跌了數月後陸
續有漲停板的情況發生。楊曉磊表示：「這也是對兩會政策的
預期。」不過，他坦言，其實市場對兩會相關板塊已有充分預
期，而任何板塊亦不會一直保持大漲。談及哪些板塊需要注
意，他表示沒有業績的傳統行業或應多加小心，因為既無業績又
無想像空間就較為危險。對於整體的大盤走勢，楊曉磊認為，A
股仍會以震盪為主，滬指應在3,100點至3,400點之間徘徊。
中國經濟今年已以穩增長為主調，經濟增速接近新常態。在

此背景下，國泰君安首席宏觀分析師任澤平對記者表示，兩會
前後，為了應對穩增長和通縮的壓力，政府料將陸續有貨幣政
策的放鬆和財政政策的加碼。由於兩會一般會佈置區域性的主
題與改革任務，相信其間將釋放不少信號，為市場帶來投資性
機會。而兩會之後，穩增長仍是主基調，今年註冊制改革的推
動將會是證監會頭等大事，全年股市劇本會是「欲揚先抑」。
針對兩會期間股市的預期，CCTV證券資訊頻道投資聯合

會常任專家孫懷青亦發表博文表示，「政策暖風將依舊吹遍
滿園春色，改革主題將延續深化、催生出諸如『一帶一路、
京津冀、央企國企、混合所有制驅動下的電力、石油天然氣
能源、金改、價改』等一系列投資主題」。

提振情緒多於實質利好
不過，亦有分析人士認為，兩會對於股市的走勢影響並不

大。有業內人士指出，A股並不能理解為政策市，市場的走
向不應與會議有過多聯繫。浙商證券分析員王偉俊亦認為，
兩會期間市場情緒將得到一定的提振，但並不代表會給股市
帶來實質性的利好。

■內地「一帶一路」建設帶動鐵路股、基建股及重型機械股向好。 資料圖片

■醫藥股去年經已炒作，不少股份仍
處調整期。 資料圖片

■有券商預料，化妝品股較受一簽多
行政策變動所影響。 資料圖片

■分析人士表示，市場對深化改革所釋放的政策紅利充滿期
待，相信一系列相關題材股將帶來紅利。 資料圖片

■市場人士憂慮，匯控(0005)疲弱以及地產股因新辣招受壓，恒指或現先高後低
走勢。 資料圖片


