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香港文匯報訊（記者 梁偉聰）匯豐公布，2月份
中國製造業採購經理人指數(PMI)初值升至50.1的四
個月高位，高於市場預期的49.5。不過，分類指數方
面，出口訂單指數47.1，為2013年 6月以來最低；產
出指數50.8，為五個月高位。分析指出，目前內地經
濟仍存在諸多不確定因素，加上外部需求仍不穩定，
經濟仍需政府政策支持。
據匯豐及Markit公布，匯豐中國2月製造業PMI初

值由1月份的49.7升至50.1，當月製造業產出指數初
值亦由1月的50.3，升至50.8的五個月高點；新訂單
指數從50.1上升至50.4。數據顯示中國製造業進入2
月份農曆年略有改善。不過，出口訂單則由擴張區間
跌入萎縮區間，為2014年4月以來的首次萎縮。匯豐
中國首席經濟學家兼經濟研究亞太區聯席主管屈宏斌

表示，儘管新出口訂單自去年4月以來首次出現收
縮，但本土需求堅挺。然而，內地經濟活動可能依舊
低迷，外部需求似乎存在不確定性，認為現階段仍有
必要進一步放鬆政策來支持增長。

料政策仍趨寬鬆
浦發銀行金融市場部高級宏觀分析師曹陽稱，新訂

單和供應商供貨時間加快是PMI指數回升的主要貢獻
因素。但由於春節因素較多，2月本身是開工淡季，
因此新訂單增加的持續性仍需要觀察。他同時指出，
從產成品庫存來看，終端需求改善依然較為有限；同
時新出口訂單大幅回落到47.1，反映外需回升仍不明
顯。但隨歐洲經濟反彈和美國經濟改善，新出口訂
單存在上修的可能。此外，政府較為關注的就業指數

亦在下滑。預計未來政策仍將趨向寬鬆，在4月開工
旺季前，存在降息25個基點的可能。
海通證券宏觀分析師姜超認為，當前工業經濟依然

低迷，2月以來地產銷量和電力耗煤增速降幅較大，
通縮風險依然未消。匯豐PMI雖短期改善但難阻大
勢，加上貨幣信用創造萎縮，未來仍需加大寬鬆貨幣
政策力度。
另外，價格指數則顯示通縮壓力仍大；投入和產出

價格仍在萎縮區間，不過較前月均有上升；採購和產
成品庫存雙雙重返50上方；就業狀況基本穩定。
匯豐將在下周一發佈PMI終值數據。 1月份中國

官方製造業PMI從去年12月的50.1降至49.8，表現
不及預期，這也是2012年9月以來首次降至50以
下。

匯豐中國PMI重上50

創業板擬允外資直接買賣
香港文匯報訊 上海證

券報引述深交所表示，
將全面推進創業板改
革，擬增強開放度，提
高創業板市場的國際化
水平。一方面，創造條
件讓國內已經在海外上
市的創新創業企業，能
夠回歸創業板上市。另
一方面，逐步讓境外投
資者可以直接投資創業
板。
另外，緊抓註冊制改

革契機，優化准入機
制，增強對文化產業等
新興產業的包容性。推
動加快發行上市節奏，
爭取小額、批量、快速發行。推動尚未盈利互聯網及高科
技企業上市政策盡早落地，研究豐富創業板市場內部層
次、完善上市標準，推動新三板與創業板轉板試點。
三是加大對創業板上市公司的政策支持力度，增強制度

的靈活性。繼續推動、完善創業板再融資制度，放寬對募
集資金用途等方面的審核口徑，降低審核門檻；研究推動
創業板出台更加市場化的股權激勵制度；構建創業板差異
化的併購重組制度，爭取在創業板試行小額快速換股併購
制度。
在監管方面，深交所將以信息披露直通車為基礎，總結

問題和經驗，加強事中、事後監管。

范一飛郭慶平任人行副行長
香港文匯報訊 人民銀

行昨日公布，正式任命建
行(0939)前副行長、中投
公司前副總經理范一飛為
副行長，同時將人行行長
助理郭慶平升為副行長。
今年51歲的范一飛，為

美國哥倫比亞大學國際經
濟碩士，建行來港發行H
股上市時，他亦有參與其
中，之後轉投中投及任上
海銀行董事長一職。郭慶
平則大部分時間均在人行
工作。

人行《金融時報》：
通縮已很近

香港文匯報訊 人民銀行主管的《金融時報》昨
天刊發中國城市金融學會秘書長兼該報專家委員
會委員詹向陽評論文章稱，從目前國內經濟與貨
幣的實際情況和數據來看，通縮離我們已經很近
了。
文章表示，儘管中國目前貨幣、信貸存量巨大，

但是在被過剩產能、無效投資以及非實體經濟的高
回報領域大量擠佔的情況下，直接作用於實體經濟
領域、具有流動性的貨幣資金其實相對不足。
同時，外匯佔款減少導致基礎貨幣的投放減弱，
銀行吸存能力和放貸能力下降，導致貨幣總量呈現
下降趨勢。此外，產能過剩廣泛存在，幾乎所有行
業甚至包括新興產業都存在產能過剩問題，致使銀
行出於資金安全考慮，貸款選擇艱難，貸款意願下
降。
因此可以說，真正具有流通能力的流動性偏緊，
通縮離我們已經很近了。

香港文匯報訊 內地樓市去年以來一直低迷，加上
近月內地經濟數據欠佳，支柱產業房地產業的前景令
人關注。有消息指，內地政府已做好房地產政策儲
備，以應對經濟持續下滑及房地產市場低迷。儲備政
策包括降低購買二套房的首付比例，另外，並考慮調
整二手房交易營業稅的免徵期限，由5年後免徵恢復
至2年後免徵。
彭博新聞社援引知情人士稱，政府將視中國經濟
增長以及房地產市場的實際情況考慮是否出台上述儲
備政策。有關人士還稱，目前政府對房地產市場的指

導原則是「防風險」而非「促增長」。報道指出，2
月10日央行發布的四季度貨幣政策報告中，已放棄
了此前「堅決抑制投機投資性購房需求」的措辭，可
能意味房地產政策將會進一步放鬆。

分析料政府續降息降準
根據Bloomberg Intelligence分析中國政府跟蹤的
70個大中城市房價數據得出的結果，1月份新建住宅
價格創下同比跌幅紀錄。剛剛過去的農曆春節假期，
內地樓市成交冷清，據《中國證券報》報道，很多城
市出現零成交的現象。春節期間，部分城市大量房地
產項目封盤，暫停銷售。此種情況在二三線城市表現
尤為明顯。而往年，二三線城市有不少樓盤在春節期
間推出優惠措施。
高盛高華2月13日的報告分析認為，鑒於已有的宏

觀數據，預計政府將進一步降息降準，並推動人民幣
匯率溫和貶值。中國政府還可能推出其它旨在支持基
建投資以及房地產行業的行政管理措施。而《華爾街
見聞》早前報道，中原地產追蹤的40個城市1月新屋
銷售面積環比減少31%。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報
道）A股做空大門即將打開，從3月2
日起，投資者可通過滬港通做空414隻
滬股。據了解，由於做空風險較大，滬
港通沽空機制上市被設有大量限制。業
內分析認為，由於初期做空規模較小，
料不會對市場產生較大影響。
所謂「做空」就是預期股票下跌賣出股

票，或借入投資者帳戶的股票賣出，當股
價下跌後再以較低的價格買回，之間產生
的差價便是利潤部分。值得注意的是，股
價上升會造成做空的損失，同時由於股價
可以無限上升，如不能及時買回股票，造
成的損失也將是無限放大。

分析：初期限制多料難活躍
湘財證券華東管理中心總經理周樂峰

告訴記者，其實在此之前，A股兩融業
務中的融券業務也是一種做空的行為，
但相較之下，滬港通的做空限制會更加
嚴格。為避免初上市就風險過大，此次
推出的滬港通沽空機制在價格和數量上
均作了諸多限制。規定投資者不能進行
無擔保沽空，即必須借到股票後才可沽
空。沽空盤輸入價不得低於最新成交
價，每隻沽空股份賣出量每日限額
1%，10個交易日累計不可超過5%。
目前上榜滬港通賣空股票的共有414

隻，包含了各大藍籌股在內。英大證券
首席經濟學家李大霄認為，滬股通賣空
機制推出初期存在較多限制，而且目前
海外投資者持有滬股籌碼有限，預計推
出初期賣空交易不會太活躍。而香港投

資者認為，滬港通的沽空額過於嚴苛，
香港某些藍籌股的沽空額可以達到10%
以上，最甚者更高達50%。
對於滬港通沽空機制的意義，李大霄

認為是向海外投資者打開了做空的大
門，且就目前滬港通AH股的溢價水平

來看亦具有做空空間。有職業投資者更
直接表示，敢讓做空的股票才是真正的
牛股，因此覺得是對A股整體而言是利
好。高盛亦對此持樂觀態度，認為做空
不會影響A股，呼籲增持A股。

羊年A股收黑盤

昨日兩市承接春節前的連漲勢
頭，股指小幅高開，但重磅

股券商、保險、銀行齊齊下跌，
儘管中石油、中石化強勢上漲，
但引發市場謹慎心理，全天股指
高開低走，早市震盪膠，午市
平收，午後大市跳水轉跌，上證
綜指最低下探 3,215.55 點考驗
3200支撐，小幅回升跌0.56%，
失守30日線。深成指高開低走跌
近200點，跌幅才1.5%。創業板
衝高回落跌 0.93%，失守 1,900
點。兩市成交則維持近期地量。

兩市52股漲停8股跌停
板塊方面，保險領跌，券商、
計算機、教育傳媒、地產跌幅居
前。電力、煤炭石油漲超1%領
漲，交通工具、外貿、工程建築
小幅收漲。兩市52股漲停8股跌
停。共流出資金213億元，其中滬
市流出95億元，深市流出119億
元。
金融板塊普跌，保險股全跌，
板塊跌近4%領跌，中國人壽收
跌4.46%；券商股跌超2%，個股
除國金證券外全跌，國元證券跌
近6%領跌；銀行股跌近1%，個
股全跌，寧波銀行、華夏銀行跌
超3%。計算機、教育傳媒板塊

跌超2%。前期創業板龍頭股樂
視網跌停報收，對市場人氣有所
打擊。
煤炭石油板塊漲超1%，受合併

傳聞提振，中石油漲1.35%、中石
化漲3.40%，但午後明顯回落。

分析：短期震盪中期看升
長城證券分析師向正富認為，

午後中石油跳水，券商、銀行、
保險等的回落，導致指數快速回
落。創業板方面，隨龍頭樂視
網的跌停，也打擊了小盤股做多
的熱情。指數從3,050點反彈200
點後，有技術性調整的需求，但
從市場熱點來看，賺錢效應仍
在。維持短期指數在2,800-3,400
點區間震盪，中期看漲的的判斷
不變。
方正證券策略分析師陳敏表

示，節前滬綜指已經連續七日上
漲，市場存在技術面調整要求。
昨天公布的匯豐PMI初值雖略有
好轉，但春節期間數據可能存在
失真，且此前一系列數據顯示經
濟形勢仍未有實質性改善，宏觀
經濟通縮壓力仍較大，也導致大
盤存在一定的調整壓力。
滬深300指數收報3,479點，跌

1.24%。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）昨天是農曆羊年

首個交易日，滬深兩市昨未能實現羊年開門紅，主要股指

全數收跌，令滬深A股結束此前的七連漲走勢。上證綜指

收報3229點，跌幅0.56%，成交2,651億元（人民幣，下

同）；深證成指收報1,1540點，跌幅1.53%，成交2,527

億元；創業板收報1,877點，跌幅0.93%。分析師指出，

春節前累積升幅過大，而假期消息面平淡，昨日大盤走勢

偏淡，個股炒作存在降溫跡象，短期大盤存在調整要求。

節日氣氛濃 A股「懶羊羊」
香港文匯報訊 （記者 倪夢璟 上海報

道）羊年股市開門「紅開綠走」，在春節
紅包的熱炒氣氛中，股民期待的羊年開門
利是終落空，喜羊羊變成懶羊羊，A股還
是沒能實現羊年開門紅終結了7連陽。
雖然開市飄紅，但是羊年首個交易日A

股高開低走，不少節前熱門股紛紛隕落，
互聯網金融等題材股午後跳水，A股跌破
3400點打破連陽猜想。有股民懷疑：「喜
羊羊」是否跳頻至「熊出沒」？券商給出
答案：或是「懶羊羊」影響強。招商證券
一理財經理透露，交易首日，不少股民其
實還沉浸在節日氛圍中未回神，開市首日
「懶羊羊」或影響最大，春節氣氛太濃
厚，連股市反應都「懶洋洋」，交易、諮
詢數量明顯少於平日，盤面雖有震盪但亦
是常態，預計元宵節後，再加上全國兩會

的刺激，A股更深的價值再可發掘。

股民：羊年上升潛力大
在股民方面，失望情緒較為明顯。對於

之前大眾預期的開門紅變如今的開門綠，
不少股民情緒低落，不過大部分股民仍堅
守陣地，相信喜羊羊仍是不變的主角。
王先生認為，雖然幾乎所有人都在期待

節後開門紅領紅包，但是股市的不可預測
亦是其「魅力」。而在政策寬鬆的背景
下，相信羊年股市上升潛力大。尤其兩會
的召開，更是為股市加足了馬力。就似喜
羊羊與灰太狼描述的一樣，就算小羊們總
是被灰太狼抓走（股市下跌），但是最終
喜羊羊會出師大捷，取得最終勝利。相信
股民亦會在羊年憑自身努力贏得利是，羊
年股市更會延續牛氣。

內地消費者信心仍處低位

香港文匯報訊（記者倪夢璟上海報道）澳大利亞西太
平洋銀行昨日發布報告顯示，2月份內地消費者信心仍萎
靡，並更接近紀錄低點，達 112.0。MNI 指數 (MNI
Indicators)首席經濟學家菲利普．烏格羅(Philip Uglow)表
示，雖然消費者信心在2014年下降後近幾個月已企穩，但
仍處於歷史低位。不過，消費者對於房價的預期有所升
高，對樓市看法已有所改善。
澳 大 利 亞 西 太 平 洋 銀 行—國際 市 場 新 聞 社

(Westpac-MNI)發佈報告表示，中國2月份消費者信心指數
(CSI)環比略降0.1%，自1月份的112.1降至112.0。在經歷
2014年期間下降後，近幾個月消費者信心已企穩，但徘徊
於接近2011年9月所創紀錄低點110.8之水平。

對房價預期環比攀升
報告顯示，2月份受訪者的個人經濟現狀和經濟狀況預

期自低位雙雙進一步下降，其中前者降至2011年12月來最
低水平，後者回吐1月份所錄得的全部升幅。來自較高收
入家庭和55-64歲年齡組消費者的回覆最糟，而較低收入家
庭和年輕消費者的回覆更積極。
而值得注意的是，消費者對樓市看法有所改善。雖然內

地不動產登記即將施行，但是房價受到的直接影響並不
大。報告顯示，消費者對房價預期環比顯著攀升，且報告
房地產為儲蓄最明智投向場所和購房乃主要儲蓄動機的受
訪者比例雙雙上升。不過，由於各地區看法差異巨大，迄
今樓市企穩仍有局限性。西太平洋銀行高級國際經濟學家
麥凱(Huw McKay)稱，中國消費者現正面對相互衝突的境
況，其中東部沿海地區樓市觸底，且就業和商業前景均有
所改善，同時個人經濟狀況相關焦慮持續。

■范一飛 資料圖片

■消費者對樓市看法有所改善。 資料圖片

■深圳證券交易所 資料圖片

■由於沽空
風險較大，
滬港通沽空
機制上市被
設有大量限
制。

資料圖片

■股民在上海蒙山路一證券公司股票交易大廳關注股市行情。 新華社

■2月匯豐中國製造業PMI 初值為 50.1，高於上月終值
49.7，為2014年11月以來高點。 中新社

414414隻隻AA股下周起可沽空股下周起可沽空
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■內地政府已做好房地產政策儲備。 資料圖片


