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無縫納藍籌 長和外圍升

長和市值5周增1242億
下周啟重組首部曲 長實股價稍贏和黃

根據長實的重組時間表，「世紀重組」將於下周正
式開始，小股東需要注意下周一（2月23日）是

長實遞交過戶表格的最後期限，兩日後（2月25日）長
實將舉行股東特別大會就重組事項投票，長實於當天將
會停牌，市場人士普遍相信方案能順利通過。

下周一長實過戶最後期限
成功通過股東大會後，長實將於3月17日召開法庭聆
訊，並於同日向股東寄發長和新股票，翌日（3月18
日）長實正式完成歷史任務並撤銷上市地位，以長和之
名繼續上市，大家要留意的是，長和的每手買賣單位由
現時的1,000股改為500股，但會沿用「00001」股號。
長實重組首部曲完成後，第二部曲隨即展開，新長和
將啟動收購和黃（00013）資產、買入赫斯基能源
6.24%股份的併購計劃，第三部則是以實物方式向新長
和股東分派長地股份上市。
自長實公布「世紀重組」後，投資者一直關注恒指作
出調動對公司的影響，上周五恒指服務公司公布長實重
組的恒指銜接安排，在長實和黃完成合併後，恒指將直
接剔除和黃，新長和將取代長實無縫過渡入恒指，長地
更成為史上首隻新上市即晉身藍籌的股份，有關安排消
除了追蹤恆指基金因應成份股權重變化而沽貨或增持的
不明朗因素。
耀才證券研究部經理植耀輝相信，恒指公司做法對長

實及和黃股價影響會是最小的、也是最適合的。他指，
若恒指公司採取先除後上的做法，對兩者股價會造成一
定影響，因很多被動式的恒指基金需要跟隨沽貨，對股
價有一定沽壓。反而採取直接取代的方法，基金便不用
進行套現，對投資者可算是最方便的安排。
雖然分析員預期恒指公司的調動對股價不會有太大影

響，但對長和系股東而言，股價一早已攀升，其中長實

股價升幅更跑贏和黃。自1月9日公布重組消息後，長
實股價升 20.1%，市值增加 581.3 億元；和黃則升
17.7%，市值增660.8億元。兩股市值合共增加1,242億
元，合共增至7,858.93億元。

李嘉誠身家2515億增10%
重組除使長實和黃市值大增後，亦連帶李嘉誠身家

亦大漲，根據彭博富豪榜顯示，自公布「世紀重組」
後，李嘉誠身家從約2,290億港元升近10%，至2,515
億元。
而港股方面，由於臨近春節，本港只有兩日半市，植耀

輝直言，除非人民銀行於春節前再次降息降準，否則預期
恒指本周受假期因素影響變化不大，繼續於24,400點至
25,000點區間橫行。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）恒指服務公

司上周五公布長實（0001）「世紀重組」的

銜接安排，下周一（2月23日）為長實接收

過戶表格的最後限期，意味「世紀重組」正

式開始。至上周五，距長實主席李嘉誠公布

重組大計剛過五周，長實股價稍跑贏和黃

（0013） ， 兩 股 分 別 累 升 20.11% 及

17.73%，兩公司市值共增1,242億元，合共

至7,858.93億元。雖然和黃股價已經大升並

重上「紅底股」，但分析員認為，長實完成

重組後，將釋放公司資產價值，相信日後的

長和股價會繼續向上。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）恒指公司上
周五在公布季檢中結果時指，重組後的長和及
長地將於掛牌當日自動「染藍」，務求做到無
縫交接，有分析員稱有關安排對股市及長和、
長地股價可能造成的影響降至最低。上周五長
實（001）及和黃（013）於美國預託證券表現
輕微向好，長實折合收報150.14元，較港股略
高0.16%；和黃則折合收報103.42元，較港股
高0.31%。
「世紀重組」分為三階段，而恒指公司亦有
公布各個階段下的安排。根據長實公布的時間

表，長實股東將於3月17日以1：1比例獲得
長和股份，並於3月18日正式上市。恒指公司
會豁免有關新上市公司冷靜期的安排，換言之
長和可於3月18日上市即日染藍。

分階段進行冀減市場波動
第二階段則是長實與和黃的合併，和黃股東

將以1：0.684獲得長和股份，和黃亦隨即於港
交所除牌。恒指會於和黃除牌同日將該集團於
所有相關指數剔除，直至下次檢討前不會作出
任何成份股替代，屆時恒指只有49隻成份

股。而和黃於所有相關指數中的比例，將會以
增加用作指數計算的長和股份解決，反映合併
後對集團及恒指的變動。
「世紀重組」的最後階段以分拆長地獨立上

市作結，長和將會以1：1比例向股東分派長
地股份。長地上市當日將立即被納入所有相關
指數，而其藍籌股地位亦會在緊隨的季檢中檢
討。
市場普遍贊成有關調整，因對恒指的影響最

少，亦可避免恒指基金因「先除後上」方式染
藍，而被迫沽售長和及長地股份造成市場動盪。

長實下周進實質重組階段
日期 事件
9/1 長實宣布有關「世紀重組」大計
23/2（下周一） 長實遞交股份過戶表格最後期限
24/2（下周二） 長實將暫停辦理股份過戶登記
25/2（下周三） 長實停牌一天，並舉行股東特別大會就

重組事項進行投票
26/2（下周四） 長實恢復買賣
10/3 長實最後於聯交所的買賣日
17/3 若股東大會成功通過，長實將提呈召開

法庭會議，同日並寄發新股票
18/3 長實撤銷上市地位，並以「長和」之名

進行買賣，每手買賣單位由現時的
1,000股改為500股，沿用「00001」
股號

4至6月 長和召開首次股東周年大會
6月底前 長和完成併購和黃資產，分拆長地上市

的計劃
製表：記者 陳堡明

短期內預期歐美股債市場將出現波動。儘管美國經濟增長勢
頭仍然存在，美國股市最近卻面臨多重阻力。包括部分美企業
盈利差於預期、股市估值相對偏高、美元繼續走強衝擊貿易盈
餘，以及美聯儲局可能有機會在2015年下半年實行緊縮政策。
再加上美股估值現今並非便宜，一系列因素令美股承壓。

另外，美國殖利率反彈，十年期國庫劵殖利率近期上揚近
2.0%水平，令投資者從新修訂對美聯儲首次加息的預期，可能
將見美債開始有資金流出的壓力。歐元區方面，雖然受惠於歐
洲央行一月宣布將推出過億歐元之量化寬鬆政策計劃，而且最
近公布歐元區投資者信心指數亦配合量寬、歐元疲弱及油價下
跌下改善。筆者關注到短期希臘債務所帶來的不確定性，和歐
元的不穩定將令歐洲股市繼續波動。

資產配置方面可考慮現時增持亞洲區股票。筆者建議已持有
大量美國和歐洲資產的投資者，現時可考慮轉移或分散至亞洲
區股票，筆者看好亞洲區國家2015年前景，相對優於成熟市場
或其他新興市場。

因各國央行貨幣政策分歧的趨勢下，亞洲股市擁有以下利好
因素支持：

政策支持經濟改革
雖然中國經濟通脹顯著回落，市場預計中國央行的貨幣政策

將會更加積極應對，年內有機會繼續減息及降準，配合持續目
標激勵政策，中國經濟前景有望持穩並改善。預計以印度為首
之東盟五國整體2015年在各國政府仍然實施改革之下，增長預
期較2014年加快。根據國際貨幣基金組織(IMF)一月份全球經濟
展望報告預估，新興亞洲國家2015年仍然維持6.4%的增長。

資金充裕：現時歐、日央行擴大寬鬆政策，參照美國以往三
次量寬經驗，資金熱錢有機會尋求高收益而投入亞洲市場。

較全球指數折讓23%
估值吸引：根據彭博資料顯示亞洲股市估值相對歐美地區仍然吸引；以預期

2015年市盈率計，MSCI亞洲(不含日本)指數為13倍，相比歐洲杜瓊600指數
和美國標普500指數的15.7倍和17.3倍便宜；MSCI環球指數16.8倍比；該亞
洲指數現時仍較全球指數折讓23%，所以亞股具備估值優勢。

2015年筆者對亞洲股市前景持正面看法。總體而言，亞洲區許多國家，仍
受惠於政府積極結構性改革所帶來之增長，包括個人消費刺激及基建支出。加
上油價下跌將有利亞洲區國家大部分淨能源輸入國。筆者特別看好中國之平衡
經濟成長改革進展，A股市場仍然有許多估值吸引的公司和投資機會。筆者亦
看好東盟市場，市場焦點將集中在印度2月28日之財政預算，和莫迪政府來年
着眼把支出轉移致更具生產力的基建計劃上。筆者對印尼統佐科威亦持樂觀態
度，雖然其改革進程沒有印度來得順利，但政府改善財赤之決心可供長期投資
機會。台灣和韓國出口和消費電子股可望受惠於美國強勁之消
費增長。最近泰國和菲律賓經濟發展亦正在改善，或可提供逢

低吸納之機會。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）
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藍鼎濟州項目耗資140億
香港文匯報訊

（ 記 者 陳 楚
倩） 藍鼎(0582)
與雲頂新加坡合
營的韓國濟州綜
合旅遊度假項目
「濟州名勝世
界」在日前正式
動工。早前項目
曾一度被當地政
府叫停，濟州特
別自治道知事元
喜龍在動工儀式

上回應指，雲頂及藍鼎國際的初步計劃書欠周詳，例如酒店房間的數目及
對博彩業務方面資料不多，因此叫停項目再進行審批。但公司隨後已經交
代清楚有關資料，最終項目亦獲批。他強調，濟州歡迎各國的投資者，並
沒有針對來自中國投資者。
被問到會否擔心內地房地產集團影響當地樓價時，他表示，內房興建的
度假村主要售予內地客戶。故對當地居民影響不大。內房企亦發展綜合項
目及文化產業項目等，為當地促進就業並帶來正面影響。政府亦非常歡
迎，提供不同優惠政策予內地企業，包括開放濟州免簽證入境予內地居
民、提供房地產居留證予內地居民，以及於精選地區向內地企業提供優惠
政策等，濟州政府未來將繼續與中國政府及韓國政府商討內地企業到當地
發展的政策方針。

一七年逐步開幕 一九年全面落成
「濟州名勝世界」總土地面積約250萬平方米，預計於2017年逐步開

幕，整個項目將於2019年全面落成，包括逾20個旅遊景點、酒店、博彩娛
樂及餐飲服務等，高級酒店將提供2,000間客房、以及約1,500個豪華服務
式公寓及住宅別墅，預計項目耗資18億美元(約140億港元)。

與雲頂合營賭場 內地客為主
另外，藍鼎與雲頂香港在濟州島凱悅酒店的合營賭場已於上月18日開
幕，該賭牌是濟州島八個賭牌之一，只服務海外賭客，擁有5間貴賓房、29
張賭枱及16台老虎機。賭場負責人表示，現時主要客源大部分來自中國內
地，賭場亦與逾10間疊碼仔合作，平均每日有約5個貴賓到場，貴賓廳每
張賭枱的最低投注額為50萬韓圜，中場賭枱最低消費則為10萬韓圜，較其
他島內賭場中場賭枱的最低投注額1萬至5萬韓圜為高。

桑德主席預告增持撐股價
香港文匯報訊 （記者 涂若奔）遭沽空機構 Emerson

Analytics（簡稱EA）狙擊的桑德國際（0967），上周五發澄清
公告後，昨日又舉行電話會議，繼續反擊EZ並對公告內容做進
一步解釋。主席文一波稱對事件「非常憤慨」，斥責沽空機構
暴力侵害公司利益，「毫無理據、邏輯混亂」。行政總裁張景
志則透露，公司有回購股份的計劃，且將會安排文一波入場增
持，但具體細節暫時不便透露。該股今日將復牌。該股停牌前
報7.58元。
桑德的兩位高管將EA的阻擊斥為「嚴重扭曲事實的卑劣行

徑」，又稱已經「舉報、報案」，並保留採取更多法律措施的
權利。對於復牌後的股價表現，張景志表示，短期內若有波動
亦在意料之中，隨着公司快速發展且投資者增加對公司的了
解，對長遠股價表現非常有信心。

稱EA不了解國情及市場
張景志又對澄清公告的內容做出進一步解釋。稱EA對中國的

國情、水務市場的行業特點以及該公司的架構，全都不了解，
僅是一份「案頭研究」，不能得出正確結論。他指水務項目的
業主通常是地方政府或國有企業，公司不少項目並非來自公開
招標，而是通過議標或直接談判等方式獲得，倘完全公開披
露，將會對未來的競爭產生影響，甚至會失去商業機會。
文一波也稱，內地市場的水務EPC（採購及建設）項目，有8
至9成均通過議標或洽商方式談成，是內地的普遍情況。且桑
德作為行業龍頭，「我在明處、對手在暗處」，若詳情被對手
獲知，將會在爭取項目時處於被動地位，因此有保密的必要。
對於鞍山、荊州等項目被EA質疑入賬時間不符，張景志解
釋，地方政府有年度考核任務，簽約後通常會要求企業立刻開
工建設，導致部分手續滯後完善。另外，隨着內地城鎮化的加
快，有不少項目是「遠期規劃、分批實施」，公司的公告將遠
期和近期的實施內容均已包括其中。

中信資源轉盈賺2.24億
香港文匯報訊 中信資源(1205)公布，截至去年底的全年業績

虧轉盈，錄得盈利2.24億元，每股盈利 2.84仙，不派息。期
內公司核心息稅前溢利按年升1.6倍，至12.64億元，主要是月
東油田貢獻增加帶動。另外，石油總產量創新高，按年升
19%。

匯控英報登全版廣告道歉
香港文匯報訊（記者 黃萃華）匯豐控股(0005)行政總裁歐智華昨就瑞士分行涉

嫌協助客戶逃稅一事，在多份英國報章上刊登全版廣告致歉。
據BBC消息，廣告中刊登歐智華致客戶及員工的公開信中指出，多間媒體於日

前揭發該行協助富戶向英國政府瞞稅、金額達上億英鎊的事件，是發生於8年前，
並形容這一事件的報道是「一次痛苦的經歷」，並為此表示「最誠摯的歉意」。
歐智華還在信中強調，報道所涉及的客戶資料是該行瑞士分行一名前僱員在8年
多前盜取的數據，而英國媒體報道的140名客戶信息也是來自這些盜取的數據，許
多客戶名字被公開也主要因為他們是名人，其中大部分人已不再是匯豐的客戶。

■濟州特別自治道知事元喜龍。 陳楚倩 攝

■長和系主席李嘉誠(右)於1月9日公布世紀重組，旁為副主席李澤鉅。 資料圖片
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長實和黃市值增1242億
長實（0001） 和黃（0013）

股價
1月9日收市價（元） 124.8 87.4
上周五收市價（元） 149.9 102.9
股價變幅 +20.11% +17.73%
市值
1月9日市值（元） 2,890.6億 3,726.2億
上周五市值（元） 3,471.92億 4,387.01億
市值變幅 +20.11% +17.73%

（增581.32億元）（增660.81億元）
製表：記者 陳堡明


