
B8 文匯財經投資理財

馮 強金匯 動向

息差因素 澳元反彈料受限
美元周二全線疲態，因投資者削減多頭倉位，打擊

美元多頭。市場轉向追捧商品貨幣，因油價進一步反
彈，且銅價上揚；同時對希臘可能達成債務新協議的
樂觀情緒也支撐歐元。原油價格過去四個交易日累計
上揚約19%，而且銅價創下2013年7月以來最大單日
漲幅。澳元兌美元反彈至0.78之上，早盤曾重跌至六
年低位0.7627。澳洲央行周二調降指標利率25個基
點，至2.25%的歷史低位，結束18個月來的寬鬆政策
空白期。

未返0.8關料續疲軟
在美國可能仍會在今年年中開始加息，相反澳洲則仍有

可能進一步調低利率的情況下，預料利率走向的差異仍會
對澳元兌美元構成壓力。在技術走勢而言，澳元兌美元在
今年1月份多次測探0.80心理關口，終在1月下旬失守下
挫，雖然上周三力圖收復失地，但始終是無功而返，且反
成了後抽動作，繼而再下一城。估計0.80關口仍會是備受
關注的反制阻力，未能回返其上則仍見澳元走勢維持疲
軟格局。預估下方支持指向0.75及0.7380水平，較大支
持為0.7270及0.71水平。至於向上阻力則會看至0.7850
及0.80水平，下一級將會看至下降趨向線0.81水平。
新西蘭統計局周三公布，去年第四季經季節調整後的

失業率為5.7%，就業人數增加1.2%，勞動參與率為

69.7%，此為1986年編纂該數據以來的最高紀錄。新西
蘭去年第四季就業崗位增長2.8萬個。去年第四季民間
部門薪資同比增長1.8%。接受路透調查的分析師預
估：失業率為5.4%，就業人數增加0.8%，就業參與率
為69.1%，薪資同比增長1.8%。

利率政策左右紐元
紐元周二從三年多低位回升，因美元多頭部位減倉，

令受困的澳紐貨幣得到些許喘息。紐元兌美元升見0.74
水平上方。新西蘭央行總裁惠勒周三表示，考慮到央行
正在關注影響中期通脹的因素，目前最謹慎的政策是維
持利率不變。他的講話一定程度削弱了降息前景，而過

去幾日市場人士正在消化這種預期。
紐元兌美元自1月15日高位0.7890跌落本周二最低

觸及 0.7177，累計跌幅 713點子，黃金比率計算，
38.2%的反彈水平為0.7450，接近於周三早盤所碰及的
高位，若進一步擴展至50%及 61.8%則為 0.7535及
0.7620。近月形成的下降趨向線已告突破，匯價亦暫見
升破10天平均線，短期或仍然有上漲空間，至於較關
鍵阻力應數到100天平均線0.7780，上月中紐元受壓於
此指標而展開一段下挫行情。然而，亦要留意在目前扳
回三分一跌幅的情況下，若未可以再作上行，則反過來
或許只是後抽動作，並且更容易掉頭回落，預料支持可
參考0.7180，下一級則看至0.70及0.6950水平。

紐元本周二下跌至71.75美仙附近約4
年低位後迅速反彈，周三更一度向上逼近
74.50美仙水平。市場持續累積大量美元
長盤之際，原油價格連日反彈，布蘭特原
油周二曾攀升至每桶58美元水平，顯著高
於上周的47美元水平，引致投資者周二晚
趁機回補部分歐元及商品貨幣空倉，令歐
元重上1.14美元水平之外，澳元亦急速從
降息後的76.25美仙水平掉頭反彈至周三
的78.48美仙附近，再加上乳製品價格在
本周二全球乳製品拍賣中大幅上升
9.4%，均是帶動紐元稍為回穩至74美仙
水平的原因之一。

不利商品貨幣因素未變
另一方面，新西蘭統計局周三公布，第
4季就業人數按季上升1.2%，按年有3.5%
升幅，反映就業市場依然偏強，不過失業
率反而掉頭攀升至5.7%，主要受到移民
增加，導致勞動力參與率上升至69.7%的
創紀錄新高引致，該因素除了有助壓抑工
資增長之外，除非原油價格稍後能延續近
日的反彈走勢，否則新西蘭繼第4季通脹
按季下跌0.2%之後，今年首季消費者物
價指數將仍有機會呈現負值，使新西蘭央
行繼續傾向發出不利紐元的言論。此外，
不利歐元及商品貨幣走勢的因素依然沒有
太大改變，其反彈走勢可能僅屬短暫，預
料紐元將反覆回落至73.00美仙水平。
周二紐約4月期金收報1,260.30美元，

較上日下跌16.60美元。現貨金價周二受
制1,285美元附近阻力後迅速遇到回吐壓
力，一度走低至1,255美元附近，但隨
現貨金價依然能持穩多日來位於1,250至

1,255美元之間的支持區，現貨金價周三曾反彈至
1,271美元附近。現貨金價連日受制1,285美元阻
力，走勢可能略為下移，預料現貨金價將反覆走
低至1,250美元水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆回落至73.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,250美元水平。
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儘管市場普通預期，今年美國經濟將溫和增長、通脹受控，
以及低利率，面對這個不冷不熱的「金髮經濟」環境，原本相
當有利股市發展。不過，開年僅一個多月，代表市場情緒的
VIX指數，若從今年低點計，反彈了超過25%；而從今年高點
計，則跌了約13%，反映股市的震盪頗大。

手頭資金足價值被低估
龍頭電訊股擁有強大的自由現金流、吸引的股息率，以及
被低估的價值，比如美國主要電訊公司威訊，該股股價在去
年底時，便受到投資者擔心過去公司的養老金和遣散費的影
響，處於52周的低位之餘，去年錄得約3.1%跌幅，與標普
500同期的超過12%漲幅，顯得斯人獨憔悴。另外，截至去

年底，威訊公司損益表上有高達106億元(美元，下
同) 的現金，以及80億元循環信貸額度，足夠支付剩
餘的95億元總淨額支出，而股息率更接近5%。

過往的經驗顯示，利潤率的壓力是短暫的，觀
乎公司上周四公布每股按季有8%的健康增長，其
股價從上周五的低位回升至本周二收盤，反彈
4.98%。另外，即使摩根大通周一將威訊目標價從每
股57元，下調至55元，但依然是市場最高的目標價，

並維持增持評級。可以預期的是，只要摩通給予的目標價達
標，持股股東將可望達致財息兼收。
比如佔近三個月榜首的法巴全球電訊股票基金，主要是透

過參與電訊公司的證券投資組合，以達致好的風險和收益比
率的投資策略目標。該基金在2012年、2013年和2014年表現
分別為7.32%、24.38%及-9.36%。該基金平均市盈率、近三年
的標準差、夏普比率與貝他值為16.19倍、12.53%、1.36及
0.36。
上述基金的資產地區分佈為31.89 美國、17.45% 其他國
家、14.17% 英國、12.98% 日本、7.31% 法國、5.1% 德國、
4.22% 西班牙、3.67 澳大利亞及3.21%意大利。至於上述基金
資產百分比為91.7% 股票及8.3% 貨幣市場。基金的資產行業
比重為69.02% 電訊、27.01% 無線與移動通信、3.85% 媒體及
0.12% 其他行業。相關基金的三大資產比重股票為9.97% 威
訊、8.2% AT&T及7.5% 沃達豐。

標普電訊板塊上月錄得
1.11%跌幅，惟標普500同
期卻下跌了3%，表現已相
對呈強。值得留意的是，美
股1月為1年以來表現最差
的月份，在市場擔心是
否預示今年行情欠佳之
際，卻在投資者挹注
下，電訊板塊開年累
計漲 3.5%，已跑贏
後者同期的0.32%
跌幅，凸顯相關
股份確具抵禦波
動市況的特質。

■梁亨

電訊股基金回報表現
基金 近三個月 近一年
法巴全球電訊股票基金 0.69% 3.44%
富達環球電訊基金 A 0.52% 2.17%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：黎永毅 2015年2月5日（星期四）

財息兼備 電訊股基金看漲

今日重要經濟數據公佈
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12月零售銷售月率，預測+0.4%，前值+0.1%
第四季零售貿易，預測+1.0%，前值+1.0%
第1季消費者信心指數，前值-11
12月工業訂單月率，預測1.5%，前值-2.4%
第一季工業投資，前值-3%
央行利率決議
Challenger1月企業計劃裁員人數，前值3.264萬
12月國際貿易收支，預測380億赤字，前值390億赤字
一周新申領失業金人數，前值26.5萬
一周新申領失業金人數四周均值，前值29.85萬
一周持續請申領失業金人數，前值238.5萬
第4季勞工成本初值，預測+1.0%，前值-1.0%
第4季非農生產率環比年率，預測+0.5%，前值+2.3%
12月貿易收支，預測13.0億赤字，前值6.4億赤字
12月出口，前值432.6億
12月進口，前值439.1億
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2015年2月5日 今日電視節目表 （星期四）

無綫翡翠台

9:00 交易現場
9:30 滬港互通
9:45 金曲挑戰站
9:50 快樂長門人
10:00 楚留香
10:30 宮
11:30 宣傳易 及 新聞提要
11:35 交易現場
11:45 萬凰之王
12:40 宣傳易
12:45 交易現場
1:00 午間新聞
1:15 瞬間看地球
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:10 宣傳易
2:15 今日VIP
2:40 交易現場 及 滬港互通
2:45 同事三分親
3:50 童話公主 及 交易現場
4:20 忍者亂太郎
4:50 Think Big 天地
5:20 Battle Spirits小霸王
5:50 財經新聞
5:55 絕世好爸
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 議事論事
7:30 東張西望
8:00 愛．回家
8:30 四個女仔三個BAR
9:30 師奶MADAM
10:30 民峰而至
11:00 環球新聞檔案
11:05 晚間新聞
11:50 新聞檔案
11:55 天氣報告及 瞬間看地球
12:00 娛樂頭條
12:10 宣傳易
12:15 巨輪
1:20 宣傳易/今日VIP
1:55 東張西望
2:25 無間音樂
3:25 同事三分親
4:20 聲識．藝傳．林家聲

無綫明珠台

9:00 教育電視
10:00 金融行情
10:30 交易現場
11:00 滬港直通車
11:15 金融行情
11:30 交易現場
11:32 金融行情
12:00 CCTV News - 直播
1:00 金融行情
2:00 交易現場
2:03 金融行情
3:00 滬港直通車
3:10 金融行情
3:58 交易現場
4:00 科學小知識 (II)
4:30 妹妹與蛛蛛
4:35 叢林小戰士 (II)
5:00 鋼鐵俠
5:25 代課魔法王
6:00 普通話新聞
6:15 普通話財經報道
6:20 普通話天氣報告 及 普通
話新聞檔案
6:25 財經消息
6:35 Lonely Planet 千種新體驗
7:00 鏗鏘集
7:25 話說當年
7:30 七點半新聞報道 及 天氣
報告
7:55 瞬間看地球
8:00 至潮小玩意 (XVII)
8:30 地獄酒店 (II)
9:25 環球趣事
9:30 食物偵探
10:00 港生活．港享受
10:30 環球金融速遞
10:35 「法」妻 (IV)
11:30 環球趣事
11:35 財經速遞
11:40 晚間新聞
11:55 瞬間看地球
12:00 芝加哥烈火群英
12:55 福爾摩斯新傳
1:45 音樂熱點
2:00 食物偵探

鳳凰衛視中文台亞視本港台

9:15 理財博客之即市錦囊
10:20 我們這一班
10:50 富貴冤家
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞／經濟快
訊／天氣報告
1:00 理財博客之投資多面睇
1:45 再造繁榮
2:30 我愛下午茶
3:00 左右紅藍綠
3:05 把酒當歌
3:35 親親,親人
4:00 我們這一班
4:30 巴啦啦小魔仙之彩虹心
石
5:00 網球王子
5:30 廣東黃金海岸遊
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞
6:20 經濟快訊
6:25 體育快訊
6:30 天氣報告
6:35 ATV 這一家
6:45 ATV 每日一歌
7:00 計中計狀元財
8:00 萬家燈火
9:00 鄰居冤家
9:30 六合彩
9:35 鄰居冤家
10:00 國際財經視野
10:25 當年今日
10:30 夜間新聞
10:55 ATV 這一家
11:00 馬上全接觸
11:05 把酒當歌
11:40 ATV 每日一歌
11:50 早著先機
1:20 計中計狀元財
2:15 把酒當歌
2:45 鄰居冤家
3:40 萬家燈火
4:35 難兄難弟
5:30 ATV粵曲會知音

6:00 Music 120
7:00 新聞早點 -中國新聞報
道
7:30 文化報道
8:00 亞洲新興都市
8:30 尋找他鄉的故事
9:00 精靈一族
9:30 奇幻百寶箱
10:00 中央電視台新聞 - 直播
綜合新聞
11:30 對話
12:00 新財富
12:30 中國新聞報道
12:50 Music 120
3:00 教育電視
4:00 小靈精大冒險
4:30 我係阿發仔
5:00 天然少女
5:30 奇幻寶貝
6:00 中國新聞報道
6:25 韓國勁歌傳真
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
7:45 嶺南尋根之旅
8:00 透視東南亞
8:30 日之達人
9:00 靈感應
10:00 悠遊亞洲
11:05 夜間新聞
11:20 日之達人
11:50 透視東南亞
12:20 中國新聞報道
12:50 悠遊亞洲
1:50 尋找隱世醫術
2:50 Music 120

亞視國際台

9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
9:40 鳳凰全球連線
10:05 說出你的故事
11:00 完全時尚手冊
11:25 健康新概念
11:30 鳳凰觀天下
12:00 鳳凰午間特快
12:25 鳳凰氣象站
12:30 有報天天讀
12:55 今日視點
1:00 鏘鏘三人行
1:35 騰飛中國
1:40 鳳凰焦點關注
2:00 說出你的故事
2:55 金曲點播
3:00 資訊快遞
3:30 金曲點播
3:35 金曲點播
3:40 鳳凰衝擊播
4:15 鳳凰大視野
4:50 名言啟示錄
4:55 金曲點播
5:00 完全時尚手冊
5:25 金曲點播
5:30 有報天天讀
5:55 健康新概念
6:00 全媒體大開講
7:20 地球宣言
7:25 鳳凰觀天下
7:50 今日視點
7:55 與夢想同行
8:00 鳳凰大視野
8:30 騰飛中國
8:35 鳳凰焦點關注
8:55 名言啟示錄
9:00 時事直通車
10:00 鳳凰衝擊播
10:35 鳳凰全球連線
11:00 鏘鏘三人行
11:30 健康新概念
11:35 完全時尚手冊
12:00 鳳凰子夜快車
12:30 與夢想同行
12:35 全媒體大開講

6:00 瑪麗外宿中
6:45 螺絲小姐要出嫁
7:30 搖滾大廚
8:30 花美男蔬菜店
9:45 螺絲小姐要出嫁
10:45 瑪麗外宿中
12:00 不良笑花
1:00 搖滾大廚
2:00 螺絲小姐要出嫁
2:45 搖滾大廚
3:45 不良笑花
4:45 瑪麗外宿中 (大結局)
6:00 螺絲小姐要出嫁
6:45 搖滾大廚
7:45 花美男蔬菜店
9:00 螺絲小姐要出嫁
10:00 搖滾大廚
11:00 瑪麗外宿中 (大結局)
12:15 不良笑花
1:15 花美男蔬菜店
2:30 螺絲小姐要出嫁
3:30 搖滾大廚
4:30 不良笑花
5:30 瑪麗外宿中 (大結局)

中央電視台-1
（數碼頻道）

9:02 人與自然
9:29 精彩一刻
9:41 導視
9:42 媽祖
10:28 媽祖
11:14 媽祖
12:00 新聞30分
12:30 導視
12:31 今日說法
12:59 導視
1:01 歡天喜地七仙女
1:47 歡天喜地七仙女
2:34 歡天喜地七仙女
3:20 歡天喜地七仙女
4:07 請您欣賞
4:08 動物世界
4:38 生活提示
4:42 導視
4:44 第一動畫樂園
6:58 導視
7:00 新聞聯播
7:30 公益宣傳短片
7:31 天氣預報
7:37 公益宣傳短片
7:40 焦點訪談
7:56 公益宣傳短片
8:00 前情提要
8:00 好大一個家
8:46 前情提要
8:47 好大一個家
9:33 人與自然
10:00 晚間新聞
10:30 導視
10:32 動物世界
11:02 導視
11:03 大戲法
11:48 導視
11:50 大戲法
12:36 導視
12:38 正大綜藝
1:38 生活早參考
2:08 精彩一刻
2:12 請您欣賞
2:13 如錦
2:59 如錦

中央電視台
（國際頻道）

9:00 中華醫藥
9:45 天天飲食
10:00 中國新聞
10:12 我是特種兵之利刃出鞘
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 華人世界
1:30 走遍中國
2:00 中國新聞
2:12 天天飲食
2:27 毛澤東
3:12 毛澤東
4:00 中國新聞
4:15 毛澤東
5:00 中國新聞
5:15 遠方的家
6:00 中國新聞
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:15 我是特種兵之利刃出鞘
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注
10:00 體育在線
10:45 全球華人資訊
11:00 今日亞洲
11:26 遠方的家
12:11 中國文藝
12:41 國寶檔案
1:00 中國新聞
1:15 百家講壇
2:00 新聞聯播
2:30 華人世界
3:00 中國新聞
3:15 體育在線
4:00 中國新聞
5:00 走遍中國
5:30 華人世界

煲劇1台


