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HLFS第四季失業率。預測5.3%。前值5.4%

第四季就業增長季率。預測+0.8%。前值+0.8%

第四季就業參與率。預測69.1%。前值69.0%

第四季勞工成本指數季率。預測+0.5%。前值+0.5%

第四季勞工成本指數年率。預測+1.8%。前值+1.9%

AIG 1月服務業指數。前值47.5

HIA 12月新屋銷售月率。前值+2.2%

12月加班工資年率。前值-0.9%

Markit/ADACI 1月服務業採購經理人指數(PMI)。預測
50.0。前值49.4

Markit 1月服務業採購經理人指數(PMI)。預測49.5。前值49.5

1月綜合採購經理人指數(PMI)。前值49.5

Markit 1月服務業採購經理人指數(PMI)終值。預測52.7。前值52.7

1月綜合採購經理人指數(PMI)終值。前值52.6

Markit 1月服務業採購經理人指數(PMI)終值。預測52.3。前值52.3

1月綜合採購經理人指數(PMI)終值。預測52.2。前值52.2

Markit/CIPS 1 月服務業採購經理人指數(PMI)。預測
56.3。前值55.8

12月零售銷售月率。預測0.0%。前值+0.6%

12月零售銷售年率。預測+2.0%。前值+1.5%

ADP 1月民間就業崗位。預測增加22.5萬。前值增加24.1萬

Markit 1月綜合採購經理人指數(PMI)終值。前值54.2

1月服務業採購經理人指數(PMI)終值。前值54.0

供應管理協會(ISM)1月非製造業採購經理人指數(PMI)。預測56.4。前值56.5

1月非製造業企業活動指數。預測57.6。前值58.6

1月非製造業就業指數。前值55.7

1月非製造業新訂單指數。前值59.2

1月非製造業價格指數。前值49.8

Ivey 1月採購經理人指數(PMI)。前值46.7

1月經季節調整的採購經理人指數(PMI)。前值55.4

B8 文匯財經投資理財

馮 強金匯 動向 發展遇瓶頸 拉美基金受壓

英鎊處於反覆爭持格局
英鎊兌美元周一走低，此前公布的數據顯示

英國1月製造業活動增速略高於預期，但在油價
大跌情況下，製造業者調降價格。英國1月製造
業採購經理人指數(PMI)升至53.0，高於12月的
52.7，因受出口訂單提振。市場預估為52.6。據
Markit指出，數據顯示製造業產出以較前季約
0.2%的速度增長，僅略高於2014年第四季的
0.1%增速。因投資人擔心英國經濟成長正在放
緩，且5月大選帶來政治風險，英鎊今年走勢料
處於爭持局面。

6個月跌11% 加息暫無望
過去六個月英鎊累計下挫約11%，投資者將

對英國央行加息時點的預期推遲到明年。市場
人士將關注下周英國央行的季度通脹報告，以
尋找有關央行何時加息的線索。

弱勢持續 料下試1.4814
圖表走勢分析，英鎊兌美元持續受壓於自去
年七月以來的下降趨向線，維持着弱勢下行，
下方支持見於1.4950水平。另外，2013年7月
英鎊曾觸及1.4814，這料為英鎊較近的一個下
試目標，估計進一步支持則會直指1.4750及
1.45水平，下一級見於1.4340。至於上方阻力預
估為25天平均線1.5210，關鍵則為上述的下降
趨向線1.5350水平。

美元兌瑞郎周一觸
及逾兩周高位，因有
跡象顯示瑞士央行努
力打壓瑞郎，但美元
兌歐元下滑，因美國
經濟數據令人失望。

美元兌瑞郎觸及0.9345瑞郎，為1月15日瑞士
央行意外取消瑞郎兌歐元匯率限制以來最高水
準。

瑞士央行關注存款增長
瑞士報紙Schweiz am Sonntag周日援引接近

央行的消息人士報道，瑞士央行在盯住一個瑞
郎兌歐元匯率的非正式區間1.05-1.10。周一公
布的數據顯示，1月30日當周商業銀行在瑞士央
行存款增長，令市場猜測瑞士央行一直在積極
行動。
在2011年8月，美元兌瑞郎曾觸及0.7085，

這亦將會是下一個參考支持，其時市場對美國
和歐洲財政體質的擔憂，強化了瑞郎的吸引
力。但之後於同年9月初，瑞士央行宣布設定歐
元兌瑞郎最低匯率水平至1.20，美元兌瑞郎則重
新反彈，回穩至0.90上方水平。至於目前較近
支持則預估為0.90及 0.8760水平，下一級在
0.85水平。另外，美元兌瑞郎的重要阻力預估在
200天平均線0.9290及0.95水平。

歐元上周在1.1095美元附近獲得較大支持
後略為反彈，不過受制1.1420美元附近阻力
之後逐漸呈現橫行走勢，連續多日處於
1.1260至1.1370美元之間，本周初更大部分
時間窄幅活動於1.1310至1.1350美元水平。
德國1月消費者物價指數年率下跌0.3%，為
2009年9月以來首次下降至負值，拖累歐元
區1月通脹年率下跌0.6%，顯示歐元區正有
通縮壓力。
歐元近日跌幅沒有過於擴大，除了是美國
12月消費者支出按月掉頭下跌0.3%，明顯遜
於11月0.6%升幅之外，希臘表示撤回債務
減記的要求，令市場避險情緒沒有過於升
溫，同時原油價格近日持續反彈，布蘭特原
油周二進一步反彈至每桶56美元水平，均是
引致歐元走勢暫時得以持穩的原因之一。

烏克蘭東部局勢惡化不利
另一方面，烏克蘭東部地區衝突轉趨激烈，地緣政治
不穩將繼續不利歐元走勢，而歐洲央行即將在下月開始
施行量化寬鬆措施，每月購買600億歐元資產，該些因
素將令歐元不容易作出大幅反彈走勢，反而部分投資者
現階段仍傾向逢高沽出歐元的影響下，歐元稍後可能難
以維持近期的橫行走勢，預料歐元將反覆跌穿1.1200美
元水平。

觀望希債談判 金價上落市
周一紐約4月期金收報1,276.90美元，較上日下跌

2.30美元。因美國經濟數據意外低於預期引發少量對黃
金的避險買盤。美國1月製造業活動增長放緩，表明年
初經濟增長勢頭較預期有所減弱。數據公布後，尋求避
險的買家買入黃金。
現貨金價本周初在1,266美元附近獲得較大支持後，

周二掉頭反彈，一度走高至1,285美元附近。雖然現貨
金價近日持續受制1,285美元附近阻力，但隨着市場仍
在觀望希臘債務危機的談判結果，再加上烏東局勢動
盪，投資者暫時不願把金價過於推低，將限制金價跌
幅。在美國本周五公布1月非農就業數據前，預料現貨
金價將繼續處於1,260至1,300美元之間的活動範圍。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆跌穿1.1200美元水平。
金價：現貨金價將繼續上落於1,260至1,300

美元。
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國基會(IMF)最新分析，拉美第二大經濟體——墨西哥的今年
經濟成長預估可達3.2%，2016年更將達到3.5%，優於拉丁美洲
整體表現；經合組織(OECD)更評比墨西哥為最具潛力國家。不
過在IMF經濟展望季度報告中，最大經濟體——巴西則列入拉
美下調經濟展望的國家。
由於商品價格急跌，巴西股市上周周線下跌2.08%；巴西石油

因公布未經審計的財報，表示盈利大幅下滑之餘，也暫無法評估
貪腐弊案對公司的財務損失，影響股價大跌11.03%；鐵礦砂大

廠——淡水河谷股價也大跌11.63%。

收入分配不均 商業環境不安全
聯合國開發計劃署發布的報告指出，拉美國家近年來經
濟快速發展，但社會治安問題抑制了該地區的經濟與社會

發展，而城市化過快與地區國家政府管理下降，也
成為制約發展的風險。
另外，據世界經濟論壇發布的《2015年全球風險
報告》，指拉美地區近期的地緣政治風險明顯增
加，首當其衝就是社會收入分配不均和商業環
境不安全引發的社會不穩定等等因素，均為拉美
的經濟與股市帶來嚴峻考驗。
以佔近三個月榜首的摩根拉丁美洲（美元）A股

基金為例，主要是透過投資於拉美的證券管理組

合，以達致長期資本增值的投資策略目標。資產地區為55.5%
巴西、30.1% 墨西哥、5% 秘魯、2.4% 巴拿馬、1.4% 哥倫比
亞、1.4% 智利及0.4% 阿根廷。
該基金在2012、2013和 2014年表現分別為14.07%、33.72%
及-11.47%。基金平均市盈率、近三年的標準差、夏普比率與貝
他值為15.88倍、19.93%、-0.02及0.99倍。
資產行業比重為37.7% 金融業、19% 工業、12.4% 必需品消

費、9.2% 原材料、6.2% 非必需品消費、3.5% 公用事業、2.8%
資訊科技、2.6% 電信服務、1.6% 能源及1.2% 健康護理。
資產百分比為96.2% 股票及3.8% 現金。基金三大資產比重股

票為 7.2% 伊塔烏聯合銀行、5.9% 布拉德斯科銀行及 4.4%
Ambev S.A.。

據美國投資公司
協會最新統計顯
示，國際資金潮開
始重返股市，然而
拉美市場卻斯人獨
憔悴，以美元計價
的拉美指數周線
跌了 2.55% ，全
月 更 急 挫 了
6.62%，在區域
發展瓶頸期見
不 到 曙 光
前，區內股
市表現也將
持續受壓。

■梁亨

拉丁美洲基金表現
基金 近三個月 近一年
摩根拉丁美洲（美元）A股（分派） -10.69% -3.71%
鄧普頓拉丁美洲基金A INC $ -13.93% -12.97%
安本拉丁美洲股票基金 A2 -12.21% -8.42%
景順拉丁美洲股票基金 C -13.06% -10.67%
東方匯理拉丁美洲股票基金 AU C -13.30% -8.87%
法巴拉丁美洲股票基金 P -13.31% -6.51%
摩根士丹利添惠拉丁美洲股票基金A -13.86% -7.00%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年2月4日（星期三）
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