
B6 文匯財經投資理財/經貿訊息

今日重要經濟數據公布
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第四季消費者物價指數（CPI）季率。預測0.0%。前值+0.3%

第四季消費者物價指數（CPI）年率。預測+0.9%。前值+1.0%

央行1月貨幣政策委員會（MPC）投票結果（升息-不變-降息）。預測2-7-0。前值2-7-0

12月請領失業金人數。預測減少2.50萬。前值減少2.69萬

截至11月三個月按國際勞工組織（ILO）標準計算的失業率。預測5.9%。前值6.0%

截至11月三個月平均每周薪資所得年率。預測+1.7%。前值+1.4%

截至11月三個月不包括獎金平均每周薪資所得年率。預測+1.9%。前值+1.6%

ZEW 1月投資者信心指數。前值-4.9

12月房屋開工年率。預測104.0萬戶。前值102.8萬戶

12月建築許可年率。預測105.8萬戶。前值105.2萬戶

11月批發貿易月率。預測-0.2%。前值+0.1%

央行利率決議。預測1.00%。前值1.00%

馮 強金匯 動向 貨幣寬鬆 亞股基金有支撐

本周風險加劇 警惕歐元操作
繼瑞士央行上周意外放棄實施3年之久的1.20瑞

郎兌1歐元的匯率上限後，本周匯市可能即將又迎
來另一場風暴，先是周四的歐洲央行貨幣政策決
議，多數市場人士預計央行本周就將推出購主權債
計劃，這揣測可能令歐元在決議前維持承壓；不
過，亦需慎重警惕，由於去年底開始市場早已對央
行本月出手有着充分準備，故若結果僅為市場預期
之內，「傳言買入，事實賣出」或會導致歐元淡倉
了結，從而推升歐元。

提防淡倉了結 猛然飆升
另一風險則是歐洲央行意外地並沒如市場預期推行

QE，那市場反應可能更甚激烈，不難想像歐元將猛然
飊升。
故此，投資者屆時必須謹慎建倉，嚴訂止損！歐元下
一個潛在危機則是周日舉行的希臘大選，左翼激進聯盟
黨（Syriza）在民調中一路領先。該黨打算結束財政緊
縮政策，並設法與歐洲夥伴重新協商債務條件，但堅稱
希望希臘留在歐元區。金融市場擔心，左翼激進聯盟獲
勝會使希臘與歐盟和國際貨幣基金組織（IMF）陷入僵
持，最終導致希臘退出歐元區。
歐元兌美元走勢，月線圖所見，自2003年升破200

個月平均線後，歐元匯價一直都堅守此指標上方，縱然
在2010年6月及2012年7月亦曾下探，但亦僅是點到
即止；然而，去年12月這個格局出現突破，月度收盤
顯著下破200個月平均線，而且延至今年一月跌幅亦見
持續擴大，正示意着新一段弱勢的延展。

弱勢延展 逢高沽為主
此外，由2005年年底至今，歐元走勢構成一三角形

態，但本月已跌破底部，又是一個弱勢訊號。目前這個

底部見於1.2130，將為重要參考阻力，較近阻力先看
10天平均線1.1650及1.17水平。值得留意的是，因投
資者可能更傾向於在1.20附近重新佈置淡倉，因此，短
線沒法衝破此區，則更為突顯歐元疲勢的延續。10天
平均線目前位列1.1730，自去年12月中旬以來歐元就
未可升破此指標。由於技術上尚未見呈現着歐元反彈的
訊號，故此策略上該以逢高沽貨為主，下望目標料在
1.15及 1.1450水平，延展較大跌幅將會看至1.13及
1.1210水平。

澳元上周四受制82.95美仙附近阻力後走
勢偏軟，本周二更一度走低至81.59美仙附
近。日本央行及歐洲央行將分別在本周三
及周四公布會議結果，希臘則緊接在1月
25日進行大選，而美國聯儲局將於下周二
及周三連續兩天舉行會議，但國際貨幣基
金會卻於本周二率先下調全球經濟成長預
測至 3.5%，低於 10月時所作的 3.8%評
估，反映全球經濟增長正趨於放緩，消息
不利商品貨幣表現，限制澳元反彈幅度。
澳洲反映時薪收入（不包括花紅）的工
資價格指數去年首3季的按年升幅均為
2.6%，隨着第3季通脹年率放緩至2.3%，
再加上能源價格下跌，不排除下月25日公
布的第4季工資價格指數將進一步低於
2.6%，不利澳洲零售銷售表現。繼澳洲11
月零售銷售僅小升0.1%，升幅連續兩個月
放緩，澳洲統計局本周二公布12月國際商
品進口總值下降至213.14億澳元，連續3
個月下降，反映澳洲經濟成長正受到工資

增長緩慢以及鐵礦石價格下跌等因素影響。據澳
洲外貿部公布資料顯示，預期澳洲去年的經濟規
模將下降至14,825億美元，低於2013年的15,063
億美元，將令澳洲央行繼續傾向推行不利澳元的
貨幣政策。預料澳元將反覆跌穿81.00美仙水平。

金價走強 叩1300美元
現貨金價本周初持穩1,272美元附近後，本周二
迅速轉強，一度向上逼近1,294美元附近約5個月
以來高位，延續上周反覆攀升走勢。市場認為歐
洲央行本周四將推行量化寬鬆貨幣政策，同時憂
慮希臘周日的選舉結果之際，部分避險資金持續
流入金市，對現貨金價構成支持，有機會進一步
向上衝破過去5個月以來位於1,290至1,300美元
之間的主要阻力區，預料現貨金價將反覆走高至
1,305美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆跌穿81.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,305美元水平。
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據經合組織（OECD）發表的2014年11月成員國綜合領先指
標，中、日、印度的主要三個亞洲國家經濟持穩成長，綜合領先
指標繼續增溫。由於大部分的亞洲國家除了馬來西亞以外，都是
高度仰賴進口能源，故即使油價格暴跌，對於亞洲國家獲得的益
處，雖未反映在經濟成長數據上，但由於減緩亞洲各國通脹壓
力，讓亞洲各國央行有能力採取較寬鬆的貨幣政策，來刺激國內
經濟成長。

低油價紓通脹 有利減息挺經濟
比如印度受惠於國際期貨價格下跌，包含蔬菜、水果，
使得印度的通脹低於預期，特別是原油價格大跌後，上周
四跟隨中、日的腳步，宣布將基準利率調降25個基本點，
為2013年5月以來首次減息。

而韓國雖然上周宣布維持利率不變，但市場一般
預期，韓央行在今年上半年可能再度降準。而亞洲
最大經濟體的中國，因為經濟增長有減速，以及通
縮風險逐漸顯現，人行也可能進一步推動寬鬆
政策，等等將有助相關國家企業經營動能以及
股價升溫。
以佔近三個月榜首的摩根亞——組合基金為例，

主要是透過與亞洲國家息息相關集體投資計劃，以
達致有競爭力總回報的投資策略目標。

該基金在2012、2013和 2014年表現分別為15.78%、6.78%及
0%。基金平均市盈率、近三年的標準差、夏普比率與貝他值為
13.39 倍、12.65%、0.3 及 0.99 倍。資產地區為 27.9% 日本、
20.5% 中國內地、18.6% 香港、15% 韓國、9.9% 其他地區及
8.5% 印度。
資產行業比重為21.78% 金融服務、20% 科技、16.08% 周期性

消費、11.49% 工業、7.32% 原材料、5.55% 電訊服務、5.4% 房
地產、5.33% 健康護理、4.71% 防守性消費、3.62% 能源及
2.09% 公用事業。
資產百分比為100.4% 股票及-0.4% 貨幣市場。基金三大資產比
重 股 票 為 30% JP Morgan Japan （Yen） NAV、 18.6% JP
Morgan Hong Kong A USD Dis NAV及 15.3% JPMorgan Korea
NAV。

受到美國財報表現
影響以及瑞士央行毫
無預警地改變匯率立
場，加上歐美股市隔
夜下跌的效應，導致
MSCI 明晟亞太指數
上 周 受 壓 ， 跌 了
0.28%；然而投資者
若續看好經濟穩定成
長，以及亞洲各國央
行今年有更大的貨
幣寬鬆政策空
間，有利亞洲股
市上升前景，
不妨留意佈局
建倉。 ■梁亨

亞洲股票基金表現
基金 近三個月 近一年
摩根亞——組合基金 8.73% 4.33%
富達太平洋基金 A 3.93% 1.69%
貝萊德太平洋股票基金 A2 € 2.21% -0.03%
荷寶亞太優越股票 D USD 1.89% 0.90%
景順太平洋基金 C 1.56% -0.81%
銘基亞洲股息基金 A USD 0.92% 1.70%
GAM Star 亞太股票基金 USD Acc 0.63% -5.02%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年1月21日（星期三）
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東莞虎門電子產業園將投產 天津OTC市場
2000企業掛牌香港文匯報訊（記者 何花 東莞報

道）中國電子信息產業集團在東莞虎
門鎮的電子產業園項目即將投產。該
項目總投資 64 億元（人民幣，下
同），核心業務涉及集成電路與關鍵
元器件、軟件與系統集成、高新電子
等多個高新技術領域，首批將有5家大
型企業投產。

虎門產業園 佔地1588畝
中國電子東莞產業園項目由中國電
子東莞產業園(簡稱虎門產業園)、和中
電器材元器件交易中心暨新型集成電
路應用設計基地(簡稱松山湖基地)兩部

分構成。其中，虎門產業園總投資60
多億元，規劃總佔地面積1,588畝，初
步規劃建築面積176萬平米。松山湖基
地佔地3.17萬平米，建築面積13萬平
米，投資4億元。目前，這兩部分均處
於在建中。

首批5企業春節後投產
首批投產的5家企業包括中國電子產

業開發公司、南京中電熊貓信息產業
集團、深圳愛華、深圳長城開發等。
春節後這5家企業將陸續進入生產運營
階段。這些企業陸續投產後，每年形
成工業產值150億至200億元。

香港文匯報訊（記者 達明 天津報道）記者從天津濱海新
區獲悉，截至2014年底，天津濱海櫃枱交易市場（OTC）掛
牌企業達到2,000家，累計融資180億元人民幣。天津OTC
於2010年8月由中信集團、中銀投資、華融資產、東方資產
和泰達國際等五家股東發起設立，旨在「為全國性非上市公
眾公司股權交易市場創造條件」。

大多數為中小微企
自2011年3月正式揭牌運營以來，天津OTC已建成股權、

債權和對接三大業務平台。其掛牌企業，絕大多數為中小微
企業，行業領域涵蓋新能源、新材料、電子信息技術等戰略
性新興產業，普遍具有較高科技含量和廣闊的發展前景。

順豐全貨機首航濟南

香港文匯報訊（記者 于永傑 山東報
道）順豐航空落地濟南的首架全貨機日
前開航，該條全貨機航線由B737-300F
執飛，每周5班，未來將主要執行「長
春—濟南—上海—長春」航線。其開通
將使濟南正式成為順豐定期直達貨運航
點，提升濟南及周邊地區出港快件至華
東、東北流向時效。

濟南定期直達航點
據國家郵政局統計數據顯示，2014年

快件數量增速最快的大中城市，濟南位
居25位，年增速超過40%。而已開航5
年的順豐航空隸屬於順豐速運，擁有以
B757和B737機型為主的全貨機機隊。
截至2014年底，共自有全貨機18架。

■順豐航空
落地濟南的
首 架 全 貨
機，日前舉
行 開 通 儀
式。
本報山東

傳真


