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叫停投資移民 港年失300億
恒指升轉跌 保險及基金界料影響大

香港文匯報訊（記者 陳堡明）根據長和系上
周五公布的重組計劃，重組後新公司「長和」將
以重新上市的方式掛牌，相關進程已經如火如
荼。據長實上載193頁的文件顯示，雖然重組不
會影響集團的財務狀況，惟單單重組方案的預算
費用及開支已近1億元，並會將每手股數由目前
1,000股改為500股。
重組方案仍需獲得75%獨立股東通過才可生
效。消息指長實（0001）最快農曆新年後召開股
東特別大會，長實方面則表示將於今年上半年內
完成重組事宜。

借貸550億支持重組
《湯森路透》旗下《基點》引述一份上周五港

交所申報文件指出，兩家銀行正提供一筆550億
元的過渡貸款，以支持長和系重組計劃。匯豐是
這次重組提案的獨家財務顧問，承貸450億元的
過渡貸款，美銀美林則承擔其餘100億元。長地
將為該筆550億元貸款的借款人，該筆過渡貸款
將用於融資分拆長和地產業務的應付現金。

日成首掛每手賺350元
長實股價自周一裂口高開後，一直於140元高
位橫行，昨日續錄得超過10億元成交，收報
142.4 元，跌 0.7%。和黃則報 98.55 元，跌
0.05%。新股日成（3708）昨日首掛，收報0.67
元，較招股價0.6元高出11.67%，不計手續費，
每手賺350元。

泰加保險暗盤高收11%
另外，今日共有3隻新股掛牌，其中從事車保

的泰加保險（6161）於輝立的暗盤交易收報1.78元，較招
股價1.61元高10.56%，以每手2,000股計，每手賺340元。
新龍國際（0529）分拆上市的新龍移動（1362），其暗
盤昨日表現同樣亮麗，該股早前公開發售錄得171.5倍的超
額認購，於輝立交易系統顯示，暗盤收報0.87元，較招股
價0.82元高6.1%，以每手4,000股計，不計手續費，每手
賺200元。雅仕維（1993）昨日於輝立暗盤文易系統收市
報6元，無升跌，暗盤總成交10.9萬元。
其他新股方面，有消息指內地最大軌道交通控制系統供
應商中國鐵路通信信號計劃將來港首次公開上市
（IPO），計劃集資20億美元，並將由花旗、摩根士丹利
及瑞銀安排是次IPO，預計將於今年第二季或第三季掛
牌。
另外有消息人士指，中國華融資產管理計劃於今年第三季
來港上市，集資額超過10億美元，華融為內地最大的不良貸
款處置機構，並由花旗、高盛、工銀國際和匯豐負責。

長
和
系
重
組
開
支
預
算
一
億

恒指未能「六連升」，國指亦下跌54.65點，收報12,008.37點。政府
2003年為吸引全球資金，發展本港的資產管理業務，遂推出投資移

民計劃，在港投資650萬元，便能擁有香港身份證。其後湧入的資金愈來
愈多，港府在2010年將投資移民門檻調高到1,000萬元，並將房地產剔出
認可投資類別。結果是金融界過去兩年大量招聘人手，有投資銀行界人
士表示，未來要再調整資源分配。

冀拓其他投資渠道
投資移民計劃自2003年10月推出以來，據入境處資料，截至去年9月

底，錄得超過4萬宗申請，其中已批准投資移民24,481人，涉及總投資額
2,058.1億元，其中投資房地產金額約425.88億元；投資指定金融資產
1,632.22億元。近九成的申請者來自內地。數據顯示，投資移民每年為香
港帶來約300億元資金，除利及本港股市外，高息企業債券、基金銷售及
投連險等產品是最受惠的一環。
投資基金公會行政總裁黃王慈明表示，可供投資移民選擇投資的本
港認可基金，只有約50隻，佔整體1,000隻認可基金的比例很少，直
接影響有限。不過有關的投資移民除了以1,000萬元買入基金、股
票、保險外，亦會額外投資其他金融產品，對整體基金界將有影響。
公會會跟進此政策，及了解政府背後的考慮與暫停的時間。另外，她
又希望政府能拓闊內地投資者，除了藉投資移民投資本港基金市場外
的其他渠道。

籲政府與業界商討
康宏（1019）就表明反對暫停投資移民計劃，認為對業界及本港經濟

會造成一定影響。康宏建議政府應詳細說明暫停的時間表，計劃會否稍
後再推出，並有否提高投資門檻的意向等，同時政府應與業界商討，以
便業界應對。
該行行政總裁麥光耀表示，若取消有關計劃，對以投資移民顧問為主

要業務的金融機構，會有一定影響，同時對目前一些主要針對投資移民
所開發的投資產品亦有負面影響。

來年重房策 大行看好
除投資移民外，昨日施政報告重點為樓市政策。本港未來重點增加樓

市供應，地產分類指數跌0.3%，會德豐（0020）跌2.3%，新地（0016）
跌2%，恒地（0012）跌0.3%。花旗則料樓市反應正面，首推新地、信置
（0083）及恒地。麥格理則認為樓市政策風險下降，故首選長實
（0001）及嘉里（0683）。
高盛亦指出，施政報告更新興建房屋進展及土地儲備狀況，又重申若

有需要，政府或推出措施控制房屋需求。該行相信，出售新公屋予綠表
人士計劃受到基層市民歡迎，但因公屋與私人市場無直接競爭關係，亦
不能改變整個市場的供應量。加快資助自置居所計劃並不是新措施，一
直在進行中，相信對供應量的影響是中期的事。基於上述原因，該行認
為施政報告對本港地產股的短期影響中性，投資者要繼續留意今年地產
商的銷量及資產周轉率，繼續看好長實、新地、新世界（0017）及嘉
里，給予「買入」評級。

蔡伯勵：港180年內不會衰

末日博士籲入市

中銀﹕港資金足 無礙股市

香港文匯報訊（記者 黃萃華）油價急
跌，加上烏克蘭危機，有「末日博士」之
稱的投資顧問麥嘉華周二表示，俄羅斯或
面對十多年來首次債信評級的問題。另
外，國際基金經理人索羅斯（George
Soros），於上周買入西班牙國際銀行集團
部分股權，增加布局西班牙。

麥嘉華：俄資產具吸引力
麥嘉華表示，莫斯科因在烏克蘭危機中扮
演的角色，令西方國家對其施加制裁，加上
近期油價急跌，身為產油國的俄羅斯經濟陷
入衰退。他預料，俄羅斯的債信評級或會跌

至垃圾等級，是十多年來首次。麥嘉華指俄
羅斯資產已接近具備購買吸引力的水平，因
俄羅斯資產估值偏低，而發達國家如美國股
市與樓市的市場資產，因央行印鈔大幅膨
脹，令俄羅斯資產進入可以買進的範圍。
根據Datastream的數據，俄羅斯主權債

收益率較美國公債高出約630個基點，接
近伊拉克與安哥拉的水平，較一年前的水
平高出400個基點；所支付的平均溢價，
亦比全球新興市場債券指數（EMBIG）中
其他投資等級債高出逾一倍。麥嘉華表
示，在全球經濟惡化時，黃金、美國政府
公債及現金等資產有不錯表現。野村高級

政治分析師Alastair Newton昨指，因石油
生產國的政治風險，油價將逐步上漲。

索羅斯買西班牙國際銀行
於歐元區方面，歐元區最大的銀行西班牙

國際銀行集團上周四進行了75億歐元的股
票配售，在幾小時內即告售罄。路透消息
指，索羅斯於上周西班牙國際銀行集團的融
資中，買入該銀行部分股權，共投資了5億
歐元。索羅斯押注西班牙銀行業及企業，將
因經濟復甦而受益，但索羅斯基金管理公司
和西班牙國際銀行集團均拒絕發表評論。根
據使用湯森路透數據得到的計算結果顯示，
索羅斯的基金買入該銀行部分股權後，將持
有西班牙國際銀行集團約0.66%股權，但未
計入即將發行的新股。

在特首梁振英昨日宣讀2015年度施政報
告之際，曾為本港首富李嘉誠睇運程的本
港堪輿學家，真步堂第三代掌門人蔡伯勵
昨日亦為來年香港前途計算一番。在大勢

方面，他指香港明年會在平穩中取得進
展，社會按制安定繁榮。香港的水源是旺
勢之由來，西環、中環、北角三水結聚，
運勢輪迴不息，未來180年內不會衰落。

乙未年不利地產行業
甲午年將過，蔡伯勵昨日接受訪問時

稱，來年乙未年香港將在平穩中取得進
展，社會按制步入安定繁榮。地產行業運
勢稍遜，但他不認為此為壞事，指「這是
市民可以上車的好消息」。

蔡伯勵透露，乙未年干屬木，年支屬
土，木盛於土，屬土的行業表現稍遜，即
是地產會差點，不過對有意置業的小市民
而言，反而是好消息，意指今年樓價有機
會下跌。

於甲午之末，蔡伯勵重讀去年年初寫下
的甲午感懷，暗暗感慨當初計算的亦有七
八成準，「甲午年香港木火暢旺，風吹草
動，亦會引起燎原」。2014年是香港的多
事之秋，2015年又如何？蔡大師指乙未年
香港有如大病初癒之人，需休養生息，將
在平穩中取得進展。「香港的命好。」蔡

伯勵一錘定音。「香港是中國內地的盡頭
結地，所謂『結』，即是好的結果，所以
總不會差。」香港的水源是旺勢之由來，
西環、中環、北角，三面水結聚之處運勢
輪迴不息，「三面不敗」，所以蔡大師說
香港180年內不會衰。三地之中，他看中
環始終是主體，其餘為副，「西環通了車
實好，但重心都在中環」。

編通勝助人趨吉避凶
蔡伯勵貴為本港富豪御用堪輿學家，首

富李嘉誠都找他看運程，不過問到長實
（0001）、和黃（0013）重組之舉，他連
忙耍手說與他無關：「李嘉誠無問過我，
那只是他的個人選擇。」蔡大師又澄清自
己不是神仙，編寫通勝是要助人趨吉避
凶，在適當的時間做適合的事。對於2013
年時「真步堂通勝」被納入廣東省區級非
物質文化遺產名錄，他認為
這是一個肯定，通勝不是迷
信。雖然通勝仍不能流通內
地，他笑指可在港發揚光大
都好。 ■記者 曾敏儀

■蔡伯勵指香港180年內不會衰。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）港股昨早上升約60點，但

施政報告公布後，大市由升轉跌。市場主要憂慮實行了約

11年的投資移民計劃宣布暫停，令本港金融市場每年或失

去高達300億元的資金流入，未來入市的資金勢將減少，影

響交投及投資氣氛。恒指即時受驚，一度由高位倒跌270

點，全日跌103.37點報24,112.6點，成交867億元。市場

人士擔心，近年迅速膨脹的基金界、保險界及投資銀行等，

可能面臨裁員潮，進一步打擊本港經濟。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）施政
報告發表後，不少業界人士稱報告對金
融業無甚着墨，但對宣布今日起暫停投
資移民計劃可算最感意外，有市場人士
擔心消息將影響本港股市的資金供應。
不過中銀香港經濟研究員卓亮昨日回應
指，不宜對此單獨解讀。股評人孫柏文
更稱政策來得太遲，在本港資金充裕
下，暫停投資移民計劃對股市影響輕
微。

不宜過分解讀
卓亮認為不應過分解讀暫停投資移民

計劃，因本港金融市場的資本進出「從
來不設限制，整體經濟維持增長，因此
吸引富裕人士來港投資定局的作用已不
明顯」。卓氏坦承，某些依賴投資移民
業務的金融機構短期會受到影響，但相
信不會影響本港作為財富管理中心的地
位。
他續指，香港資金相對充裕，隨着人

口逐漸老化，影響未來經濟增長的因素
是勞動力的質量。在這方面，政府放寬
優才入境計劃的限制，有助吸引更多年
輕人才來港發展，提高本港的競爭力。
卓亮認為，香港金融業及實體經濟的發
展並不依賴投資移民，未來的挑戰主要
來自勞動力可能出現的下降。一系列鼓

勵優秀人才留港的措施應有助香港保持
增長動力。

政策早應叫停
孫柏文亦指，若暫停投資移民對資金

供應有實在影響，香港銀行同業拆息
（Hibor）應即時反映，惟昨日Hibor未
見異動，反映資金流動正常。他認為該
政策早應叫停，因本港資金一直充裕，
以投資移民引入資本並無實際需要。孫
柏文更笑言「若能引入一位懂得變出土
地的魔術師，我一定舉腳贊成」，否則
有其他方法更有效吸引移民及資金。
除叫停投資移民計劃外，施政報告亦

主張成立新航運機構，以開拓航運融資
業務。不過孫柏文直言，政府應避免航
運融資變為債券市場的翻版。他認為政
府於金融業務上實在不用費心，反問
「難道金融人士會不夠貪心？」身為業
界人士的孫柏文指任何有潛力的融資活
動業界均會把握，政府最重要是放寬監
管。
恒生銀行（0011）昨日亦發表研究回

應，該行指是次報告於經濟發展上較以
往的側重點有轉移，從集中發展基建轉
移至高增值產業之上，反映有意將香港
的經濟重心從投資主導轉至生產力主導
型增長。

■■港府公布由港府公布由11月月1515日起暫停投資移日起暫停投資移
民計劃民計劃，，入境處將繼續處理入境處將繼續處理11月月1414日日
或以前接獲的申請或以前接獲的申請。。 資料圖片資料圖片

■日成控股昨於主板上市。圖為港交所客戶業務發展主管
俞泰碩（左）及日成控股主席廖永燊。
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