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隨經濟下行壓力不斷
增加，各大中資銀行紛紛
嚴陣以待。普華永道日前

公佈的中國銀行家報告顯示，超過70%的受訪者預期未
來三年中國經濟增長速度將低於7.5%。在整體宏觀經濟
增速下行的影響下，75%的銀行家普遍預計，未來三年
內地銀行收入及盈利增長率減低，增幅不會超過20%。
「中國銀行業正處於多變之秋，金融體制及財稅體制的
改革將會對整個銀行業帶來深遠的影響。尤其是利率自
由化，而且互聯網金融及民營銀行的興起將分流傳統銀
行的部分存款，從而拉高資金成本。」普華永道中國金
融服務業主管容顯文如此表示。
另一方面，業內人士普遍認為今年內地利率市場化將進

一步提速。德意志銀行大中華區高級策略師劉立男近日指
出：「中國有可能在2016年底完成利率市場化改革。」
據他預測，內地將在2014年底前建立存款保險制度，此
前推出的各項措施將會為央行最終取消存款政策利率曲線
和貸款政策利率曲線鋪平道路，從而在2015年底取消存
貸款政策利率曲線。屆時，貸款基礎利率將發展成一個市
場化的貸款利率曲線，而存款政策利率曲線將被短期政策
目標利率取代，即被隔夜利率或7天利率取代。
目前，中國已初步建立了以上海銀行間同業拆放利率

（Shibor）為代表的短期基準利率和以國債收益率曲線為
代表的中長期基準利率體系。然而，普華永道的調查顯
示，約一半的受訪者卻表示，中國的金融市場尚未發展成
熟得以建立市場基準利率與銀行定價利率的聯動機制。
「18家Shibor報價團成員之間的信用等級和實力地位
相差也十分巨大，導致不同市場參與主體地位和實力過於
懸殊，因此Shibor透明度有待提高，市場參與者普遍要求
擴大報價群體，提高報價行代表性。」容顯文表示。
此外，Shibor的品種目前主要集中在1年以內，中長期

品種乏善可陳，而且在運行中還存在3個月以上報價質量
不高的弊端，造成市場認可度普遍不高。同時，國債產
品中1年期以內的國債較少，從而影響了國債收益率曲線
期限的完整性。
他指出：「隨利率市場化進程的不斷推進，內地銀

行業將結束改革開放20多年以來的蜜月期，面對利差收
窄，存貸款競爭日趨激烈，對銀行定價能力和風險管理
能力有較高要求。未來三年，利率風險的加大將會對銀
行的操作模式帶來巨大的轉變，大部分銀行都在系統、
模型、人才培訓等諸多方面積極準備。」
這將是一個循序漸進的「學習過程」，他坦言，「比
如，有些銀行之前因為有政府保障甚至沒有設立資產負
債管理系統，但利率市場化實行之後，他們需要改善資
產與負債到期不匹配的現象。」
截至去年第三季度末，內地十大上市銀行信貸資產質

量下行趨勢明顯，不良貸款餘額和不良貸款率呈現「雙
升」。「隨經濟增速進一步放緩，不良貸款的金額和
比例均將繼續上升，暫時我們未能看到拐點。」普華永
道中國銀行業和資本市場部主管梁國威表示。
此次受訪者預測，未來三年銀行的貸款不良率將維持

在1%至3%，具體視乎經濟下行壓力及房地產市場的發
展。目前房地產以及鋼鐵、冶煉等產能過剩或高耗能產
業是銀行不良貸款高發的行業，而從地域來看，不良貸
款主要集中在長三角及珠三角等沿海地區。
容顯文表示，隨銀行對風險控制意識不斷提升，內地

資產管理公司收購不良貸款資產的步伐已不斷加快。除了
四大國有資產管理公司以外，省級或地區性的資產管理公
司成立亦將協助吸收銀行不良貸款，紓緩銀行壞賬壓力。

互聯網金融衝擊銀行業加劇

瀚華金控加速推動普惠金融服務強勢發展

瀚華金控於2004年以融資擔保業務起家，在過去十年，集團不斷
壯大，於2008年起對重慶地區提供小微貸服務，並於2013年整

合旗下擔保、小貸公司。集團於十年間累計服務中小微客戶超過5萬
戶，累計業務規模近1,000億元（人民幣，下同）。註冊資本從2004
年的1億元快速增長至逾45億元。集團從成立時只有6名員工的小企
業，發展成於香港聯交所主板上市的國內首家整合融資擔保和小額貸
款兩大平台的普惠金融機構。

力多元化業務經營
截至去年3月底止，以信用擔保網點所覆蓋省份數目計算，瀚華金
控已經發展成為中國最大信用擔保公司及以小微貸款網點覆蓋省級市
數目計算，集團是中國第三大小微貸款公司。集團與65位於中國的商
業銀行訂立合作安排，有關銀行已同意向集團擔保的貸款人提供合共
超過380億元的信貸額度。
集團已於去年8月1日拓展至保理業務，達成有條件協議以總代價
約2億7千萬元收購重慶長江金融保理有限公司之90%股本權益。另
外，集團並以總代價約1億9千1百萬元進一步收購其子公司重慶市渝
中區瀚華小額貸款有限責任公司之30%股本權益。這將為進一步分散
集團的產品提供良好商機，有助於集團繼續致力成為中國首屈一指的
多樣化綜合金融服務公司。
集團之子公司瀚華小貸並於去年12月發行5億元的資產證券化產
品，將有助於集團下屬小額貸款子公司通過資產轉讓方式盤活存量資
產，有助於進一步提升集團中小微信貸業務的市場運作水平及盈利能
力。

致力拓展互聯網金融
在大會上，集團還宣佈了「瀚華雲」資
產信息服務平台正式上線，以推動普惠金
融服務強勢發展。「瀚華雲」平台是瀚華
金控發起並聯合眾多實力金融服務機構協
同運營的資產信息服務平台，旨在以開
放、安全、高效的運營模式及創新專業的
增值服務增進機構之間的資源工商與信息
互通，為普惠進入服務內涵與外延的提升
及交易價值鏈的重構提供了全新路徑。
「瀚華雲」的推出也是繼「瀚華通」（小
額信貸服務平台）、「妙妙錦囊」（小微
金融服務平台）等互聯網金融服務平台上
線後，集團創新發展互聯網金融服務的又
一重大舉措。
張國祥表示：「回顧過去十年，瀚華金
控從2004年成立時的6名員工，迅速發展
成為國內首家整合融資擔保和小額貸款兩
大平台在香港聯交所主板上市的普惠金融機構，這有賴於社會各界人
士對瀚華十年如一日的信賴和支持，以及『瀚華人』團結一心、不斷
奮鬥。去年，我們成功踏上國際資本舞台，這是市場對我們努力的充
分肯定。」
他表示，互聯網金融在政府政策的鼓勵下，將更趨成熟。未來，集

團會繼續運用現有的競爭優勢，為中小微企業提供多樣化的融資及業
務需求的全面互聯網信用金融服務，通過未來幾年時間逐步發展為擁
有擔保、小貸、保理、租賃、互聯網金融、投資、投產管理等多業務
板塊的金融控股集團。「我們將堅定不移並有條不紊地落實公司的戰
略，提高市場份額，迎接下一個更精彩的十年。」

主力服務國內中小微企業，以地理覆蓋計算為中國最大信用擔保公司及中國第三大
小微貸款公司的瀚華金控股份有限公司日前舉行「瀚華有你信．任十年」十周年慶典
暨表彰大會。在慶典上，瀚華金控董事長、執行董事及總裁張國祥表示，隨更多互
聯網金融服務產品及平台的開發與推廣，集團將加速把線下服務的獨有優勢向在線全
面延伸拓展，從而為廣大中小微企業客戶提供更加便捷、高效、安全、實惠的綜合金
融服務，為國家普惠金融的發展作出特有的貢獻。

中信銀行（國
際）有限公司日前
宣佈，該行與騰訊

旗下通訊平台WeChat（微信）合作的「動感銀
行」將於近日面世，首階段將於月內率先推出本
港首創的WeChat inMotion理財服務平台。「動
感銀行」發展耗資約1億元，是融合服務、支
付、交易功能的移動銀行概念。
中信銀行（國際）個人及商務銀行業務副總監
劉子勤指出，「動感銀行」的目標是以日新月異
的科技優化及提升服務，讓客戶可無地域、無時
間限制地享用銀行及理財服務。第一階段的計劃
是在第四季推出「WeChat inMotion」理財服務
平台、「CITICwallet」及提升「CITICmobile」。
其中，「WeChat inMotion」理財服務平台將作
為計劃的頭炮，於10月內隆重推出。

將進一步推廣個人化服務
「首階段，我們的客戶可在微信的理財服務平
台將其微信賬戶及銀行戶口綁定，即可隨時收到
各項交易信息提示。如戶口轉賬、賬單繳費、支

票透支提示、信用卡到期還款提示等。」劉子勤
預告說，平台正式推出之時將會有存款優惠，以
人民幣存款為例，現時新客戶要30萬元人民幣或
以上新資金作12個月定存，才可享最高3.3厘的
優惠利率，但若客戶完成綁定，則只需5萬元人
民幣即可享受優惠利用。
「相信隨該平台的發展，未來會進一步利用

該平台向客戶推廣個人化服務，例如私人貸款批
核、基金買賣，並根據個人偏好推送市場信息
等。」他稱：「微信用戶不斷增加，是大勢所
趨。對於個人隱私方面，銀行和微信平台都做了
很多嚴密的安保措施，相信十分可靠。」

暫難參與微信支付
不過，有關微信支付方面，因屬儲值零售支付系
統，香港與內地的監管不同，本港銀行於現有監管
制度下，暫時難以參與微信支付。劉子勤稱，未來
該行將如何與微信進行合作，還要看香港的情況，
但他亦認為，微信或能成為跨境金融服務最好的平
台之一。「滬港通成熟後，或許手機亦可以成為完
成交易的平台之一。」他舉例說道。
此外，劉子勤還表示，該行日前推出電子錢包
「CITIC wallet」手機應用程式，該程式與
MasterCard合作，是一個信用卡手機支付服務的
手機應用程式，只需一部支援NFC技術的手提電
話，即可將手機用作支付交易。他同時亦表示，
也會採用實體信用卡，以便客戶可自由選擇以手
機程式或是用實體信用卡支付。他並承諾，未來
信銀國際將會繼續優化網上銀行手機應用程式，
以求為客戶提供更加便捷的服務。
劉子勤指出，現時該行網上銀行的滲透率為60%

左右，公司冀望推出上述兩個平台後，滲透率可增
至80%至90%，並在一年內吸引2萬名新客戶。

信銀國際斥億元發展動感銀行
真知灼見
英皇期貨營業部總裁葉佩蘭英皇期貨營業部總裁葉佩蘭

近日主產國泰國及馬來西亞出現洪災，令市場擔心橡
膠供應可能將轉趨緊張，而且近日數據顯示各主產國已
開始進行減產，加上日圓持續走弱，帶動TOCOM橡膠
期貨價格自12月中起由每公斤約180日圓低位，大幅反
彈至現時約200日圓水平。由於預計2015年全球橡膠市
場供應過剩量將顯著減少及日圓將繼續走淡，TOCOM
橡膠期價應會繼續上揚。

基本因素分析
洪災影響短期供應產量料將減少

自2014年12月開始，全球最大橡膠生產國泰國有多個
省份開始出現嚴重的洪水災害，有153萬公頃的天然橡膠
種植面積受洪水覆蓋，佔該國總種植面積達43%，另一主
產國馬來西亞亦受影響。由於現時正值東南亞地區橡膠供
應高峰期，此次災害預料將十分影響橡膠短期供應，兩國
政府預計1月份供應將分別減少10萬噸及3萬噸。
其實由於國際橡膠價格長期低於生產成本，有不少農

民已轉為種植棕櫚油等其他農作物，各主要生產國產量
均於近日開始出現下滑。根據各國最新公佈的數據，馬
來西亞10月份橡膠產量較去年同期下跌23%至47,600
噸，而印度12月產量亦下跌36%至6.4萬噸，但需求仍增
長1.4%至8.35萬噸，令橡膠進口量同比增長8%至2.97萬
噸，當地政府預計2014至15年產量將較去年下跌至少
12%。天然橡膠生產國協會（ANRPC）於12月份報告預
計，2014年橡膠產量將減少7.6%至1,032萬噸。

汽車銷量好轉提振橡膠需求
而需求方面，受惠於國際油價大幅下滑，各國汽車銷

量有好轉跡象，提振橡膠需求。2014年美國汽車銷售創
下1,652萬輛的8新高，並增長5.9%，12月份銷量增長達
11%至超過150萬輛。而今年1至11月中國汽車銷售量亦
年增6.1%至2,108萬輛，接近去年全年的銷量。而歐洲則
受惠於各車企減價促銷以及政府刺激政策，2014年首10
個月汽車銷售亦較去年上升了6.1%至1,065萬輛，10月
銷量亦較去年同期上升6.5%，為連續第14個月上升。中
國2014年1至11月銷量達2,108萬輛，較去年同期增長
6.1%。預料在原油價格短期內仍將維持低位的情況下，
汽車銷量仍將會造好，繼續支持橡膠需求。
國際橡膠研究組織（IRSG）預計因需求不斷擴張但產

量有所放緩，2015年全球天然橡膠供應過剩量將由37.1
萬噸減少46%至20.2萬噸。另一研究機構RubberEcono-
mistLt更預計，2015年全球將出現12.9萬噸的供應缺口。

技術走勢分析
由於TOCOM橡膠期貨是以日圓結算，近日日圓持續

走弱，美元兌日圓更升至7年半高位，亦對TOCOM橡
膠期價帶來支持。但由於美國經濟持續造好並開始進入
加息周期，同一時間日本11月全國CPI年率增長降至
2.4%並差過預期的2.5%，令日本央行可能需要再度擴大
寬鬆政策，貨幣政策差異不斷擴大預料將會令日圓相對
於美元繼續走弱，將繼續支持TOCOM橡膠價格。
綜合以上各因素，預計TOCOM橡膠價格於未來數個月將

繼續回升，建議投資者可於每公斤212日圓買入TOCOM 6
月橡膠期貨，目標價290日圓，止蝕位180日圓。

橡膠主產國開始減產今年供應過剩料收窄
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■劉子勤稱，現時該行網上銀行的滲透率約60%。

■張國祥（左）表示，集團將致力打造中國最佳普惠金融服務平台。
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