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馮 強金匯 動向 房市復甦 美房產基金呈強

英鎊破底 開展弱勢
油價跌勢在進入新年後沒有休止的跡象，周一重挫
最多達6%，觸及2009年春季以來最低位，因美國頁
岩油產量增加，加重了全球供應過剩狀況。美國原油
期貨周一跌破每桶50美元，布蘭特原油期貨跌穿53
美元，因數據顯示俄羅斯原油產量達到蘇聯解體後的
最高水平，且伊拉克石油出口達到約35年峰值。雪上
加霜的是，市場愈發猜測希臘可能退出歐元區。外界
普遍預期希臘左翼政黨可能在1月25日選舉中上台，
而該政黨承諾結束撙節措施並大量勾銷希臘債務。避
險情緒促使投資者湧向日圓。因此，美元兌日圓從周
一高位120.68跌至119水平下方，進一步遠離上月觸
及的七年高位121.86，下方支持回看118及50天平均
線117.60，下一級關鍵為115.50至115區域。美國公
債收益率大幅下滑亦打壓美元兌日圓，10年期美債收
益率兩個交易日即大跌14個基點。

五月選舉 面臨離歐盟風險
英鎊兌美元原先在去年底的最後幾個交易日亦只是

平靜過渡，12月31日收報1.5575，年內跌幅約6%。
只是休市一天過後，迎來2015年第一個交易日，英鎊
則告重挫，日內下跌超過250點，跌幅1.68%，跌見
最低1.5326，並以日低收盤。英國公布的經濟數據疲
弱，促使市場更加預期英國央行在2016年之前不會升

息。上周五公布調查顯示，英國12月Markit/CIPS製
造業採購經理人指數(PMI)降至52.5，觸及三個月新
低，預期為53.7，前值由53.5修正為53.3。英國製造
業12月擴張速度低於預期，驅使投資人把升息預期更
加推遲。另外，英鎊還面臨英國五月選舉的風險，這
場大選結果可能為英國脫離歐盟敞開大門。
英鎊兌走強的美元周一下滑，英國公布的另一項經

濟數據弱於預期，增強市場關於英國央行不會在今年
升息的預期。周一數據顯示，英國建築業12月活動擴
張速度創下2013年7月以來最慢。12月Markit/CIPS
建築業PMI由上月的59.4降至57.6，仍高於長期均
值，但遠低於分析師預估的59.0。英鎊兌美元周一進
一步下跌至1.5185美元，創17個月低位。英鎊下滑，
恰好美元上漲，美元觸及數年高位，因投資者押注美
國經濟增長強勁將促使美國聯邦儲備理事會(FED)在
2015年升息，而其他地區和國家央行將進一步保持超
寬鬆的貨幣政策以刺激通脹和經濟增長，利率前景迥
異，帶動美元上漲。

跌穿1.52 中期考驗1.48水平
圖表走勢分析，英鎊兌美元一方面未能上破自去年

七月以來的下降趨向線，而上周更跌破關鍵的1.55支
持，預示着經過之前幾周的橫盤後，正開啟着新一輪

下跌行情，進一步支持將會看至1.52水平，下一級料
會探至1.51以及1.50關口，中期關鍵則會直指1.48水
平。至於向上關鍵將為一列歷時四個多月的下降趨向
線處於1.5580水平，目前亦正交疊着25天平均線，較
近阻力則預估為1.5360及1.55水平。

澳元本周初在80.35美仙獲得較大支持後逐漸反
彈，一度於周二反覆走高至81.58美仙。澳洲繼10月
份商品及服務貿易逆差大幅收窄至8.77億澳元之
後，澳洲統計局周二公布11月貿易逆差稍為擴大至
9.25億澳元，數據未有對澳元走勢造成負面影響，
反而周二公布的12月匯豐中國服務業PMI攀升至
53.4，好於11月的53.0之後，是帶動澳元曾反覆走
高至81.58美仙的原因之一。
新西蘭央行經過去年3月至7月之間的四次升息行

動，紐元對澳元已抱有息差優勢，帶動澳元兌紐元
交叉匯價從去年的1.13水平大幅下跌至上周的1.04
水平，對澳元構成下行壓力。雖然澳元兌紐元交叉
盤本周初曾反彈至1.0570兩周多高位，使澳元略為
回穩至81美仙水平，但澳元兌日圓交叉匯價走勢偏
弱，限制澳元反彈幅度，再加上美元依然偏強，反
映商品期貨價格的CRB指數本周初繼續延續去年跌
勢，不利澳元走勢的基本因素仍然沒有改變。澳洲
通脹年率從去年第2季3%放緩至第3季2.3%後，若
果本月28日公布的第四季通脹年率一旦進一步低於
2%，將增加澳洲央行在上半年降息的機會。預料澳
元將反覆走低至80.00美仙水平。

對沖基金增持 金價上望1220
周一紐約2月期金收報1,204美元，較上日升17.80
美元。受到歐美股市均於周初顯著下跌影響，部分
避險資金繼續流入金市，導致現貨金價迅速重上
1,200美元之上。美國商品期貨交易委員會公布截至
12月30日當周，對沖基金及基金經理持有的黃金淨
長倉數量上升5.7%至98,391張，連續兩周下跌後掉
頭回升，部分投資者傾向先行回補空倉盤，帶動現
貨金價周二反覆走高至1,214美元，預料現貨金價將
進一步反彈至1,220美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至80.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,220美元水平。

美元強商品價弱
澳元反彈後看跌 儘管美國房地產市場自去年4月份以來，一直處於調整

中，而標普凱斯的數據顯示20座大城市的房價年度增長，
但自4月份以來就沒有達到過兩位數。隨着待售房屋數量大
增，價格也在緩慢回落。

房產指數去年累升逾32%
不過，據標普凱斯公布的美國20座大城市房價10月份月

率回落了0.1%，其中10個房價下跌，8個上升，2個持平。
年率增長4.5%，為兩年最低水平；10月份有12座城市增長
放緩，低於9月份，比8月份更是大幅下降，有跡象顯示房
價正在觸底。
而房屋價格下降的同時，經濟與房市基本面持續改善，
低貸款利率、租金上漲等諸多因素正在促使房價企穩之
餘，富時美國房產協會指數去年以來截至上周一累計上

升32.65%，為富時各區域板塊房產協會指數之冠。

商業地供應減 租賃需求增
由於新建造的商用房地產項目有限，未來美

國經濟進一步擴張，租賃需求持續改善，可望帶
動承租率與租金上升，並為相關企業盈利與股
價，提供水漲船高的動能。

以佔近三個月榜首的摩根士丹利添惠美國房地產基金為
例，主要是透過美國房地產業公司股票的多元化管理組合，
達致以美元計價的長期資本增值目標。
該基金在 2012、2013 和 2014 年表現分別為 12.76%、
2.98%及30.69%。基金平均市盈率、近三年的標準差、夏普
比率與貝他值為38.61倍、12.17%、0.97及0.97倍。資產百
分比為98.89% 股票及1.11% 貨幣市場。
資產行業比重為 20.62% 休閒、18.41% 住宅房地產、
14.16% 休閒與酒店9.89% 其他房地產、8.8% 健康護理、
7.99% 辦公室房地產、7.28% 零售房地產、5% 倉庫房地
產、3.04% 工業房地產、2.24% 其他工業房地產及1.46% 製
造業房地產。
基金三大資產比重股票為10.02% Simon Property Group、

9.46% Host Hotels & Resorts Inc.及 9.19% Equity Residen-
tial。

據美國房地產協會的資料

顯示，美國去年11月的房市

買賣下滑了 6.1%，只達到

493萬間，是去年5月以來最

低的數字；然而由於去年三

季度經濟擴張步伐為十年以

來最快，支撐股市反彈

之餘，富時美國房產協

會指數上月還漲了

3.64%。投資者倘若憧

憬市場基本面還是

有利美國房市前

景，不妨留意布

局建倉。 ■梁亨

美國房地產基金表現
基金 近三個月 近一年

摩根士丹利添惠美國房地產基金A 14.26% 28.98%
路博邁美國房地產基金 $ Adv 12.59% 23.69%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年1月7日（星期三）

兗礦躋身億噸煤企 阿里助京津冀電商發展
香港文匯報訊（記者李欣 天津報道）1月4日，阿里巴
巴集團與天津簽署戰略合作框架協議，雙方聯手打造「數
字互聯天津」，服務促進京津冀地區產業轉型升級和民生
發展。

與天津簽約 支持雲數據產業
根據協議，雙方將在雲計算、大數據、信息物流、跨境

電子商務、電商人才建設等領域展開全面合作。未來，天
津將利用阿里巴巴全球領先的「飛天」雲計算核心自主技
術，支撐天津雲計算大數據的產業發展，為天津提供政
務、民生、公共服務領域的數字化服務平台。同時，還將
通過菜鳥項目將天津武清打造成為輻射環渤海及北方地區
的電商產業城，構建支撐京津冀一體化的電商物流格局。

香港文匯報訊（記者 殷江宏、通訊員 吳玉華 山
東報道）據悉，兗礦集團2014年生產原煤1.01億
噸，同比增長19.57%，成為內地第九個產量過億噸
的煤炭企業。與此同時，集團境內商品煤成本每噸同
比降低71.80元人民幣(下同)，創下生產成本最低的歷
史新紀錄。

內地第9個億噸企業
「十二五」時期，中國煤炭行業規劃建成 10 個產

量過億噸企業，此前已經建成 8 個，兗礦集團是第9
個產量過億噸的煤炭企業。據統計，2014年，兗礦
集團共完成營業收入1,200億元，同比增加18.46%，
煤炭產量、營業收入增幅居煤炭工業大型企業首位；

在煤炭價格屢破新低、化工和鋁錠產品成本嚴重倒掛
的情況下，實現利潤總額20億元，同比增盈74.95億
元，若考慮煤炭價格下滑的因素，2013年下半年以
來扭虧增盈近200億元，扭轉了多年虧損局面。

生產成本創新低
據集團有關人士介紹，2014年，兗礦集團依靠科
技進步實現減人提效和安全高效集約化生產，為集團
貢獻了44.8億元。在煤炭生產關鍵環節，則重點實
施了「六個優化」，提高原煤生產效率和勞動效率，
逐步扭轉採掘生產用人多、效率低的局面。集團境內
商品煤成本同比降低71.80元/噸，創下生產成本最
低的歷史新紀錄。 ■兗礦集團核心技術綜採放頂煤工藝。 本報山東傳真
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11月實質零售銷售月率。預測0.0%。前值+1.9%；年率。前值+1.7%

12月經季節調整失業人數變化。預測減少0.6萬。前值減少1.4萬

12月未經季節調整失業人數。前值270萬

12月經季節調整失業率。預測6.6%。前值6.6%

12月經季節調整失業人數。前值287.2萬

11月失業率。前值13.2%

12月消費者物價指數(CPI)月率初值。前值-0.2%；年率初值。前值+0.2%

12月消費者物價調和指數(HICP)月率初值。前值-0.2%；年率初值。前值+0.3%

12月消費者物價調和指數(HICP)年率初值。預測-0.1%。前值+0.3%

11月失業率。預測11.5%。前值11.5%

ADP 12月民間就業崗位。預測增加22.5萬。前值增加20.8萬

11月國際貿易收支。預測420億逆差。前值434億逆差

11月貿易收支。前值1億順差

11月出口。前值449.2億；進口。前值448.2億

聯邦公開市場委員會(FOMC)公布12月政策會議紀錄
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