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憂歐債危機重燃 嚇散港股
騰訊逆市奇葩 勁升6% 重上120元
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香港文匯報訊（記者陳楚倩）國務院總理李克強
日前的「滬港通後應有深港通」一席話後，市場預計
深港通有望在短期內開通。香港投資基金公會投資基
金委員會主任李錦榮昨表示，估計深港通在一段時間
後才會開通。業界非常歡迎有關政策，亦希望能夠提
供意見令計劃盡早落實。但該會不認為要完全解決滬
港通的所有問題，才推出深港通。

僅3成會員藉滬港通投A股
投資基金公會於去年年底訪問41間基金公司，發

現大部分會員計劃透過滬港通投資於A股，當中分別
逾八成五及半數(53%)受訪者表示將在半年內及一年
內以滬港通投資內地股市。公會表示，對滬港通的潛
力非常樂觀。
但據該會的一項參與滬港通買賣的調查所得，僅3

成會員基金公司現時以「滬港通」投資A股，而使用
範圍僅限於香港註冊基金、非認可基金、自有賬戶或
一些機構專戶。

使用額度未反映潛在需求
李錦榮回應指，現階段滬港通的使用額度未能充分反映潛在

需求，由於一些法律和技術問題，很多傳統長倉基金經理暫時
尚未能利用此渠道投資。他相信，有關部門在半年內就法律及
技術問題將出台解決方案。公會行政總裁黃王慈明亦表示，短
期內滬港通可以在規則上修改字眼，但中長線則需涉及法律上
的改動。
會員基金普遍認為如果要進一步提高滬港通成效，計劃要擴

大投資領域，例如容許投資非指數股份、加入在深交所上市的
股票及債券，以及進一步放寬運作和投資限制。李錦榮指出，
基金公會向當局提出短中長期的解決辦法，相信意見有助優化
滬港通及研發深港通。

部分技術法津問題須解決
調查顯示，85%基金公司主要考慮滬港通的實益擁有權，其

次為交易前查貨或搬貨，及權益披露和短線交易。業界認為滬
港通的部分技術和法津問題必須解決，特別是佔本港證監會認
可基金88%的歐盟註冊零售基金(UCITS)。
早前外電報道，歐洲主要基金監管機構因無法確保買賣A股

能否完全保障當地投資者利益，故逾千隻大型歐洲基金受到歐
盟監管，未能及時參與滬港通投資A股。港交所稱，海外監管
機構對基金透過滬港通投資A股並無特別疑慮。
他認為在實益擁有權方面，零售基金的投資者以一般大眾為

主，基金經理透過交易所作買賣，故在釐清擁有權方面有困
難。至於交易前查貨搬貨則影響交易靈活性。在權益披露方
面，黃王慈明表示，根據現行內地上市公司收購管理辦法，投
資者及其一致行動人士所擁有權益的股份，在達到已發行股本
百分之五時，就必須作出申報，但對於旗下有很多子公司的大
型企業來說，存在一定難度。

FSM：恒指今年上望27800

交行港設資產管理金融業務中心
香港文匯報訊（記者 陳堡明）交通銀行（3328）昨日宣布，
旗下的資產管理及金融市場業務將分別於本港設立分中心，目
標將業務伸展至海外，加快該行的國際化步伐。
交通銀行指出，是次將由在港子公司交銀國際旗下的資產管

理公司，為總行的資產管理業務中心建立分中心，以開展人民
幣離岸理財業務。金融市場業務香港分中心則定位於固定收入
及外匯交易等領域上，目標打造為交易型銀行，增強交行跨境
及跨業的經營能力。

社保基金減持北車套1.13億
香港文匯報訊（記者陳楚倩）在中國南車(1766)及北車(6199)

公布合併後首個交易日，全國社會保障基金減持北車股份，套
現逾1.1億港元。
聯交所的資料顯示，在去年12月31日，社保基金以每股平均

10.64港元，沽出中國北車1,061.9萬股H股，套現約1.13億港
元，持股量減至8.99%。

美資本集團減持南車袋8628萬
同日，南車的機構投資者美國資本集團（The Capital
Group）以平均每股10.399港元的價格，減持829.7萬股南車H
股，套現約8,628萬港元；持股量由5.04%降至4.63%。
早前南車與北車公布擬合併成為「中國中車」，以創造出一

家總資產近3,000億元人民幣、更具規模效益的全球機車企業。
兩間公司的股價昨繼續獲利回吐，北車H股收跌10.13%，報

11.36港元；南車H股亦跌9.76%，報10.54港元。

郭基煇7662萬增持新地
香港文匯報訊（記者梁悅琴）新鴻基地產（0016）高層涉貪

案審結後，首次有郭氏家族成員增持新地股份。據聯交所股權
披露資料顯示，郭炳江兒子、剛獲委任為新地執行董事的郭基
煇於上周二（去年12月30日），以平均價每股117.878元增持
65萬股新地股份，涉資7,662萬元，好倉持股量升至21.98%。
新地昨日收市報116.6元，跌0.85%。

希臘執政聯盟有機會於大選中落敗，市場擔憂一
旦左翼政黨上台，希臘將會退出歐元區，令歐

債危機再次惡化。在外圍氣氛影響下，恒指昨日早
市低開逾206點，午後一度大瀉逾408點，到尾市才
略為喘定。全日收報23,485點，挫236點。國指收
報11,991點，跌216點。

大行唱淡 濠賭股跌不停
藍籌股普遍下挫，濠賭板塊被大行唱淡，繼續遭
到市場拋售，銀河娛樂（0027）昨日收報39.85元
跌 4.32%，金沙中國（1928）收報 35.95 元跌
3.49%，是表現最差的兩大藍籌。油價跌穿50美元水
平，中海油（0883）首當其衝，收報 10.3 元跌
3.2%，在藍籌股中倒數第三，中石油（0857）也跌
2.4%。內險股表現不佳，國壽（2628）和中國平安
（2318）雙雙跌逾2%。內銀板塊也普遍跌逾1%。
不過也有藍籌股逆市上揚，名列榜首的是騰訊控
股（0700），收報120元漲5.73%， 不僅成功重回
120元水平，亦是昨日港股通中第二大升幅股。油價
低殘令航空公司受益，國泰（0293）收報16.34元漲
0.12%。部分投資者憧憬「深港通」，推動港交所
（0388）收報177.6元漲0.17%。
值得留意的是，鐵路股昨日顯著回吐，北車
（6199）和南車（1766）將要合併，昨日分別挫
10.13%及9.76%。南車時代（3898）亦插10.14%。

中交建（1800）和中鐵（0390）雙雙跌逾3%。

大市23200關口料有支持
第一上海證券首席策略師葉尚志昨日接受本報訪

問時表示，希臘政局不明朗、油價大幅下跌和歐美
股市不盡人意，均拖累了港股表現。他預計，恒指
今日有調整空間，但跌幅有限，料可守住23,200點
關口。中資金融股仍會表現較佳，內房股亦可保持
強勢。另外，市場的關注點正在從大盤股向中小型

股轉移，相信港口、電訊設備等題材都已開始有炒
作價值。
金利豐證券研究部執行董事黃德几接受訪問時亦

表示，歐債危機以及美國股市表現不佳，是導致恒
指下跌的主要原因，預料今日恒指將會窄幅上落，
下跌的空間不大，在23,200點水平會有較強支持。
時富資產董事總經理姚浩然也認為，歐元區問題不
大，目前港股處於上落市格局，相信恒指將會在
23,200至23,700點區間徘徊。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）雖然市

場憧憬「深港通」利好港股，但由於希臘

以及歐元區危機有擴大跡象，加上油價跌

穿50美元，歐美股市周一全線下跌，嚴重

拖累了港股表現。恒指昨日最多跌 408

點，全日收報23,485點，挫236點，一舉

跌穿10天及50天線，主板成交1,147億

元。多個分析員均認為，恒指今日有可能

繼續下跌，但可守住23,200點關口。

中移動香港1GB月費擬加31%
香港文匯報訊（記者 梁偉聰）一加再加，本港電訊商又再加
價，據本報統計，去年四大電訊商已經加價14次。剛踏入2015年，
中移動香港即日起將4G月費上調，最多勁加3成，行政費亦狂加5
成至18元，追上其他電訊商的「步伐」。
加價後，中移動香港4G月費1GB計劃由128元升至168元，加

幅高達31.25%；月費218元的5GB計劃則被下架，以268元的6GB
計劃取代；至於10GB月費則上調20.1%至358元。是次特別提供
24個月長約優惠，比12個月約平20元，但值得留意的是，簽24個
月價格仍比舊月費價格昂貴。事實上，去年底，其餘三大電訊商已
經將12元的行政費加至18元，今次中移動香港加價只是與其他電
訊商睇齊。

電訊商五變四後加價不停
自通訊局實施「公平使用政策」後，各大電訊商紛紛取消無限數

據計劃，電訊商之間的減價戰不再。2013年12月香港電訊(6823)斥
資188億元，從澳洲電訊公司Telstra及新世界發展(0017)手上購回
CSLNW全部股權，令本港電訊商由五變四後，手機月費便加個不
停。
而中移動香港、香港電訊、和記電訊(0215)、數碼通(0315)等四大
電訊商加價手法層出不窮，除了行政費大加5成外，更包括強制新客
戶繳交高昂的增值服務費、取消低價限速月費計劃、趁iPhone 6推
出將收費上調等，去年一共已經加價14次，當中以csl.加幅最高，達
50.5%。

唯一好消息 csl.暫不加價
加價消息傳出後，市民在網上怨聲四起，紛紛對電訊商又再加價

表示不滿。唯一的好消息是，csl.暫時不會加價，csl.市場營銷總裁林
國誠上月就曾經表示，月費計劃暫時沒有加價的需要。

駿隆：強積金收費難下調

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）今年強
積金推行踏入第15年，部分計劃收費(包
括行政費)高昂以及回報率較低一直為市民
所詬病。強積金顧問駿隆昨日發表報告，
指去年強積金表現未如理想，整體回報只
有1.52%，按年下跌6.56個百分點。行政
總裁蕭美鳳指出，因市民對管理強積金戶
口積極性低，即使有收費較低的新基金推
出亦未能吸引資產轉移，整體收費難以下
調。

市民管理戶口積極性低
蕭美鳳表示，現時平均一人擁有約3.7

個強積金戶口，但市民對管理強積金戶口
積極性低，即使市場上有收費較低的新基
金推出，亦未能吸引資產轉移，令按基金

資產比例計算之整體收費比率維持在
1.65%，與政府期望的 0.75%有一段距
離。她相信，需要減少行政手續及推行電
子化，才能吸引更多人主動管理戶口。
蕭美鳳指，今年相關收費下調空間與去

年相若，步伐依然緩慢，相信最快要等到
2016核心基金推出，市場收費才有改善。
不過，對於核心基金是否應該按年齡作為
風險預設，她不認為核心基金要按年齡作
風險預設，而目前對於核心基金運作亦未
有詳細討論。

籲修例讓強積金買滬股
報告中提到，預期在內地經濟增長及滬
港通政策推行下，將有大量資金流入上海
及香港股市。但在強積金條例下，上海股
票交易所並非積金局核准的投資市場，所
以內地A股市場的開放，暫時對強積金投
資無顯著影響。蕭美鳳就希望，未來積金
局可考慮將上海納入核准市場之一。
報告顯示，去年強積金表現未如理想，
整體回報只有1.52%，按年下跌6.56個百
分點，主要是因為投資者偏好的港股股票
基金及大中華股票基金，回報下跌所帶來
的影響。股票基金中以美國股票基金表現
最好，回報率達9.5%，其次是大中華股票
基金，回報率為6.43%，而香港股票基金
回報率3.21%，而表現最遜色的是貨幣市
場基金，甚至錄得負回報率，為-0.21%。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）網上基金分銷平台
Fundsupermart（FSM）研究部經理沈家麟預測，今
年恒指上看27,800點，即較昨日收市23,485點有

18%的潛在升幅。他解釋，A股去年成為全球升幅最
多市場之一，而H股市場卻出現滯後，且政策層面
上利好港股發展，包括內地放寬銀根、人民幣貶
值，因此看好H股今年的走勢。

市盈率低恒指將追落後
27,800點的估值乃基於FSM對恒指市盈率12.5倍

的預測，而現時恒指市盈率達11倍，雖然仍有一段
距離，但沈家麟有信心恒指會追落後。至於A股方
面，該行預測A股市盈率約為14倍，預測滬深300
指數將達3,845點，即較昨日收市3,641點有5.6%的
潛在升幅。
對A股市場的預測較同業為低，FSM相信由於
內地經濟風險因素並未消除，所以估值合理。至
於內地經濟方面，沈家麟相信內地經濟增長將進
一步放緩至7%，去年亦未必能達到7.5%的增長目
標。

人行料續寬鬆提振經濟
內地經濟增長或進一步放緩，所以沈家麟不排除

人行會進一步推出更多寬鬆措施，以確保經濟能於
合理區間運作，其中又以全面降準的機會最大，亦
會有多一次不對稱減息行動的可能性。他又指，由

於2014年內地政府投放大量資源支持樓市，預計相
關政策今年勢將繼續，包括再次透過常設借貸便利
（SLF）短暫變相降準，短期刺激樓市。
去年9月中，人行便透過SLF對五大內地銀行進

行為期三個月5,000億元人民幣的操作，性質與即
時增加貨幣供應相似，作用等於一季內全面降準
0.5%。
環球經濟方面，沈家麟指出2014年盈利向下調整

的趨勢有終結跡象，受惠於低通脹及美國經濟轉好
帶動，東南亞市場重拾推動力，該行看好上述市
場。而美國今年的投資主題將會是股份回購及盈利
上升，雖然美國加息逼近，但美國的產出缺口依然
巨大，美聯儲的加息只會是象徵性，預期美國的加
息步伐會較以往慢。

歐日將續放水利好市場
與美國經濟相映成趣的為歐日市場，兩地均仍未

走出困境，FSM預測若兩地央行持續放寬貨幣政
策，會對兩地市場有一定刺激，其中由於日本企業
對今年的盈利預測仍然顯得保守，不排除會有驚喜
的成績表。歐洲則面對龍頭國家的增長乏力，周邊
國家內需疲弱，沈家麟認為歐洲的估值擴張將取決
於央行的買債力度。

■沈家麟預期，美國的加息步伐將會較以往慢。
陳堡明 攝

■蕭美鳳稱，相信最快要到明年核心基金
推出，市場收費才有改善。 張偉民 攝

昨日跌幅顯著板塊
名稱 股號 昨收(元) 變幅(%)
濠賭股
銀河娛樂 0027 39.85 -4.32
永利澳門 1128 20.30 -4.25
美高梅中國 2282 18.40 -4.07
澳博控股 0880 11.62 -3.81
金沙中國 1928 35.95 -3.49
鐵路基建股
南車時代電氣 3898 42.55 -10.14
中國北車 6199 11.36 -10.13
中國南車 1766 10.54 -9.76
中交建 1800 9.49 -3.46
中國中鐵 0390 6.27 -3.09
內銀股
民生銀行 1988 9.97 -3.95
招商銀行 3968 18.86 -2.78
光大銀行 6818 4.37 -2.24
交通銀行 3328 7.03 -2.09
中信銀行 0998 6.11 -1.77
石油及天然氣股
延長石油 0346 0.315 -5.97
中海油 0883 10.30 -3.20
昆侖能源 0135 7.55 -2.83
中石油 0857 8.53 -2.40
中石化 0386 6.24 -1.89■外圍拖累，恒指昨一度瀉408點，收市仍挫236點，主

板成交1,147億元。 中通社

■李錦榮稱，
基金公會向當
局提出短中長
期的解決辦
法，相信意見
有助優化滬港
通及研發深港
通。

張偉民 攝


