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馮 強金匯 動向 東歐基金陰霾重重

抗美元強勢 金價有力回穩
倫敦黃金在2014年收報1,183.55美元，年內錄得約

1.78 %的跌幅，但相比起其他商品及主要國家貨幣，
黃金的表現算是具有相對明顯的抗跌力。美國聯邦儲
備理事會(FED)在去年10月30日宣布，削減最後的購
債規模150億美元並從11月起結束QE3。市場預期
2015年年中，聯儲可能啟動加息。而歐洲和日本將實
施刺激計劃，這種政策的分化推動美元指數去年持續
上漲，至12月30日再刷新八年新高至90.325，12月31
日的最後一個交易日收報90.245。美元兌主要貨幣年
內漲幅約 12.5%。各幣種中，盧布下跌最多，為
39%；其後則是阿根廷比索24%以及挪威克朗19%。

市場對於美聯儲新一年可能展開加息的預期，成為了
美元年內得以走強的主要原因。除了美聯儲退出QE帶
來利空外，美國股市持續向好也給黃金市場帶來了間接
壓力。2014年，由於企業盈利持續增長、資本支出加
速、併購活動激增、消費者開支強勁增長等原因，美國
股市數次刷新歷史高點。投資者風險偏好升溫，不利於
避險屬性為主的貴金屬。另外，去年市場另一焦點亦放
在油價的跌勢。

SPDR去年減持40噸黃金
儘管過去幾年原油價格長期保持在每桶100美元以

上，但受全球經濟增速放緩、OPEC不減產、美歐對俄
制裁、投機資金推波助瀾等因素所致，從去年6月中旬
開始，油價開始下滑，甚至暴跌，最低不到55美元。原
油價格的下跌令通脹預期變弱，弱化了貴金屬抗通脹保
值的魅力。另一方面，2014年以來，全球最大的黃金
ETF—SPDR不斷減倉，截至12月31日，該ETF的黃
金持有量為709.20噸，自年初計算，共減倉約40噸。

倘升越1220 中線看1385
金價在去年首三季處於盤整上落，至第四季才見較

顯著跌幅，11月跌見至1,131.85美元的四年半低位。
若果從月線圖看，2012年10月金價高位1,795.69美
元，連接去年多個月的高位，可得出一下降趨向線位
於1,220水平，亦即經過兩年多的弱勢發展，若果後市
可突破1,220水平，可望金價有着重新企穩走高的機
會。同時，以上述時段的累積跌幅計算，38.2%及50%
的反彈水平為1,385及1,463水平，可視為中期上試目
標。此外，亦見50個月平均線位於1,467水平，留意自
2013年5月跌破後，金價就一直沒有再升破此指標。
周線圖亦見4周平均線升破9周平均線，亦預示着金價
中短期的上升趨向。至於下方支持則以1,170為近期顯
著的支撐水準，由於現階段金價尚處於區間爭持，故

若下方這水準失守，則需慎防會引發新一輪下滑，重
要支持可至1,150及1,142水平，進一步跌幅擴大則料
要重新參考去年低位1,131美元水平。

美元兌加元上周三在1.1565附近獲得較大支持
後，上周五反覆上揚至1.1785附近5年半以來高
位。美國能源信息署(EIA)上周五預期今年原油平均
日產量將為9.3百萬桶，較去年日產量高出70萬
桶，顯示美國原油生產量仍在持續增加，同時石油
輸出國組織還傾向維持產量之際，伊拉克亦表示去
年12月的原油日產量增加至294萬桶，是接近35年
來高點，再加上市場傳聞俄羅斯上月增產，反映原
油供應將會繼續過剩，消息導致布蘭特及紐約期油
上周五雙雙下挫至5年半新低位，不利加元走勢。

貿盈收窄 通脹下降
紐約期油從去年10月每桶92美元水平持續下跌

至上周五的52美元水平，油價過去3個月之間急
跌超過40%，該因素將不利加拿大第4季出口值的
表現，不排除加拿大本周三公布的11月國際商品
出口值將會遜於10月的表現，導致貿易盈餘可能
進一步收窄，而來自產油業稅收的下降，將有機
會導致加拿大今年未能達致財政預算平衡。隨着
能源價格持續下跌，加拿大本月23日公布的12月
通脹年率可能進一步低於11月的2%，預期加拿大
央行本月21日政策會議繼續保持貨幣政策不變。
受到油價仍有下行壓力影響，預料美元兌加元將
反覆走高至1.1880水平。

上周五紐約2月期金收報1,186.20美元，較上日升
2.10美元。歐洲央行行長德拉吉上周暗示將有進一步
寬鬆行動，歐元迅速下跌至1.2000美元附近4年半低
位，引致美元進一步轉強，現貨金價上周五曾回落至
1,167美元附近，不過美國上周五公布的12月製造業
PMI及ISM製造業指數均遜於11月的表現，美元升
勢稍為放緩，現貨金價再度重上1,180美元之上。預
料現貨金價將於1,170美元至1,200美元爭持。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.1880水平。
金價：現貨金價將於1,170至1,200美元爭持。

油價跌勢未改
加元下試1.188 雖然土耳其經濟結構改善、波蘭通縮疑慮漸除，都具備投資

吸力，而俄羅斯官方也出手阻止資金外流的措施，盧布匯率漸
恢復穩定，以及俄羅斯股市相對全球股市大幅折讓等吸引力誘
因，不過2015年對東歐股市而言，仍是充滿挑戰的一年。

就國際油價來說，總結2014年，紐約期油和布蘭特期油分
別大跌四成六和跌四成八，是08年金融海嘯以來最大的年度
跌幅。而即便美國上星期的原油庫存雖然減少175萬桶，減

幅遠超出市場預期， 不過，上周紐約期油集散地庫欣的原
油庫存增加200萬桶，是2月以來最大的增幅。

北約東擴 衍生東歐政治危機
數據反映美國的原油供應過剩，未來全球原油市場的供

需再平衡，是一個長期而又艱難的過程，而這過
程還會讓東歐股市受壓。地緣政治上，俄國視北
約東擴為首要的軍事威脅，衍生東歐地緣政治危

機，對股市前景仍存在一大隱患。
比如佔近三個月榜首的安本東歐股票基金，

主要是透過不少於2/3的資產投資於東歐公司的
公司證券，或公司主要業務來自東歐的證券管理

組合，以實現長期總回報的投資策略目標。

該基金在 2012、2013 和 2014 年表現分別為 29.73%、
-2.27%及-16.73%。基金平均市盈率、近三年的標準差、夏普
比率與貝他值為10.57倍、20.31%、0及1.15。

資產地區分布為38.3% 俄羅斯、30.9% 土耳其、10.7% 波
蘭、4.8% 捷克共和國、2.9% 羅馬尼亞、2.7% 匈牙利、
2.5% 斯洛文尼亞、2.3% 白俄羅斯及2.3% 瑞士。

資產行業比重35.6% 金融業、27.2% 必需品消費、13.2% 能
源、6.4% 健康護理、5.6% 工業、3.6% 原材料、2.4% 資訊科
技、2.3% 公用電訊、1.1% 公用事業及1% 非必需品消費。

基金資產百分比為98.4% 股票及1.6% 貨幣市場。基金三
大資產比重股票為8.4% 盧克石油、7.6% Magnit PJSC及7%
Sberbank of Russia。

受到俄烏政治紛擾以及油

價崩跌影響，衝擊有權重押

在俄羅斯的東歐基金去年平

均跌了27.85%，成為繼俄股

基金後，表現第二差的股票

基金。由於俄羅斯的情勢

動向仍是主宰東歐股市的

主軸，因此國際油價是

否回穩、地緣政治衝突

是否惡化，將成為主

導東歐基金在2015

年能否走出陰霾的

關鍵。 ■梁亨

東歐股票基金表現
基金 近三個月 近一年
安本東歐股票基金 A2 -15.73% -26.73%
摩根東歐（歐元）A股（分派） -18.49% -34.27%
霸菱東歐基金USD -19.75% -33.68%
鄧普頓東歐基金I ACC -19.97% -28.42%
宏利新興東歐基金 AA -22.04% -34.50%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年1月5日（星期一）

內地P2P問題網貸達275家

香港文匯報訊（記者 許桂麗、張勇 青島報
道）位於青島國家高新區的青島華高能源科技有
限公司日前在青島藍海股權交易中心掛牌上市。
這是我國目前首家在「四板」掛牌上市的生產單
層石墨烯的企業。

華高單層石墨烯年產能百公斤
華高能源科技是一家專業從事石墨烯制備及應

用研發的高新技術企業。自成立以來，依托「泰

山學者」海外特聘專家劉敬權博士的專利技術及
青島國家高新區的優良創業環境，致力於石墨烯
制備新技術及新產品的研發應用，已成功研製出
單層石墨烯分散液、石墨烯導電紙等多種低成
本、低缺陷、大尺寸的高品質單層石墨烯，各項
性能指標處於國內領先、國際先進水平，是國內
外為數不多的幾家「單層石墨烯」年產能達百公
斤以上的公司之一。

近年來，青島高新區主動增強機遇意識，積極
搶抓以石墨烯為代表的新材料產業
發展先機，堅持「聚焦、聚集、聚
合、聚變」的推進路徑，全力打造
「1+5」主導產業體系建設。依托3
萬平米的石墨烯科技創新園，建設
我國北方唯一的國家級示範基地-青
島國家石墨烯產業創新示範基地，
和全國首個國際石墨烯創新中心。
同時完善石墨上下游產業鏈，組織
搭建青島國際石墨交易中心，依靠
專業的交易通道建設機構，為高新
區石墨烯產業發展提供有力的資源
保證。

內地首家石墨烯企業上市

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳
報道）P2P行業門戶網「網貸之家」
日前正式對外發布了《中國P2P網貸
行業2014年度運營簡報》顯示，去年

全國P2P平台共計達1,575家，其中當
年新上線平台超900家。全年累計成
交量達 2,528 億元人民幣(下同)，較
2013年增1.39倍。而受年底資金緊張

和股市火爆等影響，全年問題平台達
275家，較上年增加2.6倍。據網貸之
家公布的數據顯示，截至2014年底，
全年新上線平台的註冊資金多數介於
1,000萬元至5,000萬元之間，佔比高
達61%，註冊資金在1億元以上的平
台多達48家。

香港文匯報訊（記者 袁巧 重慶報
道）針對重慶農村地區研發的首款電
動汽車，日前在重慶忠縣移民生態工

業園正式下線，首
批 300 輛已被全部
預訂。

「對山區農民來
說，買輛燃油汽車
不僅價格貴，油費
也較高。而我們生
產的低速電動汽車
除不能上高速公路
外，外觀與功能與
一般汽車無太大差

異，且購買和使用費用更低。」長帆
新能源汽車營銷總監劉國表示，該系
列電動汽車售價為3萬至5萬元人民幣

(下同)，用戶充電一次就可行駛150公
里，時速可達80公里，每公里成本僅
0.12元。其中，長帆微卡可載4人，載
重量300公斤至400公斤，既能代步也
可拉貨，特別適合在山區推廣。

忠縣經信委主任雷亞平介紹，該電
動車整車生產項目是重慶第一家新能
源汽車試點項目，計劃總投資 15 億
元、佔地1,000畝，建設年產20萬輛
經濟型低速電動整車生產線。整個項
目分三期實施，全面建成後可實現年
產值60億元，安置1,500人就業，帶
動汽車配套產業鏈實現年產值超200
億元。

■華高能源科技日前掛牌儀式。 張勇攝

■工人正在組裝電動汽車。 本報重慶傳真

重慶首款農村電動汽車下線重慶首款農村電動汽車下線

本周數據公布時間及預測(1月5-9日)
日期
5
6

7

8

9

國家
德國
澳洲
美國

歐盟

德國
美國
歐盟

美國
澳洲
德國
美國

香港時間
3:00PM
9:30AM
11:00PM

6:00PM

3:00PM
9:30PM
6:00PM

9:30PM
9:30AM
3:00PM
9:30PM

報告
12月份消費物價指數#

11月份貨物及勞務貿易赤字(澳元)
11月份工廠訂單

12月份供應管理學會服務業指數
11月份歐元區失業率

12月份歐元區協調化消費物價指數#
11月份零售銷售#

11月份貨物及勞務貿易赤字(美元)
11月份歐元區零售額#

11月份歐元區生產物價指數#
12月份歐元區經濟情緒指數
12月份歐元區工業信心指數
12月份歐元區消費信心指數

截至前周六的首次申領失業救濟人數
11月份零售額

11月份貿易赤字(歐元)
12月份失業率

12月份非農業就業人數

預測
-
-

-0.4%
58.5
-
-
-

420億
-
-
-
-
-

29.0萬
-
-

5.7%
+25.0萬

上次
+0.6%
15.47億
-0.7%
59.3
11.5%
+0.3%
+1.7%
434億
+1.4%
-1.3%
100.8
-4.3
-11.6
29.8萬
+0.4%
219億
5.8%
+32.1萬

上周數據公布結果(12月29日-1月2日)
日期
29
30
31
1

2

註：R代表修訂數據#代表增長年率

國家

日本
美國
美國

香港時間

11:00PM

報告
無重要數據公布
無重要數據公布
無重要數據公布
元旦假期休市
元旦假期休市

12月份供應管理學會製造業指數
11月份建築開支

預測

55.5
-0.3%

上次

58.7
+1.2% R
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2015年1月5日 今日電視節目表 （星期一）

無綫翡翠台

9:00 交易現場
9:30 滬港互通
9:45 金曲挑戰站
9:50 快樂長門人

10:00 楚留香
10:30 宮
11:30 宣傳易 及 新聞提要
11:35 交易現場
11:45 萬凰之王
12:40 宣傳易
12:45 交易現場
1:00 午間新聞
1:15 瞬間看地球
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:10 宣傳易
2:15 今日VIP
2:40 交易現場 及 滬港互通
2:45 同事三分親
3:50 童話公主 及 交易現場
4:20 忍者亂太郎
4:50 放學ICU
5:20 大食懶加菲貓
5:50 財經新聞
5:55 絕世好爸
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 鏗鏘集
7:30 東張西望
8:00 愛．回家
8:30 宦海奇官
9:30 八卦神探

10:30 流行首爾
11:00 環球新聞檔案
11:05 晚間新聞
11:50 新聞檔案
11:55 天氣報告及瞬間看地球
12:00 娛樂頭條
12:10 宣傳易
12:15 潛行狙擊
1:20 宣傳易
1:25 今日VIP
1:55 東張西望
2:25 無間音樂
3:25 同事三分親

無綫明珠台

9:00 教育電視
10:00 金融行情
10:30 交易現場
11:00 滬港直通車
11:15 金融行情
11:30 交易現場
11:32 金融行情
12:00 CCTV News - 直播
1:00 金融行情
2:00 交易現場
2:03 金融行情
3:00 滬港直通車
3:10 金融行情
3:58 交易現場
4:00 妹妹與蛛蛛
4:25 勁舞猩猩"Sing"
4:30 見習小武士
5:00 功夫熊貓之至尊傳奇 (II)
5:25 爆趣紀錄大全
6:00 普通話新聞
6:15 普通話財經報道
6:20 普通話天氣報告 及 普通

話新聞檔案
6:25 財經消息
6:35 世界足球狂熱
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報告
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10:40 閃電俠
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11:55 瞬間看地球
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改?
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