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今日重要經濟數據公布
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英國

歐元區

意大利

美國

Nationwide 12月房價指數月率。預測+0.2%。前值+0.3%

Nationwide 12月房價指數年率。預測+7.7%。前值+8.5%

M3貨11月供額年率。預測+2.6%。前值+2.5%

M3貨11月民間貸款年率。預測-1.0%。前值-1.1%

M3貨三個月移動平均年增長率。前值+2.3%

12月企業信心指數。預測96.6。前值96.3

11月生產者物價指數(PPI)月率。前值-0.4%

11月生產者物價指數(PPI)年率。前值-1.2%

CaseShiller 20個城市10月經季節調整房價指數月率。預測+0.4%。前值+0.3%

CaseShiller 20個城市10月未經季節調整房價指數月率。預測0.0%。前值0.0%

CaseShiller 20個城市10月房價指數年率。預測+4.4%。前值+4.9%

12月消費者信心指數。預測93.0。前值88.7

達拉斯聯邦儲備銀行12月服務業營收指數。前值25.4

馮 強金匯 動向 明年經濟回升 大馬基金具吸引

經常賬赤字急增 英鎊考驗1.55關
英鎊兌美元上周延續了此前的下跌行情，在清淡的

市場環境中，被英美兩國GDP增速的差異所主導。
在周二的數據顯示，英國第三季國內生產總值(GDP)
延續了前幾個季度GDP被下修的節奏，而美國第三
季GDP終值增速卻達到11年來最快水平。英美經濟
增速的差異將直接作用到兩國央行在2015年貨幣政策
的前景上，這種預期在英鎊兌美元匯率的弱勢表現上
已體現出來。英鎊兌美元周二最低跌至1.5486。英國
第三季國內生產總值(GDP)終值較上年同期增幅被下
修，且經常賬赤字意外高企。同時美國第三季經濟增
速為11年來最快，帶動美元走強。

經濟存隱憂 GDP增長下調
英國公布第三季經常賬赤字為270億英鎊，預估為

赤字215億英鎊；英國第三季GDP終值較上年同期
下修為增長2.6%，前值為增長3.0%。英國之前五季
的GDP增幅每季也被下修。另外，圍繞明年5月英
國議會選舉的不確定性在明年初將向英國金融市場
施壓，給已然降溫的經濟更添隱憂。大選對市場最
大的影響莫過於保守黨是否會贏得多數選票。英國
首相卡梅倫(David Cameron)領導的保守黨已經承

諾，若其贏得大選，則將執政到2017年針對英國的
歐盟成員國資格舉行公投。不過工黨和自由民主黨
都不支持就「脫歐」舉行公投。貨幣市場顯示，投
資者已將英國央行升息時間推後至明年底，而且，
未來經濟增長越差，升息預期可能越被推後。與英
國經濟面臨的窘境相比，美國商務部上周二公布的
數據則顯示，美國第三季國內生產總值(GDP)終值大
幅上修，增速創下逾十年來最快，受穩健的消費支
出及企業投資提振。美國第三季實際GDP年化季率
終值上修為增長5.0%，創2003年第三季度以來最大
增幅，優於市場預期的增長4.3%。
圖表走勢分析，英鎊兌美元自七月以來持續滑落，

至11月中旬才見跌勢放緩，並轉而處於區間橫行發
展，下方底部大致為1.5540，上方頂部則會參考11月
27日高位1.5826。英鎊連日來的爭持，似乎正醞釀
一波突破走向。向下當先以1.55作參考，明確擊破此
區底部，意味英鎊啟動新一輪的下滑，進一步支持
則會看至1.5420及1.5250水平，後者為延伸自2009
年的上升趨向線支撐。至於向上關鍵將為一列歷時四
個多月的下降趨向線處於1.5670水平，下個阻力預估
在50天平均線1.5780，延展目標指向1.60關口。

現貨金價上周五從1,173美元水平迅速反彈至1,198
美元附近後，本周初未有太大變動，大部分時間均窄
幅活動於1,192至1,197美元之間。雖然布蘭特原油過
去兩周的走勢較為穩定，持續處於每桶58至63美元
之間的活動範圍，不過依然反彈乏力，主要是產油國
組織還沒有減產傾向，連帶現貨金價近日的反彈幅度
仍受制1,200美元附近阻力。預料現貨金價將暫時活
動於1,180至1,210美元之間。

英通脹放緩延遲加息
英鎊曾於上半年處於反覆攀升走勢，從2月1.6250
美元水平反覆上揚至7月中的1.7190美元附近6年高
位，主要是英國通脹年率繼去年12月觸及2%之後，今
年1月及6月均先後高企於1.9%，引致市場曾預期英國
央行將在明年春季有升息行動，帶動英鎊走勢偏強。
不過，隨英國通脹年率在9月回落至1.2%，並且於
11月顯著放緩至1%，遠低於英國央行2%通脹目標範
圍之後，投資者認為英鎊往後的升息時間將被大幅推
遲，英鎊迅速掉頭轉弱，再加上美國聯儲局有機會在
明年中升息，增加英鎊下行壓力，英鎊上周曾反覆下
跌至1.5485美元水平近16個月以來低位。
繼英國央行11月12日公布的通脹報告警告英國通

脹將有下行風險，英國央行12月會議紀錄顯示決策委
員以7比2多數維持貨幣政策不變，反映美國聯儲局
頗有機會早於英國央行有升息行動。此外，英國財長
本月3日發表的秋季財政報告，預期本財政年度赤字
將擴大至913億英鎊之際，英國國家統計局上周二公
布第3季經常賬赤字按季攀升至270億英鎊，高於首
季205億及第2季的243億英鎊赤字之外，更顯示經常
賬赤字有持續擴大傾向，不利英鎊表現。預料英鎊將
反覆走低至1.5430美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.5430美元水平。
金價：現貨金價料於1,180至1,210美元上落。

金價反彈乏力
1200關前上落

國際原油價格節節敗退，讓市場擔憂大馬石油收入將大
幅度縮水，進而使到財政赤字無法在明年達到3%目標，導
致外資無情地拋售馬股，令吉匯率與此同時也貶至五年新
低。

油價大跌促進旅遊消費
除了以上負面消息，上市公司2014年第3季企業盈利表現

也叫人大失所望，追蹤的135家上市企業中，只有66和15
家是符合和超出預測，而另有的54家或40%是低於
預期。
不過，油價下跌將促使大馬政府合理取捨，提高
財政支出效率和針對性，而大馬政府2015年啟動實
施的消費稅（GST），並將會降低政府對於油氣收

入的依賴程度。此外，油價下跌則有利大
馬旅遊業，對大馬消費者也有積極影響，
有利於私人領域發展。

企業盈利料增長12%
因此即便大盤2015年在1,870點水平，

讓富時大馬綜指處於約21.1倍較高市盈率
交易，由於隨金融市場波動調整，市場預

測今年的企業盈利將按年下跌1.2%後，大馬明年GDP將成
長5.4%，企業盈利也會隨經濟成長反彈，預測按年成長將
達到12%，為綜指提供建倉吸引憧憬。
以佔近三個月榜首的富達馬來西亞基金為例，主要是透過

馬來西亞公司的證券管理組合。基金在2010、2011和2012
年表現分別為-1.42%、12.68%及8.29%。基金平均市盈率、
近三年的標準差、夏普比率與貝他值為16.04倍、10.59%、
0.27及0.86倍。
資產行業比重為33.8% 金融業、15% 工業、11.4% 公用
事業、10% 通訊服務、9.6% 必需品消費、8.1% 非必需品
消費、4.3% 原材料、2.4% 能源、1.3% 資訊科技及1.2%
健康護理。
資產地區分布為95.9% 馬來西亞及1.2% 香港。資產百分
比為97.1% 股票及2.9% 貨幣市場。基金三大資產比重股票
為8.7% 馬來亞銀行、8.3% 大眾銀行及7.8% 國家能源有限
公司。

由於石油有關行業提供馬
來西亞政府三成收入，加上
財政預算是以每桶110美元
的國際油價為基礎進行規
劃，油價下跌必將導致部分
預算無法實施，因此牽連大
馬股市指數跌破1,800 點。
不過在傳統12月份櫥窗粉
飾的效應下，大盤上周以
2.82%漲幅，在全球十大股
市漲幅上排名第七。投資
者若認為大馬股市還可
處在一個相對較高的市
盈率交易，不妨留意佈
局收集建倉。 ■梁亨

馬來西亞基金表現
基金 近三個月 今年以來

富達馬來西亞基金 A -10.12% -8.57%
摩根馬來西亞（美元）（累計） -13.52% -12.68%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年12月30日（星期二）
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