
B5 文匯財經投資理財

馮 強金匯 動向 人民幣債券基金有魅力

商品貨幣承壓 澳元延續跌勢
在美元全線上漲之際，商品貨幣表現不佳，澳元兌

美元周二早盤刷新四年半低位0.8087美元。澳洲和新
西蘭金融市場周三將因聖誕節假日提前收市，周四和
周五休市。今年迄今為止，澳元已下跌近9%，因全
球大宗商品價格下滑以及國內經濟成長低於平均水
準。澳洲的主要出口商品鐵礦石價格今年大跌50%。
同時，礦業投資急劇放緩，而其它經濟領域則仍難見
起色。另外，債券期貨顯示，2月央行舉行下次政策
檢視會議時的降息概率為25%，5月前降息25基點的
可能性則為100%。

走勢轉差 考驗0.80關口
技術走勢而言，澳元兌美元之前多日亦可勉力守穩

0.82關口，這一區域據稱布有期權障礙，但最終亦於
上周三鑑然跌破，估計亦為新一輪跌勢打開序幕。下
一級參考支撐可看至0.8080及0.80水平。另外，以
2008年10月低位0.6004至2011年7月高位1.1080的
累積升幅計算，61.8%的回吐水平可看至0.7940。向
上阻力則仍是受限10天平均線及短期下降趨向線，
兩者均位處0.8240水平，若有力可扳回此區，才見澳

元有着回穩的初步跡象。近一個多月跌幅的38.2%反
彈水平可參考0.8430，下一級阻力則會注視25天移
動平均線0.8420。

美元兌加元上望1.1724
圖表走勢分析，在過去兩周美元兌加元一直沒能跨

越1.15這個阻力，但在月初突破後，已告擺脫前期的
盤整區間，可望將引發美元新一輪漲勢，初步目標可

參考09年7月高位1.1724，下一級將指向1.20關口。
但同時亦要留意，相對強弱指標及隨機指數已居於嚴
重超賣區域徘徊多時，需防範美元回挫風險，尤其若
1.15水平得而復失，則技術突破的走勢亦為失效。預
計較近支持可參考10天平均線1.1590，自踏入12月
份以來，美元就未曾回落到10天平均線下方，預料
美元後市若失守此區，才會出現較顯著調整，下延支
持可達至50天平均線1.1360以及1.1220水平。

美元兌日圓上周早段在115.55獲得顯著支持後持續轉
強，本周初輕易向上衝破120.00關位，並於周二反覆走
高至120.18兩周高位，反映日本眾議院選舉前後的日圓
反彈，僅是屬於短暫的修正走勢。隨着美國聯儲局明年
上半年有機會升息，若果美國本周二公布的第3季經濟
增長一旦被向上修訂，高於前值的3.9%，則不排除美
元兌日圓將會進一步重上121美元水平。
美元兌日圓今年首8個月均處於100至105之間的活動
範圍，直至日本內閣府9月8日公布第2季經濟向下修訂至
按年萎縮7.1%，日圓跌幅開始擴大。此外，美國聯儲局
10月29日宣布停止買債，美元轉強之際，日本央行迅速
在10月31日會議後擴大其貨幣基礎規模至每年增加80萬
億日圓，而規模高達1.2萬億美元的日本政府退休投資基
金，亦於同日表示把日本國內及海外的持股比重分別增加
至25%，該些因素均是引致美元兌日圓在第4季跌勢加劇
的原因之一。日本厚生勞動省上周四公布10月份經調節
通脹後的實質工資成長下修至按年下跌3%，再加上原油
價格下跌，日本經濟繼續有通縮風險，日本央行將難以如
期達成2%通脹目標，不過日本央行年底的貨幣基礎規模
頗有機會超過早前預期的270萬億日圓，不利日圓表現，
預料美元兌日圓將反覆重上121.80水平。

美元強勢 金價下試1170
周一紐約2月期金收報1,179.80美元，較上日下跌
16.20美元。現貨金價周二偏弱，一度下跌至1,170美元3
周低位，主要是紐約期油從每桶58美元水平急速回落至
55美元水平，帶動現貨金價跌穿1,180至1,183美元之間
支持位後，引致止蝕沽金盤出現。市場預期美國周二公
布的第3季經濟有機會向上修訂，利好美元表現，預料
現貨金價將反覆走低至1,170美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆重上121.80水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,170美元水平。

憂通縮料擴量寬
日圓穿120延跌勢 中國證券監管部門的一個附屬機構最近為控制債務高企的

金融系統風險上升，投資者使用低評級企業債作為抵押來借
入現金後，導致交易員紛紛賣出債券套現。而市場動盪隨後
導致人民幣匯率出現有史以來最大的兩個交易日累計跌幅。
在人民幣兌美元匯率於前周更一度創下約5個月來的最低點
後，上周三美聯儲決策聲明，引發美元持續看漲，人民幣兌
美元匯價上周五收於6.22附近，再創近半年以來新低。
然而，相對於美匯指數今年以來起至上周五的11.91%漲
幅，人民幣由年初起至今只貶值約2.8%，在新興市場
貨幣同期的貶值幅度尚算輕微。而滬港通作為人民幣國
際化最好的推動力，債市也順理成章成為資本市場裡面
的兩種選擇之一。

債市股市雙牛行情料持續
隨着基準的上海股指上漲了16%，中國10年
期國債收益率，已經從11月份3.48%年內低點
升高23個基點。隨着資金進入內地債市實
現保值增值，有利債市、股市的雙牛行情可
望持續。
以佔近三個月榜首的易方達人民幣固定收益

基金為例，主要是透過內地發行或分銷、以人
民幣計價及結算固定收益債務工具所組成投資組

合，以達致長期人民幣資本增長的投資策略目標。
基金在2013年的表現為6.08%。基金近三年的標準差、夏
普比率與貝他值為13.32%、1.21及1.39倍。基金資產分配為
83.72% 債券、8.24% 現金、4.34% 其他資產及1. 3.693% 股
票。
基金三大投資比重為6.76% 寧波市海曙廣聚資產經營有限

公司公司債券，(票面收益7.75%，2021年3月6日到期) ；
2.3% 萬 家 添 利 分 級 債 券 及 6.63% Tangshan Fengnan
Construction ，(票面收益7.23%，2021年5月30日到期)。

人民銀行最新發表的金
融市場運行情況報告顯
示，11月份內地債券市場
共發行各類債券8,209.9億
元（人民幣，下同），按
月減少 11.1%，但按年
則增加33.5%；而首11
個月合共累計發行10.2
萬億元債券，按年也增
長20.5%。人行正致力
推動人民幣國際化，
有利人民幣債券前
景，投資者不妨關
注及收集相關基
金。 ■梁亨

人民幣債券基金表現
基金 近三個月 今年以來
易方達人民幣固定收益基金 A 1.94% 8.38%
博時人民幣債券基金 A 1.28% 5.68%
上投摩根(香港)人民幣多元收益基金 I 0.51% 2.56%
華夏精選人民幣基金 A 0.46% 5.35%
廣發中國人民幣固定收益基金 A 0.18% 0.45%
海通中國人民幣收益基金 A -0.01% 1.14%
嘉實人民幣收益基金 I -0.25% -0.63%
中信証券人民幣收入基金 -0.28% 2.62%
南方神州人民幣基金I USD Acc -0.30% -

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年12月24日（星期三）

今日重要數據公布
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美國

美國

12月領先指標。預測99.4。前值98.7

抵押貸款市場指數（12月19日當周）。前值360.0

抵押再融資指數（12月19日當周）。前值1,518.9
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