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A股狂升吸走理財資金
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摩通：內房價跌至明年第3季

香港文匯報訊（記者
羅珍 深圳報道）2014年
12月14日，在中國國務
院總理李克強、哈薩克斯
坦總理馬西莫夫的共同見
證下，中國廣核集團總經
理張善明與哈薩克斯坦國
家原子能工業公司董事長
努爾蘭．卡帕羅夫簽署了
關於擴大和深化核能領域
互利合作的協議。
根據協議，雙方將在鈾

資源開發、核燃料生產、
和平利用原子能及通過中
國和哈薩克斯坦領土過境
運輸鈾產資源開發領域，
雙方合資成立的謝米茲拜

伊鈾有限責任合夥企業運營良好，截至目前已累計向中國交付
天然鈾約6,000噸，雙方共同組建的管理團隊在企業文化、工
作方式等各方面已經實現高度的融合。在天然鈾貿易領域，雙
方已經簽署了多宗現貨和長期貿易合同，一直執行良好，已累
計在貿易合同項下從哈原工採購上萬噸鈾，價值超過10億美
元。在核燃料芯塊加工方面，雙方已經打通了產品認證、原地
監造、進出口、運輸等全部流程。

香港文匯報訊（記者 張易）摩根大通大中華區首席經濟師朱海斌昨
於記者會表示，房地產市場調整、美元升值及中央財政政策力度是明
年內地經濟三大風險。他預計內地明年經濟增長7.2%，人行明年上半
年會再減息，全年會降準2至3次，整體貨幣政策較今年寬鬆。
去年內地房地產投資增率逾20%，朱海斌預計今年增速介乎11%至

12%，明年進一步放緩至約6%。儘管當局相繼放寬限貸、限購，及推
出稅收優惠刺激剛需，「但整體房地產基本面還是供大於求」。
朱海斌推斷，明年樓價下滑或持續至第3季度，但不會崩盤，「若由今
年4月封頂至明年觸底計，全國樓價大概跌5%-10%」，當中商業地產投
資風險較大。他又料明年會較今年再跌逾20%，部分抵銷樓價下跌影響。
利率方面，明年美元料持續強勢，觸發內地實施匯率改革，將人民

幣與美元雙邊兌換變成一籃子兌換，屆時人民幣兌一籃子貨幣的實際
有效匯率或升值3-5%，兌美元則貶值3-5%。另一大風險來自中央財政
政策力度，如財政預算赤字能放多寬，債務處理是寬鬆或是緊等。

創板漲逾2% 再創歷史新高
香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）滬深兩市主板昨延續震盪，
小幅收漲。上證綜指收報2,953點，漲幅0.52%，成交4,115億元人民
幣(下同)，深證成指收報10,504點，漲幅0.40%，成交3,003億元。創
業板收市創出歷史新高，報1,658點，漲幅2.09%。
受周末降準傳聞落空影響，銀行股昨低開，拖累上證綜指低開17個

點，之後最低下探2,890點附近，午後銀行企穩，券商拉升，股指收盤
小幅上漲。深成指高開低走後，午後探底回升。創業板強勢依舊收出
四連漲，全天高開高走漲超2%，最高上探1,664點，再創歷史新高，
四天累計漲幅超10%。
工程建築板塊漲逾5%，中國中冶、中國電建、中鐵二局、中國建築
等9股漲停；券商板塊午後拉升指數，板塊漲超3%，個股全數上漲；
計算機板塊漲近4%，其中互聯網金融概念大漲。銀行領跌，收盤跌
1.76%；交通設施、煤炭石油跌幅居前。兩市共流入資金409億元，其
中滬市流入251億元，深市流入158億元。個股漲跌比約3比1，68股
漲停1股跌停。

香港文匯報訊（記者 倪夢璟 上海報道）繼上周多家上市公司發佈
退市風險提示公告後，上海家化(600315)、天目藥業(600671)、仰帆控
股(600421)、皖江物流(600575)、*ST三毛、*ST銳電6家被立案稽查的
上市公司亦發佈退市風險提示公告。至此，滬深兩市已累計有33家公
司因被證監會立案調查發佈退市警示。
不久前剛剛捲入資產風波的上海家化，2013年11月已收到中國證監

會《調查通知書》，並於今年2月按要求完成相關整改工作，但還未收
到證監會相關調查結論。根據11月頒布的退市新規，退市範圍擴大至
「欺詐發行和重大信息披露違法情形，公司股票交易被實行退市風險
警示」。即無業績虧損的上市公司也隨時有被退市的可能

33A股公司發退市警示

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上
海報道）上周末在上海舉行的三江論
壇上，香港中環資產投資行政總裁譚
新強表示，當前A股瘋牛表現取決於
兩個政策，一是央行實行減息，二是
由投資政策拉動的財經契機。但從長
期穩健發展來看，需要有結構性的改
革，滬港通就是推動A股成為健康慢
牛的動力點。他指，目前H股中，
外資參與的程度非常高，幾乎超50%
資金都是外資運作。但外資對A股市

場的參與度總體較低，QFII、RQFII
及滬港通三者成交量相加，外資比例
只佔約2%。雖然目前已經淨流入
100億美元，但較整個投資市場的5
萬億美元而言，比例還很小。
譚新強認為，目前過熱的A股行

情導致AH股差價加闊，這和原先預
估的滬港通開通會拉近AH股價差有
些背道而馳。滬港通開通前，大型
銀行股A、H股價差不大，但現在有
5%-10%，一些小的工業股甚至已接

近一半。若差價繼續拉大，就會使
得資金從A股搬往H股市場。在美
國上市的一些股份如阿里巴巴和百
度近期股價下跌，贖回也很多，可
能是有對沖在其中，把資金搬回A
股市場。

助內地市場保長期健康發展
香港海角資產管理投資總監兼執行

董事羅霈良則表示，滬港通使得香港
在某種程度上成為A股市場的國際

版，其帶來的人民幣交易量，使香港
作為全球離岸人民幣中心的地位不會
改變。滬港通還創建了一個以上海成
為內地的人民幣在岸中心，香港成為
海外人民幣金融中心的格局，此局面
的開創，有助在人民幣自由化、國際
化之後，中國市場長期保持一個健康
發展的狀態。
對於如何更好地幫助A股成為健康

慢牛，譚新強認為，除結構性改革
外，還要發展資產管理參股A股公
司，特別是一些境外的資產管理公
司，外資的意見肯定和內地散戶、機
構完全不一樣。

港金融人士倡A股引入資管公司

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）隨着A股火熱行情

的持續，場外資金巨大的參與熱情被徹底激發，越來越多的投

資者騰挪各路資金跑步入場股市，就連上半年最被看好的銀行

理財產品也有大筆資金流出。專家指，投資者資產被A股吸引

是大勢所趨，儲蓄一旦與資本市場正式連通將撬動萬億股市行

情。銀行方面人士則透露，雖然目前有跡象表明理財資金正在

轉投A股，但銀行也在積極尋找應對措施。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上
海報道）令A股市瘋狂的融資融券引
發監管層關注，市場消息指，中國證
監會於昨日正式啟動兩融現場檢查，
並由中信証券「拔得頭籌」。據悉，

檢查的業務時間跨度為今年1月1日
至11月30日期間。
據悉，中國證監會、上海證監局、
上交所、深交所、中國證券金融公司
等共同組織對券商融資融券、股票質
押回購、約定贖回式證券交易、具有
融資功能的櫃枱市場收益互換等業務
進行檢查，同時並將對股票期權業務
準備情況進行現場檢查。中信証券作
為業內的「領頭羊」，於昨日起至本
月21日率先接受檢查。
根據中信証券接到的檢查通知，證

券公司在此次現場檢查中需做好四方
面工作：一是協助、配合檢查，準備
好有關材料，創造必要的工作條件，

並制定協調、聯絡人員；二是協調人
員安排，確保在檢查期間有關人員在
崗；三是及時、如實、完整提供有關
文件、資料和情況，不得拒絕、阻礙
和隱瞞；四是對檢查組及人員進行監
督，避免影響檢查工作的廉潔、公
正。接受檢查的相關業務時間跨度為
今年1月1日至11月30日期間。

部分券商調高兩融業務費率
內地媒體報道，就在兩融業務現場

檢查通知下發前後，調高兩融業務費
率、整體或部分提升保證金比例，已
經成為各券商控制交易風險的主要舉
措。早前曾有券商被爆料啟用3倍高

槓桿，近期明顯有所收斂。據悉，當
前證券公司的兩融保證金比例，最低
比例為0.5，最高達0.95。其中，融
資保證金比例最高達到0.9。與此同
時，一些券商也開始着手調高兩融業
務費率。申銀萬國上周末公告，將融
券業務融券費率由 8.6%上調至
10.6%、逾期融券費率由10.32%上調
至12.72%。
上交所數據顯示，截至12月 12
日，融資餘額達到6,193.76億元人民
幣（下同），較前一天增加19.94億
元，這已是滬市融資餘額連續33個
交易日攀升；融券餘額46.29億元，
較前一個交易日下降1.88億元。

「兩融」檢查 追溯期至今年初

某商業銀行理財經理向記者透
露，年末到了資金考核的時

候，很多銀行卻面臨個人投資者資金
的大舉撤離的局面。不少投資者直
言，理財收益沒有近期股市回報來的
多，紛紛把資金轉向A股市場。

理財到期不做轉去炒股
該經理無奈地表示，她所在的銀行
分行，昨天一下子就有投資者在短期
理財到期後撤走上百萬元人民幣(下
同)理財資金。還有一些大客戶，原
本穩定的購買一些理財產品，最近也
紛紛來電話說明，「理財到期不做
了，想去炒股」，該經理還強調，這
樣的情況絕非只發生在她所在的銀
行，其他銀行也都是這樣。
據中登公司最新數據統計，12月
第一個成交周，新增A股開戶數為
59.75萬戶，較前一周增長61.75%，
為近7年以來新高。其中新增A股賬

戶數是去年同期的5倍之多，參與交
易的A股賬戶數是去年同期的2倍之
多。新開戶的人群中，不少是 80
後、90後的年輕一代股民，他們將
原本用於購買銀行理財產品的錢騰挪
進股市。

年輕股民着眼短期回報
80後投資者姚小姐告訴記者，她
並不怎麼懂炒股，之前一直買銀行理
財，曾同時擁有5份不同銀行的理財
產品。但自上月起，她發現身邊人都
在炒股，於是把錢逐步從銀行中退
出，去開戶炒股。姚小姐稱，初入股
市不太懂就跟着其他人買，幾周內就
賺到了，明顯比理財回報更快更多。
她說，今年初買過一份1年期的理財
產品，當時覺得收益率不錯，但現在
感覺有些後悔，因為時間過長，又不
能中途取出，白白放着20萬元躺銀
行而不能投進股市。

交通銀行首席經濟學家連平認為，
目前銀行理財產品預期收益率對於個
人投資者的吸引力逐步降低，因此資
金從銀行理財產品撤出進入股市是大
勢所趨。湘財證券周樂峰也指，現在
A股有如滾雪球效應，越有錢越吸引
錢，越吸引錢越有錢。

銀行收益率增至5.08%留客
面對大量資金流出，銀行也有不少對

策。進入12月，銀行理財產品平均預

期收益率反而有所抬升。且最新一周發
行銀行數較上期增加10家，產品發行
量增加43款。產品的平均預期收益率
為5.08%，較上期上升12個基點。工行
某分行人員告訴記者，近期不少銀行發
行了偏股型基金，收益很大，一般年收
益可達20%左右，不過他也明言這個風
險也大，和炒股一樣。有花旗銀行理財
專員表示，最近該行在熱推一款掛鈎銀
行股的理財產品，浮動收益9%，高於
平時的一些理財產品。

■面對大量資金流出，進入12月，銀行理財產品平均預期收益率已作抬升。
資料圖片

■中國廣核集團總經理張善明。
資料圖片

■中信証券董事長王東明。資料圖片


