
B2 文匯財經財經新聞 ■責任編輯：劉錦華 2014年12月16日（星期二）

財爺料基金互認快成事
習主席赴澳門惹憧憬 市場望派「聖誕禮物」
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香港文匯報訊（記者 張
易）A股近期連續暴漲，摩
根大通大中華區首席經濟師朱
海斌昨在記者會直言「暴漲讓
人擔心」，由於宏觀經濟基本
面和企業利潤未見好轉，相信
此輪反彈是率先反映減息、改
革等利好政策。而就明年全年
表現而言，他認為內地股市仍
可反覆向好。

明年或推措施防金融風險
朱海斌估計政府明年或出台金融風險防範措施，如設

股市退市警示，以及改革招股制度。由於內地高信貸、
高債務大量集中在銀行體系，朱海斌認為發展其他股權
交易模式，有助將風險從銀行分散到資本市場；若股市
健康發展，很多債權可轉化成股權。
被問及「滬港通」每日額度用量低過市場預期，朱海

斌認為，交易量不能抹殺「滬港通」利好，「滬港通」
是內地資本開放重要一步，近期A股大漲原因之一，亦
是由於市場對改革預期加強。他相信內地資本項目開放
中長期會更均衡，下一步會擴大境外投資額度和增加投
資渠道，包括開通「深港通」等。

■朱海斌稱，內地股市明
年仍可反覆向好。張易攝

香港文匯報訊（記
者 張易）人行上月
意外減息刺激A股暴
漲，中信里昂證券中
國香港策略研究部董
事總經理張耀昌昨於
記者會表示，考慮到
過快減息引發大量資
金湧入股市，料人行
直到明年首季末才會
再次減息。他預計，

內地明年至少減息1至2次，合共減50至60個
基點；另有2次降準，共減1%。

A股或升至明年3月尾
張耀昌認為，內地11月通脹僅為1.4%，但

明年官方居民消費價格指數（CPI）目標
3.5%，反映政府已預留減息空間。儘管上月減
息刺激股市大漲，但他指，減息只能緩解房地
產和產能過剩帶來的通縮壓力，不能帶動經濟

增長，政府需出台更多財政刺激措施。
他預計，股市短期不會大幅上升，在減息及

政策預期支持下，A股目前升勢至少會持續至
明年1月，甚至持續至明年3月尾。
該行早前發表明年市場前景展望，對恒指和

國企指數明年目標分別為26,500點和12,300
點，較現時水平分別有15%及10%潛在升幅。
MSCI中國及MSCI香港目標則分別為73點及
15,200點，潛在升幅分別為13%及8%。
張耀昌預期，受惠風險溢價下降，明年股市

整體表現優於今年，2016年改革紅利將會浮
現。但明年企業盈利面臨下調壓力，因銀行和
能源板塊受累於減息和油價大跌，而這些因素
尚未反映在市場估值。

薦中交建平保等11愛股
該行首選11隻個股包括阿里巴巴 、百度、

中交建(1800)、平保(2318)、銀河娛樂(0027)、
長城汽車 (2333)、華電福新(0816)、京東 、電
盈 (0008)、申洲國際(2313)及萬科(2202)。

中信里昂：人行下季末才再減息

■張耀昌預料，政府需
出台更多財政措施來提
振經濟。 張易攝

香港文匯報訊（記者 梁偉聰、蘇洪鏘）隨着「佔領」
行動逐漸落幕，市場預期本港經濟增長持續穩定，花旗預
料，本港明年GDP增速會先低後回升，全年可達2.6%，
按年增長0.3個百分點，而及至明年底恒指可達25,000
點。
花旗集團經濟學家雷智顏昨天表示，受到內地經濟放

緩、打貪政策、訪港客消費減少等因素，預料明年首季增
長僅2%，不過GDP增長料由今年的2.3%加快至明年的
2.6%，主要由人行放鬆貨幣政策及美國經濟復甦所推動。

美將推遲加息樓價看升8%
隨着「佔領」行動暫告一段落，雷氏指，其影響僅反映

於今年第四季，相信未有再調整明年GDP增速預測的需
要。不過事件將影響未來本港政治環境，從而影響零售及
經濟環境。
該行又認為，美國會稍為推遲加息，估計首次加息會出

現在明年第四季，對本港樓價仍帶來支持，倘政府沒有新
一輪調控，本港住宅樓價明年仍有上升空間，料全年升
8%，惟交投量仍處偏低水平。

人行料減息2次 降準4次
人行早前預告，今年中國經濟增長將稍放緩至7.1%。

花旗集團亞洲首席經濟學家蔡真真估計，今年內地經濟增
長可達7.3%，但明年進一步放緩至6.9%。該行預期明年
人行再降息兩次，每次25點子，而存款準備金率則料下
調3至4次，每次50點子。在人民幣國際化持續下，預期
未來6至12個月人民幣匯率或見每美元兌6.25元人民幣。
至於圓匯近月持續疲弱，蔡真真認為日本要達到2%通脹
目標有難度，預料僅達1.3%，估計日本央行會於明年7月
推出新一輪量寬措施，屆時日圓將持續受壓，未來6至12
個月或跌至135圓兌1美元水平。

花旗：港明年GDP料增2.6%

■ 蔡 真 真
(左)估計，
內地明年經
濟增長進一
步 放 緩 至
6.9%。旁為
雷智顏。

梁偉聰攝

在內地開放資本賬的過程上，滬港通毫無疑問乃
一個重要的里程碑，因其意味內地金融與國際

市場接軌，成功開通滬港通後，市場憧憬會有其他包
括「深港通」、「滬倫通」、「滬紐通」等互聯互通
機制。就目前情況而言，不管政府及業界均不斷「放
風」指基金互認制度即將建立，業界人士相信最快
2015年初就會落實，而是次曾俊華的講話甚至將市場
期望推至本周末。

投資者亂炒港股ETF基金
鑒於之前梁特首在獲習主席接見後表示中央重視滬
港通進程，會「短期內」公布啟動時間，至翌日11
月10日兩地證監即宣布滬港通於11月17日落實開
通。無獨有偶，曾俊華昨於央視主辦的財經論壇上，
提及「短期內」將擴大RQFII及確立基金互認制度，
而4天後習主席又會赴澳門出席澳門回歸15周年活
動，加上持續超過兩個月的「佔領」行動全部清場，
香港政局回復平穩，多個「巧合」因素下，曾俊華昨
日的講話自然引起市場人士無限猜想。

市場憧憬基金互認快成事，投資者見「基金」即
掃，也不管此「基金」與彼將互認的基金其實不同。
昨日港股及A股ETF基金於尾市有追捧，分析指或因
投資者認為基金互認可促進ETF交投所致「實在是炒
錯股」，相信基金互認制度下對保險相關行業有一定
利好作用，昨日十大成交ETF中有五隻錄得升幅，其
中安碩A50中國（2823）升1.32%報11.54元；南方
A50（2822）則升1.01%報12元。

滬港通交投將穩步上升
於論壇上，曾俊華亦回顧滬港通的表現，正如市場

所見滬港通首月額度使用欠理想，但認為措施可促進
兩地市場的戰略性融合，使人民幣資金不論在岸及離
岸均能雙向流動，只要兩地經貿變得更緊密，估計滬

港通交投將會穩步上升。
同一論壇上，國泰君安主席閻峰嘗試解釋北向額度

較多的原因，他認為從兩地可供買賣的股票數便可得
此結論，目前可買賣的A股較港股多，估值亦較平。
而兩地股市合共超過60,000億美元市值，已一躍成為
全球第二大股票市場，滬港通有助增加港股的投資深
度，進一步鞏固國際金融中心的地位。

短期降50萬門檻機會微
若然中央確定放寬滬港通的投資門檻，相信可大大

刺激股票交投，因從證券商角度而言，賬戶少於50
萬元人民幣的客戶人數眾多，而本港中小型股票市盈
率亦較低，對比A股有較大投資價值。但閻氏坦言相
信短期內放寬機會不大，因政府有一定的風險考慮。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)歐美股市
上周五急瀉，拖累港股昨早最多曾跌近
400點，低見22,856點。下午在券商、電
力及鋼鐵等股份支持下，滬綜指尾段倒升
0.5%，支撐港股的跌幅也有所收窄。但全
日仍跌221點，收報23,027點，失守牛熊
線(23,225點)，成交額縮減至689億元。聯
通分公司高層違紀，使聯通(0762)急挫
4%，是跌幅最大藍籌。

分公司高層違紀聯通挫4%
中央紀委監察部網站公布，聯通網絡分

公司副總經理兼網絡建設部總經理張智
江，涉嫌嚴重違紀，現正接受組織調查。
市場一般認為，內地對國企的整頓，將會
延至電訊業，昨日的消息只是第一步，預
計對中資電訊股的影響會陸續有來，中移
動(0941)跌1.9%，中電信(0728)亦微跌。

觀望美議息入市意慾轉淡
國指跌23點，收報11,212點。即月期指

報22,966點，低水61點。天行聯合證券聯
席董事李偉傑表示，臨近聖誕及新年長假
期，投資者普遍的入市意慾都不高，加上
聯儲局一連兩日議息，投資者預期市場可
能面臨較大波動，因此都抱觀望態度，大
市可能要踏入明年，才會重拾動力，港股

的交投亦明顯轉弱。
他認為，除非人行在年結前再向市場「放水」，否則
大市會在22,800至23,800點之間徘徊，金融類股份會繼
續受壓。

油股技術反彈後料再尋底
藍籌股近乎全線下跌，但石油股卻出現技術反彈，中

海油(0883)曾低見9.72元，但午後倒升0.8%，收報10.14
元。中石油(0857)亦升近2%，中石化(0386)則無升跌。石
油設備股也回升，安東油田(3337)升約6.5%，珠江鋼管
(1938)及百勤油服(2178)分別升5%及4.1%。
但有證券經紀指出，紐約石油價格已跌破每桶58美元
的5年半新低價位，而且油組也表示不會減產，也沒有
目標底價，故這將繼續壓抑油股的表現，故技術反彈完
成後，相信會出現新一輪跌浪。
其餘藍籌股均普遍下挫，當中匯控(0005)跌1.4%，報

74.1元，創兩年新低，騰訊(0700)亦跌1.58%。內房股雅
居樂(3383)主席陳卓林早前被扣查，但其昨日起恢復履行
其職務，使股價全日反彈11.1%。但其他內房股則受
壓，潤置(1109)跌2.3%，中海外(0688)及萬科(2202)分別
跌2.17%及2.4%。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）滬港通到

明日將開通滿一個月，市場普遍預期下一步

將是磋商更久的兩地基金互認成事。財政司

司長曾俊華昨於一個財經論壇上表示，兩地

監管部門正在商討，短期內擴大RQFII 額

度及建立基金互認安排。財爺「短期內」

一詞引發市場憧憬，上一次便是特首梁振

英在京獲習近平主席會見後，就表示滬港

通「短期內」將開通，翌日11月10日兩地

證監即宣布滬港通開通消息，今次恰巧習主

席本周五赴澳門參加回歸慶典，市場憧憬習

主席或會派「聖誕禮物」，宣布基金互認及

擴大RQFII額度。

五大成交五大成交ETFETF昨日表現昨日表現
ETFETF 成交額成交額((元元)) 昨收昨收((元元)) 變動變動(%)(%)
安碩安碩AA5050中國中國((28232823)) 2424..22億億 1111..5454 ++11..3232
南方南方AA5050((28222822)) 1717..22億億 1212 ++11..0101
盈富基金盈富基金((28002800)) 77億億 2323..33 --00..8585
華富滬深華富滬深300300((31883188)) 33..33億億 4040 ++00..6363
恒生恒生HH股股ETF(ETF(28282828)) 11..66億億 112112..99 --00..3535

製表製表：：記者記者 陳堡明陳堡明

■曾俊華稱，隨着兩地經貿進一步緊密，估計可令滬港通交投穩步
上升。 張偉民攝

■閻峰認為，滬港通北向資金較南
下多，屬正常現象。 張偉民攝
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■港股昨最
多 曾 跌 近
400點，收
跌221點，
二萬三失而
復得，成交
縮減至689
億元。
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