
B2 文匯財經財經新聞 ■責任編輯：劉錦華 2014年12月9日（星期二）

鑊鏟神功 券商股喪炒
石油濠賭股拖後腿 恒指續大幅跑輸國指
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滬指再突破3,000點，儘管提示風
險的聲音漸漸增多，但市場依舊強
勢。昨日滬深兩市雙雙低開高走，在
券商股、航天軍工股大漲帶動下，滬

深股指再次刷新反彈高點。
股民黃女士表示，對於此次滬市大漲感到非常

興奮，自己手持3隻券商股，而券商股作為推動滬
指抬高的最大動力，讓王女士「滿載而歸」。她
稱，「暫時應會持倉不動，因為就目前看來行情
確實太好了，自己手裡的股票雖然不多，但是全
部上漲。諮詢相關理財顧問也建議不要輕易拋
售。」對於是否會買入其他行業的股票，她認為
僅目前手頭上的股票已經大賺，所以暫不打算購
入其他股票。

大盤急升尚未回補整體虧損
但股民陳先生直言，「大盤雖然一路上漲，不

見回調，但同時又有很多股票在下跌，真的很難
賺到錢」。他表示，即使自己也購入了幾隻券商
股，但是手裡還有不少其他股票。現在大盤大漲
「主要是靠券商股、銀行股這些少數股票」，而
他手頭的幾隻股票漲跌互現，自己從整體來看還
是虧的。對於接下來的交易，他表示真的很難決
定，不過還想再入一些券商股，「畢竟看券商股
天天暴漲，真的很心動。」

止賺還是繼續持股舉棋不定
股民張女士認為，「這一輪上漲行情是新一輪

牛市的起點，但大盤已經漲了那麼多，按照以往
慣例，年底很有可能會出現調整。而現在是該空倉落袋為
安，還是繼續持股，真是有些糾結」。據了解，她現持有一
隻銀行股，目前已經有近30%的收益。 ■記者 倪夢璟
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香港文匯報訊（記者 陳堡明）在滬港通
實行後，金融業界響起不同產品互聯互通的
聲音，其中兩地基金互認呼聲相對較高。不
過香港投資基金公會主席李錦榮昨日於記者
會上澄清，目前難以估計明年會否落實兩地
基金互認，稱「應留待監管當局公布」，但
相信透過業界與兩地監管當局的不斷交流及
商討，會有助基金互認的發展。

市場對人幣基金興趣大
滬港通實行前，金管局總裁陳德霖宣布取

消每日兩萬元的兌換上限，李錦榮稱措施使
投資者對人民幣計價的基金興趣大增，不過
目前市面未有因此湧現大量人民幣計價基
金，冀將來該類產品將會更百花盛放，而人
民幣資金池規模突破1萬億元，亦有助推動
基金公司發行更多人民幣計價基金。
對於滬港通反應使市場大跌眼鏡，李錦

榮認為投資者仍需時間適應，而機構投資
者不少還須面對法律上的問題，短期不應
過於放大額度使用情況，強調應放眼將
來，海外基金成功獲得批准，可以參與滬
港通後，相信屆時滬港通反應將會截然不
同。李氏還補充指，滬港通實際上乃內地
開放資本賬的里程碑，兩地股市互聯互通
對雙方有莫大益處。

首三季基金淨銷售額增7.5%
至於基金方面，投資基金公會表示，首三季共錄得

632.3億美元的基金總銷售額，淨銷售額則錄得115億
美元，分別錄得12%及7.5%的按年增長。當中尤以股
票基金銷售居首，佔行業整體46.5%，有指因過去一
年股票市場發展理想，吸引投資者改變投資組合。
而債券基金銷售額共166.2億美元，其中平衡基金佔

151.5億美元，分別佔行業的26.3%及24%，值得留意
的是平衡基金吸金能力大減，由2013年首三季的97.3
億美元，減至今年的36.3億美元。
投資基金公會同時宣布今年首三季各種基金的表

現，其中表現最好的基金集中於東南亞市場，包括印
度、菲律賓、泰國、以至印尼的相關基金，回報均超
過兩成，而中及東歐股票、天然資源及能源基金表現
則最差，分別錄得18.85%及10.3%的負增長。
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國指繼續大幅跑贏恒指，國指昨日收報11,873點，
升272.9點或2.35%，在最近的12交易日，國指

已升近14%，反映「鑊氣」甚猛。當中最主要是大盤
中資金融股推動，中資券商股中，申銀萬國(218)再升
21%，5日以來升幅逾倍。海通證券(6837)亦升16%，
中信証券(6030)升13%，第一上海(0227)升11%，銀河
(6881)升近一成。

摩笛又吹牛港交所看265元
鑊氣蔓延至本港券商股，英皇證券狂升98%，耀才
(1428) 彈升 27%，連落後的時富金融 (0510) 也漲
23.6%。大凌 (0211) 也急彈 23.5%，結好 (0064) 升
11.8%，信達國際(0111)升 8%，海通國際(0665)升逾
7%。由於成交火熱，連港交所(0388)也「忍不住」升
3.3%報183.9元。大摩就發表報告，指近日上海及本港
股市交投急升，若兩地股市成交能持續增加，最樂觀
看港交所股價可達265元，給予評級「增持」。
天行聯合證券聯席董事李偉傑表示，上證升穿3,000
點，但港股未見有大突破，全日有逾千隻股份下跌，

顯示本港市場的投資者信心，不如內地般大，在有一
定沽壓中和下，相信恒指短線只能牛皮，待恒指升穿
24,300點後，才可正式確立升勢。反之，A股目前已呈
超買，但由於有大手成交支持着，相信回調的空間並
不大，在2,800點反而可再入市增持。

憧憬內地放水 內銀內險俏
內地出口數據不理想，憧憬中央會再「放水」，內

銀股繼續發力，中行(3988)急升4.6%，為全日最大升幅
藍籌。建行(0939)及工行(1398)升逾3%，民行(1988)升
4%。
保險股方面，平保(2318)漲4.3%報76.15元，新華保

險(1336)升4%。
不過，石油股及濠賭股繼續成重災區，中海油(0883)
再跌2.4%，其餘油股普遍下跌；大型濠賭股續捱沽，6
大賭股跌幅介乎2.6%至4.3%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 上證終於突

破3,000點大關，當中有7隻券商股升停板，

加上港股成交暢旺，帶動本港券商股繼續

「喪炒」。昨日逾10隻券商股升幅超一成，

當中英皇證券(0717)更狂升近倍，可謂「咪

埋眼」炒都有錢賺。在上證升逾2.8%的帶動

下，恒指最多曾升187點至24,189點，但其

後受石油股及濠賭股拖累，全日只能升45點

報24,047.6點，但成交連續第6日超1,000億

元，錄得1,234億元成交額。

無視外貿差 滬指衝上3000

調查：逾半內地散戶稱跑輸大市

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭、裘毅上海報
道）雖然內地昨日的外貿數據差過預期，但無
阻A股狂牛繼續前衝。昨日滬綜指成功突破
3,000點，上漲2.81%報收於3,020.26點，創下
43個月新高。深成指漲幅更是高達4.84%，上漲
近500點。兩市成交額9,810.72億元（人民幣，
下同）再逼近萬億。有分析師直言，而今A股已
經淪為「槓桿遊戲場」，投資風格較往年發生
巨變，資金快進快出或令大市震盪加劇，從短
期而言，若仍有資金源源不斷入場，尚能支撐
指數不斷向上，不過散戶投資風險不容小覷。
上周五天量震盪後，在昨日外貿數據差過預
期之下，上證綜指仍拒絕回調。上午低開小幅
下探5日線，隨即震盪向上，午後在券商、保
險、航天軍工、工程建築、電力、鋼鐵、地產
等板塊帶動下，最高上探3,041.66點，時隔近
44月再度站上3,000點關口。

A股淪為「槓桿遊戲場」
昨日滬綜指全日震幅再度達到近6%。宏源證
券分析師徐磊認為，淪為「槓桿遊戲場」的A
股，資金投資風格已經較往年大相逕庭，快進
快出或令大市震盪加劇，未來幾周內每日逾百

點的波幅或不足為奇，若不斷有新資金入場，
年底前或令滬指直指3,500點，但應提示散戶的
投資風險。亦有分析師提醒，儘管市場情緒仍
處於狂熱，但本次逼空上漲已經運行了13個交
易日，短線累計上漲達600點，即使是06年的
大牛市，也不可能一路逼空到底，要做好迎接
震盪的準備。

波動將加劇需注意風險
國泰君安分析指出，目前行情與上一輪牛市

啟動時的2005年比，有兩大新背景，一是包括
非標資產資金、地產投資資金以及滬港通為代
表的海外資金持續進入；二是融資融券、私募
基金的銀行配資以及其他形式的槓桿手段的大
幅增量，因此行情一旦啟動後，市場能在短期
內急速放大。國泰君安認為，在此情況下，牛
市之路可能曲折，而投資者也需注意交易風
險。

傘形信託興起推波助瀾
業內人士透露，一種新型融資方式——傘形
信託正悄然流行，並對A股上漲推波助瀾。傘形
信託的運作類似於分級基金，相較融資融券，
傘形信託投資標的範圍更大，包括主板、中小
板和創業板，甚至對ST板塊亦可投資，且槓桿
更大。據稱，今年下半年以來傘形信託的規模
飛速增長，上半年銀行與券商的對接資金每月
約為30億元，但現在每周就有40億元。傘形信
託的規模與二級市場的行情密切相關，在牛市
中因能迅速滿足一些大戶、機構高倍數融資的
需求而大受青睞。一些新入市的產業資金，如
地產、鋼貿等，對風險忍受力很強，故不滿意
融資融券，更傾向於利用傘型信託等加槓桿。

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）上證及滬深指數近日
持續上升，上證綜指更站穩3,000點，內地市場整體交
投情緒繼續高漲。據內地財經網站和訊網昨日一項網上
調查發現，過去7至10月近52%內地散戶稱跑輸大市，
32%人指賺10%至30%。近一半內地散戶認為滬指突破
3,000後有望升上3,500點，看好大市。上投摩根( 香港)
則表示，市場整體交投情緒繼續高漲，源源不絕的場外
資金希望進入A股市場，預料2015年A股將震盪上行。

仍看好後市料滬指見3500
和訊網的網上調查發現，過去7至10月近52%內地散

戶稱跑輸大市，30.18%跑贏大市，18.05%基本持平。
儘管逾半散戶稱跑輸大市，但仍然對滬指抱有信心，有
近48.86%人認為有望升上3,500點，有9.66%更望可升
上5,000點。而且有超過一半人表示過去從中有所「斬
獲」，32%人指賺10%至30%，13.92%人指賺30%至
50%。

上投摩根：明年震盪上行
上投摩根( 香港）投資總監張淑婉昨展望A股市場表

現時指出，隨着股市不斷上升，市場情緒變得積極樂
觀，大盤估值整體來看依然處於相對低位，但近期指數

快速上漲，未來震盪幅度也會加大。明年的風險主要來
自註冊制的臨近對股票供應和估值體系帶來的衝擊，市
場或有階段性調整壓力，但這可能在中小市值而估值比
較高的公司方面更易體現，大市值企業受影響較少。
整體而言，上投摩根（香港）對2015年A股市場前景

保持樂觀，市場在資金持續流入情況下保持活躍，震盪
上行。板塊配置上建議採取大型藍籌和成長股均衡配置
的策略，行業關注非銀行業為主的金融、電腦與互聯
網，主題聚焦於國企改革、金融改革和工業4.0。

續減息穩經濟促金融改革
從資金面來看，增量效應明顯，宏觀資金利率繼續向
下；居民投資於證券的傾向提高；滬港通進一步推動國
際資金流入A股，加速全球化的開端。

張淑婉認為，明年中國經濟增長中樞逐步下移，經濟增
速有望繼續穩中有跌，政府仍着眼於減低下行壓力。因
此，中央很大機會會以寬鬆貨幣政策以穩定財政，在繼續
降低社會融資成本的目標下，預計明年仍有降息空間，所
以債券市場利率仍有望下調，但下行速度則會略為放緩；
而財政政策將以托底穩增長為主，保持穩健基調。
2015年的國企改革和金融改革有望持續推進。國企改

革將繼續向資產證券化和股權多元化方向發展，證券化
比例較低的中西部地區及製造業是主要方向。金融改革
預期將繼續推動建立多元化融資體系，逐步提高直接融
資佔比，銀行存款保險、註冊制和利率市場化是主要着
眼點。2015年將繼續鼓勵互聯網新技術與傳統產業融
合，包括互聯網醫療、互聯網金融等，不斷培植新的增
長引擎。

券商股昨表現亮麗
名稱 股號 昨收(元) 變幅(%)
英皇證券 0717 1.09 +98.18
新華匯富 0188 0.23 +27.78
耀才證券 1428 1.82 +27.27
時富金融 0510 0.34 +23.64
申銀萬國 0218 9.10 +20.69
海通證券 6837 22.25 +16.01
華富國際 0952 0.56 +14.29
中信証券 6030 31.75 +12.79
第一上海 0227 1.98 +10.61
中國銀河 6881 11.02 +9.54

濠賭股全線下跌
澳門勵駿 1680 2.96 -6.03
永利澳門 1128 21.90 -4.37
金沙中國 1928 39.85 -3.04
澳博控股 0880 13.28 -2.92
美高梅中國 2282 21.45 -2.72
新濠國際 0200 17.08 -2.62
銀河娛樂 0027 46.80 -2.60

製表：記者 梁偉聰

■■恒指昨最多曾升恒指昨最多曾升187187點點，，收市收市
僅升僅升 4545 點點，，但成交金額續高但成交金額續高
企企，，達達11,,234234億元億元。。 中通社中通社

基金類別2014年首三季表現
回報最高首五位

名次 基金類別 回報(以美元計算)
1 印度股票基金 44.34%
2 菲律賓股票基金 24.05%
3 泰國股票基金 23.17%
4 印尼股票基金 23.09%
5 北美股票基金 10.24%

回報最差首五位
名次 基金類別 回報(以美元計算)
1 中及東歐股票基金 -18.85%
2 天然資源及能源基金 -10.30%
3 歐洲貨幣基金 -9.57%
4 德國股票基金 -9.42%
5 韓國股票基金 -8.09%
資料來源：香港投資基金公會

製表：記者 陳堡明

■ 李 錦 榮
(左)相信，
透過業界與
兩地監管當
局的交流及
商討，可助
基金互認的
發展。

陳堡明攝

■滬深兩市震盪上揚，滬指時隔三年半再度突破
3000點關口，股民笑不攏嘴。 新華社


