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香港文匯報訊（記者章蘿蘭、涂若奔）A
股昨日成交突破萬億元(人民幣，下同)大
關，市場一片狂歡。但同時也有不少分析呼
籲投資者冷靜，指出A股目前存在不少風
險，特別是投資者的融資規模過高，一旦股
價下跌將會遭受嚴重損失。
據中國證監會公布的數據，11月24至12

月5日，滬深兩市日均成交額7,561億元，
12月5日逾萬億元，大藍籌股成交活躍。11

月24日至12月4日，機構投資者淨買入309
億元，自然人淨買入659億元，持有A股市
值10萬元以下的個人投資者淨買入更多。
另外，截至12月5日，全部A股的靜態市盈
率20倍，主板市盈率16倍，中小企業板49
倍。

融資融券激增 加劇股市風險
《華爾街日報》引述中國南方基金的基金

經理楊德龍稱，A股目前的漲勢大多
數是投機性質，受到流動性的驅
動，「漲得快但是落得也快」。融
資融券交易量的激增，增加了股市
風險，「創紀錄數量的投資者在借
錢投注給高槓桿股票」。倘股票下
跌，屆時爭相逃離可能加速市場的
下滑。

證監會新聞發言人鄧舸昨日提
到，監管部門已注意到市場對近期
股市上漲的不同觀點，股市發展對
經濟發展全局具有重要作用，希望
研究機構合理引導投資者預期，投
資者特別是中小投資者理性投資、
尊重市場、敬畏市場，牢記股市有
風險，量力而行。近期發現股市坐
莊、操縱股價違法活動有所抬頭，
對此將嚴加打擊。
他並強調，上市公司要嚴格履行

披露義務，證券期貨經營機構要做
好投資者教育服務。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）股市向來是「有人歡喜有人
愁」。雖然A股昨日繼續狂漲，但下跌的個股數量卻遠比上漲
的多，令不少散戶紛紛感歎「賺了指數沒賺錢」。據統計，滬
深兩市總共有2,576隻股份，其中1,945隻下跌，有15隻個股跌
幅更超過8%，在跌停邊緣遊走。
據Wind資訊數據顯示，除國防軍工板塊、券商板塊和金融板
塊外，昨天其餘板塊大多數下跌，建築裝飾跌3.64%，鋼鐵、
建築材料、有色金屬、農林牧漁等板塊跌幅也超過3%。另外，
內地散戶此前愛追捧的細價股，亦普遍表現不佳。

牛市來臨 藍籌先受惠
第一上海證券首席策略師葉尚志接受本報訪問時表示，指數
狂升但個股下跌其實是正常現象。以港股為例，在牛市來臨
時，升浪也是首先集中於藍籌股，帶動指數不斷上升。問題的
關鍵在於A股目前是否已進入牛市，如果答案是肯定的，則升
浪會逐漸從大盤股擴展到中小公司。

宜買尚未狂升優質股
葉尚志認為A股已經具備牛市的初步徵兆，目前有一些較激
進的投資者甚至採用了「沽中小（公司）追大盤」的方式操
作，忽略了其他一些優質股份的投資機會。他認為，投資者其
實可以趁其他板塊尚未狂升，在目前價位先入市增持，但必須
認真做好功課，建議可考慮電訊相關股份，因為內地正在加快
發展4G甚至5G業務，該板塊長遠有發展潛力。另外亦可留意
鐵路板塊，相信中央政府為了維持經濟增長，未來仍會倚重基
建投資。

瘋炒過萬億
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沒有最高，只有更高！日前創出

日成交逾9,000億元(人民幣，下同)

的天量後，昨天滬深A股總成交更衝

破萬億，達到10,741億元，再打破

自己創出的全球紀錄，與美股和日

股兩市一個交易日的合共成交量相

當，刺激港股昨天成交也錄得近

1,500億港元。大時代出現大震盪，

滬指全日波幅達到5.7%。對於A股

的狂飆，中國證監會昨日表示，希

望研究機構合理引導投資者預期，

特別是中小投資者要理性投資，牢

記股市有風險。 ■香港文匯報記者

章蘿蘭、裘毅上海報道

香港文匯報訊 (記
者 周紹基) A股投資
情緒牽動港股走勢，
在A股兩市成交破萬
億人民幣的刺激下，
港股成交增至1,482億
元，是2008年1月23
日以來最高，昨日亦
是連續第5日交投逾千
億元。不過，港股就
異常波動，恒指上午

高開75點，曾升逾300點，但滬股上午曾突然倒跌近
3%，拖累恒指向下，在半小時內急跌近400點。下午恒
指重拾升軌，並重上24,000點大關，收報24,003點，倒
升170點。惟全周計，恒指只微升15點，大幅跑輸本周
升逾4%的國指。

藍籌換馬 大市成交近1500億
恒指成分股臨收市換馬，支持尾市成交，帶動港股成
交額增至近1,500億元。雖然大市升170點，不過上升
的港股只有487隻，下跌股份卻多達856隻，港股全日
沽空額亦升至233億元再破紀錄，沽空比率15.75%，顯
示大市充斥淡友沽空及獲利回套盤。
國指收報11,600點，升119點，兩周累計，跟隨A股

大漲11%。大華繼顯(香港)策略師李惠嫻表示，近日港
股上升的股份不全面，主要集中在大盤的中資金融股，
但內地股市成交暢旺，會繼續帶動資金流入券商及內銀
等股份，推動港股表現。
李惠嫻認為，港股的沽空額雖然急增，但由於大市成

交同步增加，所以亦屬正常表現，投資者無需太過憂
慮。她指，A股已肯定步入牛市，料中央「穩中偏鬆」
的貨幣政策將持續至明年上半年，支持企業改善盈利狀

況及A股表現，料恒指今年有機會上試25,000點水平，
市場亦憧憬中央下周舉行的經濟工作會議會帶來利好消
息，相信滬綜指短線將上試3,000點。

券商股升不停內銀強勢未改
中資金融股繼續成為最受追捧板塊，海通證券(6837)正

洽購葡萄牙聖靈銀行，加上上月淨利潤狂飆7.5倍，股價
曾升22%，全日升12.4%報19.18元，成交額達38.5億
元。周四爆升四成的申銀萬國(0218)昨再升10.2%，中信
証券(6030)及中州證券(1375)亦升5.6%及6.25%，後者4
日內已飆升逾六成。港資券商敦沛(0812)亦升逾一成，但
時富金融(0510)卻逆市跌8%，被同業遠遠拋離。
內銀股先升後回，但仍保持強勢，建行(0939)為表現

最好的藍籌，全日升3%，成交額高達68.7億元。工行
(1398)升2.6%、農行(1288)升3.5%。有傳日本伊藤忠商
事及正大集團正洽購中信控股(0267)股份，中信曾升

6%，全日升2%。
個別股份方面，首隻將納藍籌的房託基金領匯(0823)

創51.85元上市新高，收升2.9%。港股整周成交都破千
億元，帶動港交所(0388)回升，全日升2%收178元，全
周累升約7%，跑贏大市，若本港股市成交繼續表現突
出，相信港交所短期內有望再挑戰「滬港通」開通當日
的189元高位。
差餉物業估價署數據顯示10月份私人住宅售價指數

連續7個月上升，本地地產股追落後，長實(0001)升
1.38%，新地(0016)、新世界(0017)升2%及0.1%，信置
(0083)亦升2.25%，隨時有機會接棒成升市動力。

港股大波動 沽空233億再破頂

■港股昨異常波動，收升170
點，重上24,000點大關，成
交增至1,482億元。 中通社
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滬深兩地股市成交首破萬億元人民幣，升至
逾10,700億元的歷史新高，也破了全球股市的
紀錄。究竟1萬億元人民幣的成交額是怎麼樣
的概念？美股各個市場，當中包括了紐約及納
斯達克兩間全球最大的交易所，在周四的總成
交額也只有約1,400億美元(約8,600億元人民
幣)，即使加上全球第三大市場的日本東京交易
所昨日成交額23,027億日圓(約1,176億元人民
幣)的總和，也不及內地滬深股市的成交額。

此外，周四晚英國股市的成交額折合約為
470億元人民幣，德國股市成交額折合約341億
元人民幣。換句話說，單是內地A股昨日一天
的成交，已比美、日、英、德四國一日加起來
的總成交額還多。

若內地再加上港股的1,482億元(折合1,175億
元人民幣)成交，成交額更達11,875億元人民幣
(1,930億美元)，相信美、日和歐洲三地的成交
相加，也不足以抗衡。

據世界交易所組織的資料顯示，摩洛哥股市
今年頭10個月的總成交額才只有1,895.8億美
元，只較昨日A股的單日成交多155億美元；
而埃及交易所整個10月成交亦只有1,726.9億美
元，少於昨日的A股成交。

安碩A50成交超星市場近倍
事實上，單計港股的昨日成交額也不失禮，比德國、

英股及泛歐交易所的成交都要高；而新加坡交易所昨日
的成交額只有66億港元，比港股個別股份的成交額更
低，例如安碩A50(2823)昨日就成交126.5億元，幾乎是
整個新加坡股市成交的兩倍。而成交額第
二位的南方 A50(2822)，成交也有 9.35 億
元，建行(0939)成交額68.8億元。

■記者 周紹基
&
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大升浪未必賺到錢

10萬元以下散戶最瘋狂

A股大時代
中證監：股市有風險量力而行

本周三兩市創出逾9,000億天量，僅兩日後便更上層樓。滬市昨開盤半小時已成交1,734億元，
部分券商和交易軟件出現網絡繁忙造成無法登入和交易的現象。兩市總成交額在下午14:10時

左右打破本周三全日總成交9,149億元的紀錄，不足30分鐘後即突破1萬億元。滬市成交6,391.91
億，深市4,348.5億。兩市共流入資金44億元，其中滬市流入210億元，深市流出166億元。

傳對兩融窗口指導 曾現恐慌
伴隨兩市成交創出歷史新高的，是兩市大幅震盪的過山車行情，滬指上午見2,978高位後，10時
左右突傳監管層已對券商融資融券業務進行窗口指導，獲利盤恐慌湧出，滬指跌近3%，低見
2,813。滬指先飆高2.7%，再大跌3%，一切皆發生在90分鐘內。午後滬指重拾失地再上升，全日
收升39點或1.32%，報2,938點，續創43個月新高，單日波幅5.7%。深證成指盤中也一度跌300
點，最後也力挽狂瀾，收市漲37點或0.37%，報10,067點。本周滬綜指、深證成指分別上漲
9.5%、11.83%，均為逾六年來最大單周漲幅。創業板指一度跌近5%，收市跌幅收窄，報1,582
點，跌40點或2.46%。

溫州炒房團 巨資狂掃券商股
上海證券報引述某券商人士稱，近日有溫州炒房團將幾億元的資金進入股市，這些炒房團進場就
買，資金直奔券商掃貨。中國證監會亦對連日來股市的瘋狂表現表示關注，證監會新聞發言人鄧舸
昨表示，希望研究機構合理引導投資者預期，中小投資者則要理
性投資，量力而行。
從盤面上看，由於當日帶動股指走升的依然是超級大盤股，滬
深兩市大多數個股收跌，上漲品種總數不足400隻。券商、銀
行、煤炭石油繼續領漲。近來受熱捧的券商股雖然盤中震盪，但
收市仍然領漲，板塊升幅約9.76%，中信証券、宏源證券、海通
證券、招商證券、長江證券、方正證券等19股漲停。銀行板塊也
表現搶眼，漲幅近5%，建設銀行漲停，工商銀行、農業銀行漲超
7%。煤炭石油股漲近5%，中國石油漲9.88%，中國石化漲近
5%。軍工航天板塊午後爆發，收市漲近6%，19個股漲停。

獲利盤巨需防引發大幅回調
方正證券策略分析師郭艷紅認為，從昨日走勢來看，市場的亢
奮情緒幾乎已經達到了極值，一旦後續增量資金不能持續進入市
場接力，股市大幅回調將很難避免。但在五礦證券分析師祁大鵬
看來，成交量放大能傳遞兩方面的信息，一是市場大幅上漲後開
始分歧，獲利盤大幅減倉；或者此輪上漲吸引了太多資金進場，
這將為後市上漲奠定基礎，指數會在巨量的推動下持續上攻。

■■滬深兩市昨大滬深兩市昨大
幅震盪收漲幅震盪收漲，，成成
交首破萬億元人交首破萬億元人
民幣民幣，，再創全球再創全球
紀錄紀錄。。 新華社新華社

■A股市場投機氣氛濃厚，不少分析呼籲投資者
保持冷靜，提防風險。 中新社

■A股新開賬戶數連續七周超過20萬戶，顯示投
資者入市意願強烈。 新華社
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