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昨日股市主要數據昨日股市主要數據
恒生指數恒生指數 2323,,893893點點（（↑↑11..9595%%））
國企指數國企指數 1010,,842842點點（（↑↑33..7979%%））
港股成交港股成交 11,,057057億港元億港元
上證指數上證指數 22,,532532點點（（↑↑11..8585%%））
深證成指深證成指 88,,577577點點（（↑↑22..9595%%））
滬深兩市共成交滬深兩市共成交 55,,844844億元人民幣億元人民幣
滬股通剩餘額度滬股通剩餘額度 6060..4444億元人民幣億元人民幣
港股通剩餘額度港股通剩餘額度 103103..6060億元人民幣億元人民幣

受惠減息升幅顯著板塊受惠減息升幅顯著板塊
股份股份 昨日升幅昨日升幅（（%%））

內房股內房股
萬達酒店萬達酒店（（01690169）） 6868..1515
沿海家園沿海家園（（11241124）） 1717..6060
融創融創（（19181918）） 1616..6767
合景合景（（18131813）） 1515..5050
金地商置金地商置（（05350535）） 1515..3030
萬科萬科（（22022202）） 1313..2828
招商局置地招商局置地（（09780978）） 1212..6060
綠地綠地（（03370337）） 1212..5050
中海外中海外（（06880688）） 1111..0000
潤地潤地（（11091109）） 1010..3636

內險股內險股
國壽國壽（（26282628）） 88..4848
新華新華（（13361336）） 88..4848
太保太保（（26012601）） 88..2525
太平太平（（09660966）） 66..7777
平保平保（（23182318）） 55..4545
人保人保（（13391339）） 33..5353

重債股重債股
中交建中交建（（18001800）） 1212..6060
玖紙玖紙（（26892689）） 99..2020
江西銅江西銅（（03580358）） 55..5050
中鐵中鐵（（03900390）） 55..3030
中鐵建中鐵建（（11861186）） 55..0000

■■製表製表：：記者記者 周紹基周紹基

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）中國人民銀行上周
五突然宣布非對稱減息，受此提振，滬深兩市昨大幅高開，
減息受益最大的券商、保險、地產股狂拉指數，上證綜指創
出近3年新高。上證綜指收報2,532點，漲 1.85%，成交
3,302.9 億元（人民幣，下同）；深成指報 8,577 點，漲
2.95%，成交2,541.2億元；兩市成交合共5,844億元，打破今
年11月10日宣布滬港通開通消息後第一個交易日成交5,809
億元的紀錄。
受減息利好刺激，上證綜指昨日直接高開在2,500點上

方，減息受益最多的券商、地產股等大幅高開，而保險、煤
炭等緊隨其後。其中，券商板塊一度漲超8%，收盤漲幅雖
回落至漲6.6%，但個股全線大漲，廣發證券、招商證券、
方正證券漲停，興業證券、光大證券漲逾9%，漲幅最小的
西部證券漲超5%。
國泰君安證券分析師楊昊帆認為，若昨天的跳空缺口不回

補，則大盤有望繼續上衝3,000點，若缺口回補，則行情或將
迎來較長時間調整，2,486點將成為好淡角力的關鍵位，直接
關係到未來A股直衝3,000點的大漲浪潮。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）中
國人民銀行上周五突然減息，震動資本市場。外電
昨引述內地智庫人士透露，中央政府和人行準備再
次減息並放鬆貸款限制，主要是因為擔心債務違
約、企業破產和就業崗位流失情況加劇。多間外資
大行也紛紛預期，內地在今年底前會再度「放
水」，進一步下調息口和降低存款準備金率。

G20誓言提振全球經濟
據路透社昨報道，內地此前一直堅持溫和刺激舉措，
但有參與內部政策討論的政府智庫資深經濟學家表示，
近期最高領導層「已經改變了他們的觀點」。人行已把
關注重點轉向更廣泛的刺激政策，並且不排除進一步調
低利率及存款準備金率的可能，這實際上限制了流入信
貸的資本規模。報道又引述了解政策內情的人士表示，
減息之舉也受到G20峰會的影響，因為與會國家在會上

誓言提振全球疲弱的經濟增長。
外資大行也普遍預期，內地在今年底前會再度「放
水」。匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌昨日預料，人行
有機會視乎經濟情況，在年底前進一步減息，或推出其他
寬鬆貨幣政策。他又預期，中央有機會下調明年經濟增長
預測，估計明年全年經濟增長目標介乎7%至7.5%。

免地產硬着陸及呆壞賬升
摩根士丹利也發表報告指，減息標誌着內地開啟息口周期

下行的大門，若要將內地資金成本降至低於預期的水平，未
來數月推出更多果斷寬鬆措施的機率將會增加。報告並指
出，此次減息更大的意義，在於降低房地產市場硬着陸和呆
壞賬上升的風險，對在岸和離岸股市均有正面作用。
瑞銀也發表報告指，該行此前預期2015年底前內地
將減息3次，人行此次調整符合預期，但在時點和幅
度上超出市場預期。雖然減息有助於緩和目前偏緊的

金融條件，但並不代表現階段貨幣信貸政策取向已轉
向全面寬鬆。報告又預計，2015年底前內地將再減息
40個至50個點子，維持明年GDP增速放緩至6.8%的
預測，且認為預測面臨下行風險。

內房最受惠 中海外融創看俏
分析亦普遍認為，內房板塊將是人行「放水」的最

大受益者。瑞信認為，內房股由8月份高位至今已回
落13%，在預期資金進一步放鬆下，料內房板塊將會
反彈，部分「高啤打系數」（即股價波幅較相關指數

為高）的股份將會有較大回升。但預期明年房地產市
場表現平淡，而有能力去庫存的大型開發商，如萬科
和世茂房地產是較佳選擇。
德銀預期人行明年將進一步減息，並會提供更大的
按揭利率折扣，令置業人士負擔能力再改善。該行看好
中國海外（0688）、融創（1918）、潤地（1109）、
佳兆業（1638）等。麥格里也認為，內地一、二線城
市貨源較佳及執行能力較強的地產發展股，表現將跑贏
大市，看好遠洋（3377）、融創、方興（0817）和中
國海外等。

中央轉思維 年底勢再「放水」

香港文匯報訊（記者 張易）德盛安
聯昨發表投資展望報告，該行亞太區股
票首席投資總監陳致強於記者會表示，
對比其他地區股票，A股股價存在折
讓，看好其回報率可達雙位數字。鑑於
內地政府有意為新股上市營造良好股市
環境，加上內企現金流改善，及人行減
息增加市場流動性，預計明年A股升幅
將繼續超過港股。

申銀萬國：明年肯定牛市
同樣看好A股的申銀萬國證券研究所

高級策略分析師胡曉暉日前預計，H股
明年將大漲35%至40%，而A股在流動
性和盈利改善帶動下，漲幅會更大，

「明年肯定是牛市」。當中大型股和小
型股會較突出，中型股可能較平淡。
他預計，恒生國企指數公司明年盈利
將增長10%，估值水平從8倍漲到10倍
至11倍之間。高盛則公布，該指數明
年年底目標位12,300點。
至於人行上周突然公布減息，陳致強

認為市場此前一直預計會先減存款準備金
率（RRR），人行此舉超出預期，相信
是為了推動改革，同時防止經濟大幅放
緩，讓經濟軟着陸，及減低實際利率。

料慢速減息 利金融地產股
他相信人行明年會再減息，為免影響
人民幣匯率，減息速度料不會太快。減

息利好對利率敏感的板塊及金融板塊，
如保險股、地產股、股票經紀行股等；
對內銀股則有利有弊，因持續不對稱減
息將損害淨息差。
他又指，「滬港通」有機會吸引大量
資金流入，提高市場流動性及上市公司
質素，集團會繼續投資在大型消費及健
康護理企業，主要是估值吸引。

AA股破紀錄成交股破紀錄成交58445844億億

香港文匯報訊香港文匯報訊（（記者記者 周紹基周紹基））減息受惠板塊減息受惠板塊
之一的內險股之一的內險股，，昨日升幅不俗昨日升幅不俗，，國壽國壽（（26282628））及平及平
保保（（23182318））分別急升分別急升88..4848%%及及55..4545%%、、太保太保（（26012601））
及新華及新華（（13361336））分別漲分別漲 88..2525%%及及 88..4848%%，，太平太平
（（09660966））及人保及人保（（13391339））分別升分別升66..7777%%及及33..5353%%。。
重債的基建股同樣是受惠行列重債的基建股同樣是受惠行列，，加上中印正加上中印正

籌建總值籌建總值 22,,000000 億元的高鐵線億元的高鐵線，，中交建中交建
（（18001800））即爆升近即爆升近1313%%，，中鐵中鐵（（03900390）、）、中鐵中鐵
建建（（11861186））升升55%%。。連受害的內銀股都跟大市連受害的內銀股都跟大市
升升，，內銀股會因不對稱減息而影響盈利內銀股會因不對稱減息而影響盈利，，大摩大摩
指明年內銀股盈利或減少指明年內銀股盈利或減少44%%至至1010%%，，但四大但四大
銀行都有逾銀行都有逾22%%進賬進賬。。

炒內房殼股炒內房殼股 萬達飆萬達飆6868%%
人行減息人行減息，，減輕內地房貸成本減輕內地房貸成本，，變相變相
刺激內房銷售刺激內房銷售，，內房股應聲爆升內房股應聲爆升，，中海外中海外
（（06880688）、）、潤地潤地（（11091109）、）、萬科萬科（（22022202））
分別爆升分別爆升1111%%、、1010..3636%%及及1313..2828%%。。內房殼內房殼
股也有炒作股也有炒作，，傳母公司下月將來港上市傳母公司下月將來港上市，，萬萬
達酒店達酒店（（01690169））狂飆狂飆6868..1515%%。。
但摩通隨即出報告但摩通隨即出報告，，指內地減息雖可減低財務指內地減息雖可減低財務
及營運風險及營運風險，，預料未能吸引買家立即入市預料未能吸引買家立即入市，，估計估計
中央或在未來幾季中央或在未來幾季，，要至少再減息一次要至少再減息一次，，即最快即最快
到明年到明年33月後月後，，樓市交投才會明顯回升樓市交投才會明顯回升。。

藍籌幾全線漲「港股通」仍靜
受人行減息刺激，恒指昨日裂口高開
446點，之後大市一直高位運行，藍籌
股近全線上升，在近千隻股份造好
下，恒指最高曾升至約23,936點，
惟受制於24,000點阻力。恒指昨
日最終收報 23,893 點，急漲
456點或1.95%（見表），為
9月3日以來最大百分比的
漲幅，即使「港股通」仍
冷清，但成交仍破千億
元，連同創業板總成交錄
得1,057億元。
除了內地今次突然減息，大幅挾升股市
外，由於市場憧憬人行會進一步調減存款
準備金率，料後市還有上升空間，使上證
綜指升1.85%，推動國指跑贏大市，大升
3.8%或395點，收報10,842點。本周四港
股將迎來期指結算，昨日即月期指最終收
報23,895點，升481點，高水2點，成交合
約10.69萬張。

中資股爆升 勢續上
富國銀行優勢基金首席投資組合策略師
Brian Jacobsen昨日預期，中資股的升勢將
能持續，因為目前全球大環境要比人行上次
減息（2012年）時要好，當時正值歐洲主權
債危機和美國財政政策爭議升級，「我們現
在的全球增長環境比當初好得多。」德盛安
聯、申銀萬國等亦看好中資股的後市表現，
德盛安聯料A股的回報率可達雙位數，申銀
萬國預期H股明年可大升35%至40%，A股
「明年肯定是牛市」。（見另稿）
中資股表現搶眼，內房、內險及債重股
爆升，令恒指一舉衝破50天線（23,604
點）、10 天線（23,723 點）及 20 天線
（23,733點）。但來自滬港通的貢獻並不
高，其中「港股通」的額度只使用了約
1.3%，「滬股通」的活躍度則較上周高，
全日用了53.5%額度，顯示人行減息令境
外投資者對A股的憧憬更高。

憧憬內地再減息憧憬內地再減息
港股港股AA股牛氣盛股牛氣盛

香港文匯報訊（記者 周紹基）久違逾兩

年，中國人民銀行上周五突然減息，加上市場

憧憬內地將再減息降準，刺激港股A股昨日齊

飆近2%，恒指收升456點，一舉衝破50、20

及10天線，逼近二萬四關，成交突破千億至

1,057億元；A股成交更達破紀錄的5,844億元

人民幣，牛氣盡顯。港股中，藍籌股近全線向

上，受惠減息的內險及內房股升勢凌厲，中國

人壽（2628）狂升8.48%。券商看好A股及H

股後市，申銀萬國料 H 股明年大升

40%，預期A股「明年肯定是牛市」。

恒指破位飆456點 成交增至1057億
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內險股爆升
國壽漲8.5%

人行事隔兩年多後突然再減息，刺激港股及A股大升近2%。
然而，內地過往5次減息，港股3次錄得下跌，一般而言，減
息是救經濟的行為，如果經濟基本面有問題，股市升勢亦將無
以為繼，所以市場人士都甚為關注這次港股會否「彈完散」。

期指結算前 恒指有望造好
訊匯證券行政總裁沈振盈昨日表示，大市昨高開，出現

了逾400點的裂口，但港股上周表現疲軟下，昨日竟然能
在高位企穩，並且沒有大量的獲利盤推低大市，反映後市
可看高一線。他指出，滬港通的推出，令市場極度亢奮，
散戶群起追貨。但到落實之後，效果強差人意，市場頓時
又悲觀起來，加上大行狂踩，港股便由上周一跌至周四，
散戶相繼止蝕，市場充斥負面看法。

孰料上周五人行突宣布減息，令很多淡友被挾死，很多投
資者也後悔太早放貨，在無貨可沽、淡友平倉下，大市跌幅
只有限。本周四期指便會結算，料在結算前港股也可望造

好，阻力位上移至滬港通出台當日的高位，即24,313點。
除了內險、內房股外，沈振盈指出，國策股未來同樣受

寵 ， 特 別 是 重 債 的 國 策 股 最 受 惠 ， 當 中 包 括 中 鐵
（0390）、中鐵建（1186）、中交建（1800）等，及一眾
潔淨能源板塊，如頁岩氣及光伏股，其中他較看好保利協
鑫（3800）及協鑫新能源（2983）。

期指主導後市 關鍵看今天
京華山一研究部主管彭偉新表示，由於本周期指結算，

相信後市很大程度會受期指走勢主導。以技術面來看，若
期指在期結前未能突破23,912點黃金比率區間，相信大市
很大機會需先回吐調整，待期結後才再訂方向。由於恒指
昨日受減息刺激而大幅高開，好淡角力劇
烈，大市雖然企穩，但也沒有再升的動力，
故今日大市的走勢才最為關鍵。

■記者 周紹基

減息亢奮 港股曇花一現？

德盛安聯看好A股 回報逾一成

&
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■陳致強（左）料明年A股升幅繼續超
過港股。右為德盛安聯余天佑。張易攝

■■滬深股市急升滬深股市急升，，內地內地
股民笑開懷股民笑開懷。。 中新社中新社

■■恒指昨勁升恒指昨勁升456456點點，，成成
交交11,,057057億元億元。。 新華社新華社

投行紛料中國再減息
投行 觀點

摩根士丹利 未來數月，中國推出更多果斷寬鬆措施的幾率將增加。
瑞信 內房板塊將反彈，但內地貨幣供應不大可能恢復到如2009年和2013年的水平。
德銀 人行明年將進一步減息，並會提供更大的按揭利率折扣。
匯豐 人行有機會在年底前進一步減息，或推出其他寬鬆貨幣政策。
巴克萊 未來四個月，人行將再減息兩次。
麥格里 一、二線城市貨源較佳及執行能力較強的地產發展股，表現將跑贏大市。
瑞銀 2015年底前，人行將再降息40個至50個點子，全年GDP增速放緩至6.8%。

■製表：記者 涂若奔


