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匯豐中國PMI半年最低
就業指數處萎縮區 新出口訂單下降

在匯豐中國製造業PMI的分類指數中，產
出指數為49.5(10月份為50.7)，創7個月

低點；就業指數則已連續13個月處於萎縮區
域。11月新訂單指數微幅上升，但新出口訂
單指數環比大幅下降1.2個百分點。

通脹回落壓力強
匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌指，通
脹回落的壓力仍然很強，就業市場也顯現出
進一步走弱的跡象，疲弱的物價壓力和產能
利用率低下暗示經濟需求不足。另外，未來
幾個月房地產市場和出口領域仍存在不確定
性，經濟增長依然面臨嚴重的下行壓力，認
為政府應出台更多的貨幣和財政寬鬆措施。
據國家統計局本周發布的數據，70個大中
城市10月新建商品住宅價格同比下降的城市
有67個，環比下降的城市為69個。10月北
京房價同比下跌1.3%，為2012年11月以來
首次下降。
海通證券宏觀分析師姜超稱，10月工業增
速低迷、製造業投資回落，而進入11月以
來，發電耗煤和粗鋼產量增速依然不佳，顯
示經濟較為疲弱。周四的國務院常務會議重
提降低企業融資成本，預期未來貨幣政策放
鬆空間依然較大。
國家發改委主任徐紹史周三曾表示，明年

影響經濟健康平穩發展的周期性因素和結構
性矛盾相互交織，短期風險和長期積累的深
層次問題相互疊加，一些潛在風險不容忽
視，經濟下行壓力可能進一步顯現。

野村：寬鬆政策將增
野村證券首席經濟學家張智威預計，中國

將會出台更多寬鬆政策，並維持自現在起每
季度降準50基點的建議不變。進一步的政策
寬鬆應將幫助經濟企穩，預計四季度GDP同
比增速維持在7.3%，到 2015年將放緩至
6.8%。
今年以來中國經濟結構的深度調整加重，

外界對中國經濟增長的擔憂加劇。中國證券
網引述國家統計局前總經濟師、國務院參事
特約研究員姚景源指表示，經濟快速下滑將
嚴重影響就業。根據人社部去年底設定的就
業目標，今年中國至少要解決1,000萬新增
就業。他引述國家統計局的數據稱，中國
GDP每增長1個百分點，解決新增就業人口
130萬至 150萬，也就是說，2014年中國
GDP增速必須達到7%以上才能保證就業。
疲弱的PMI數據拖累亞洲股市大多走低。

上證綜指跌0.11%；MSCI明晟亞太地區(除日
本)指數跌0.53%；對中國經濟表現敏感的澳
元，兌美元曾下跌0.31%至0.8590美元。

香港文匯報訊 內地經濟放緩又一次從經濟數字中反映，昨日公布的11

月匯豐中國製造業採購經理人指數(PMI)預覽，初值降至榮枯分界嶺的50，

不僅較上月的50.4回落0.4個百分點，也低於市場預期的50.2，更創出6個

月以來最低。分析指，數字顯示中國製造業弱擴張停滯，未來貨幣政策仍

有較大放鬆區間。

香港文匯報訊 國際評級機構
標準普爾表示，中國房地產市場定
價過高且供應過剩，可能在未來幾
年面臨進一步的評級下調。標普報
告中提到，中國房地產市場評級可
能比亞洲其他大型市場受到更大的
衝擊。

憂銀行業大量借貸
標普認為，明年亞洲的評級將

「偏於負面」，因中國和香港的

房價預計將下滑。房地產業佔中
國年度經濟產出的比重超過
15%，銀行業為建房和購房提供
大量融資，因此房地產市場長期
低迷可能是中國經濟面臨的最大
風險。
標普稱，銷售持續低迷、融資成
本上升，以及獲得資金的渠道減少
將衝擊中國較小的地區性業者。因
此，該行可能會在低端評級區域看
到更多下調，甚至是違約。

交易成本貴 港股通續冷

標普標普：：樓市或損中國評級樓市或損中國評級

香港文匯報訊（記者孔雯瓊、裘毅 上海報道）滬
港通開通尚未滿周，但市場表現一直低於預期，滬股
通首日額度用盡後，接下來三日行情急轉直下。截至
昨日A股收盤，滬股通交易額度目前餘額107.24億元
（人民幣，下同），僅用22.76億元，港股通交易額
度目前餘額103.04億元，僅用1.96億元，滬港通南北
向交易熱情可謂降至冰點。投資者認為港股通如同

「雞肋」，但業內人士卻表示長期而言看好滬港通。

投資者稱交易成本高
有投資者表示，投資港股完全沒有必要兜圈子去買

港股通，不僅交易有限制、買的股票受限，而且收費
還高、匯率差大、又不能做空。還有投資者訴苦，經
滬港通買港股交易成本太高，都3.5％，一隻股票就算
沒跌，光支付交易費就要虧損。
不過，業內人士卻認為短期內的降溫並不代表長期

不看好。中信建投證券分析師安尉認為，滬港通的意
義還在於內地資本市場和境外市場互聯互通的長效機
制，且一旦當滬港通的交易持續遇冷時，管理層也不
會坐視不理，會在適當的時間推出利好。另有資深金
融界人士表示，A股終將還是全球關注重點，從長遠
來看，A股被納入環球指數後，買盤及需求也將湧

入，後市也會具有更多吸引力。

上證綜指縮量微漲
另一方面，滬深兩市昨繼續縮量震盪，小幅漲跌，

而滬港通成交繼續走低。收盤上證綜指報2,453點，
漲幅0.07%，成交1,508億元（人民幣，下同）；深證
成指收報8,205點，跌幅0.24%，成交1,438億元；創
業板指報1,495點，跌幅0.73%。
受總理李克強提出「抓緊出台IPO註冊制改革方

案」的影響，創業板三連漲之後出現回調。盤面上，
周三領跌的券商、保險及銀行等金融股普漲，高鐵、
核能等前期熱點板塊再次拉升，周三領漲的互聯網概
念跌幅居前，但次新股再度活躍。兩市23股漲停無跌
停，共流入資金76億元，其中滬市流入26億元，深
市流入50億元。

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）中移動
(0941)及中電信(0728) 昨日公布10月數據，
中移動4G上客量1,350.1萬戶，上客速度繼
續加快，並再創單月新高，4G用戶累計達
5,445萬戶，已超全年5,000萬戶上客目標。
中電信移動用戶則按月淨增126萬戶，其中
3G用戶按月增210萬戶，較9月淨上客202
萬戶加快。

奚國華上調全年目標
內地媒體引述中移動董事長奚國華表示，

決定將全年4G上客目標上調至7,000萬戶，
並指4G基站已建成50萬個，集團已決定增
加年底基站數目到70萬個。10月底中移動
3G用戶量降至2.43億戶，較9月底淨減少
157.1萬戶。10月整體用戶淨增232.3萬戶，
首十個月累計淨增3,424.2萬戶，至10月底
總用戶數量8.01億戶。

中電信3G戶增210萬
另一方面，中電信10月移動用戶按月淨增

126萬戶至1.8283億戶，其中3G用戶當月按
月增210萬戶至1.1461億戶。今年頭10個
月，移動用戶累計淨減275萬戶。其中，累
計3G用戶淨增1,150萬戶。移動用戶累計淨
減主要由於競爭對手推出LTE服務及加強營
銷推廣，加劇市場競爭。
巴克萊看好中移動進取地推動4G改革，
推高使用率和收入，予該股「增持」評級，
目標價115元。而匯豐環球證券就看好中電
信，指中電信準備急擴4G網絡，將重點在
100個城市做深度覆蓋，策略與同業有異，
冀令網路更具優勢，給予「中性」評級，目
標價5.5元。

中
移
動
4G
上
客
量
超
標

香港文匯報訊（記者 黃萃華）中國人壽資產管理公司
國壽富蘭克林總裁陳東昨會見記者時表示，滬港通開通，
有助增加A股流動性，預料最遲在2016年A股可以納入
MSCI指數。
他又指，由於QFII限制較大，外資需要向A股投資不少

於50%，因此為滬港通增加吸引力。而內地的貨幣政策有
別於其他國家，當美國開始退市，以及其他國家推出量化
寬鬆及收緊銀根的同時，內地則有限度放寬貨幣政策，因
此令內地資本市場受惠。
中國人壽富蘭克林公布，首10個月管理資產規模超過

1,000億元，達1,052.54億元，主要是受益於集團的戰略定
位，一方面做好保持保險資金運用，保持資金穩定流入。
另一方面是因年初在第三方業務上，如QFII、RQFII及港
股專戶投資等業務有大幅度增長。

國壽富蘭克林撐A股納MSCI

融創中國今年5月宣布擬斥資近63億港元，向綠
城中國主要股東宋衛平等收購綠城中國約

24.3%已發行股本，而該項交易至今尚未完成。19
日凌晨，宋衛平發出一份逾2,500字聲明，強調
「我發現把綠城賣給了一個不應該賣的人」，高調
表態重回綠城，讓收購再添變數。

宋衛平拒融創進綠城
據《經濟觀察報》報指，融、綠雙方最初的解決
方案是交易復原，但宋將融綠平台（上海融創綠城
投資控股有限公司）50%的股份，轉給融創創辦人
孫宏斌，且宋在上海項目中留有5%的股份，北京

項目中留有100%的股份。後來這一方案遭九倉反
對，令重返方案擱置，九創更派遣周安橋前往杭州
參與宋、孫談判。
早在宋氏發出千字文的同日下午，綠城中國內部

發出通告，被視為孫宏斌親信的田強被免去綠城房
地產集團總經理的職位，並任命被指是宋衛平舊
部、曾擔任綠城集團執行總經理的應國永接替。緊
接其後田強又率領團隊公開稱任免不合法，公司控
制權依然將掌握在原管理團隊手中。
綠城中國首席財務官馮征向路透社稱，不評論宋

衛平的聲明，並稱交易是大股東之間的事，與上市
公司無關。

九倉北上介入「融」「綠」糾紛
香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）融創中國（1918）入主綠城中國（3900）的糾紛又

有新進展，在這一事件中一直沒有發聲的綠城中國大股東九龍倉（0004）（持綠城約

24.3%股份），派出重量級人馬、副主席周安橋前往杭州參與談判。受累交易出現變

數，融創中國昨收跌5.41%，報6.12元；綠城中國更跌6.085%，收報7.1元。

香港文匯報訊（記者陳楚倩）
中國最大核電生產商中廣核即將
來港上市，外電引述消息指，集
團計劃在集資規模達30億美元當
中，將預留約12億美元股份給予
基礎投資者，一般禁售期為6個
月。

市傳設禁售期6個月
據悉，新加坡政府投資公司

(GIC)計劃投資約1億美元股票，
其他投資者包括中電控股(0002)、
中國信達(1359)、國壽(2628)、中
國再保險、中國國家開發銀行、
中國五礦及美國對沖基金奧氏資
本。不過基礎投資者的名單尚未
落實，仍有可能出現變數。
中廣核將在下周初開始路演，

集資30億美元(約234億元)，保薦
人為中金、美銀美林、農銀國
際。消息指，該股已引入16名基
礎投資者，佔集資額約四成，較
早前傳出的10名明顯增加。

丘鈦科技孖展淡靜
此外，近日港股交投趨於淡

靜，連帶影響三隻新股的招股反
應。昨日開始招股的丘鈦科技
(1478)未獲足額認購，首日僅錄得
860萬元孖展額，其公開發售集資
9,000萬元，反應頗為冷淡。至於
同日截止孖展的東瀛遊(6882)及楓
葉教育(1317)共錄得超額認購約29
倍及逾34倍。綜合多間券商，東
瀛遊借出少於5.55億元孖展額，
楓葉教育則獲36.17億元孖展額。

香港文匯報訊 (記者 梁悅琴)中電控股
（002）去年斥資逾34億元透過澳洲全資附屬
公司EnergyAustralia向新南威爾斯省政府購
入 當 地 兩 間 發 電 廠 Mount Piper 及
Wallerawang。由於市場電力供應過剩，在營
運一年後，EnergyAustralia昨日宣布永久關閉

其中一間舊電廠Wallerawang，以節省成本。
該公司股價昨日跌0.67%，收市報66.15元。
EnergyAustralia昨於網頁上公布，永久關
閉已營運 38 年 的舊電廠 Wallerawang
Power Station。公司又指，電廠年初已停止
運作，正評估拆卸回收及出售等方案。

香港文匯報訊 ( 記者曾敏儀 )香港貿發局助理總裁葉
澤恩昨日於傳媒午宴表示，在環球2012年235萬宗專利
申請中，亞洲地區佔了一半，其中內地首次超越美國成
為最大申請國，香港致力成為知識產權中心的前景大有
可為。他更透露，香港有機會於2016年通過有關專利的
法例 ( Original Patent Grant )，屆時將可解決專利訴訟
的漏洞，減少港商的損失。
亞洲專利人協會會長鄺志強表示，現時香港只提供專
利「再登記」的服務，若有本地的專利登記，則可推進
本港的知識產權服務。但去年提及的「一地註冊，兩地
互認」的概念，葉澤恩稱仍在計劃中。

營商論壇下月舉行
今年的亞洲知識產權營商論壇將於下月4日至5日於會
展舉行，今年主題為「知識產權：創富．創商機」，討
論更引入新議題，包括知識產權估值、審計、仲裁及調
解等。

香港文匯報訊（記者 黃萃華）韓國農水產食品流通
公社總經理白珍碩昨日表示，香港是一個東西方文化結
合的地方，因為易於接納不同地區的食品入口，因此選
擇香港舉辦韓國美食展。

出口到港食品升10%
受韓劇影響，港人對韓國食品需求增加。白珍碩指，

集團預計韓國今年出口到港食品總值較去年升10%。去
年本港入口韓國食品總值3.8億美元，而今年首10月已
達3.3億美元，相信可以超標完成。
韓國美食展昨於尖沙咀文化中心露天廣場舉行，是次
活動以韓國地道小食為題，市民可在場內免費試食，但
不設買賣。白珍碩稱，今年三日展期，相信可吸引近三
萬人次入場。

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）賽得利
(1768)早前公布計劃出售內地兩間廠房予控
股股東，總代價預計將介乎5.6億至6.2億
美元，最快將於下月初達成協議。公司首
席財務官歐陽長恩在媒體午宴時透露，料
交易完成後，賬面至少獲利3,600萬美元，
有關收益將於今年入賬。出售所得資金將
以特別股息派發股東，料每股特別股息
1.33港元至1.4港元。

歐陽長恩續說，位於福建及江西廠房主
要生產下游黏膠短纖產品，出售原因主要是
有關產品供過於求，市場競爭激烈，該業務
在上半年虧損400萬美元。集團在出售有關
業務報，將集中發展巴西廠房的上游特種纖
維素業務。包括毛利較高及價格較為穩定的
特種漿及黏膠漿。目前特種漿及黏膠漿的銷
售佔比分別為25%及75%。有關業務在上半
年共錄得的3,900萬美元盈利。

貿發局：力建知識產權中心

中廣核引GIC中電認購 中電澳洲電廠關閉

賽得利賣廠派特息

韓國美食展駕臨尖沙咀

■匯豐指，內地就業市場顯現出進一步走弱的跡象。 資料圖片

■中移動4G基站已建成50萬個。 資料圖片

■滬深兩市昨日權重板塊多數表現平平。 中新社

■綠城主要股東宋衛平發出聲明指：「我發現把綠城賣給
了一個不應該賣的人」。 資料圖片

■韓國美食展開幕。 記者黃萃華 攝


