
股號股號 名稱名稱 昨收昨收((元元)) 變幅變幅(%)(%)
02270227 第一上海第一上海 11..4141 --99..0303
02180218 申銀萬國申銀萬國 44..0505 --88..7878
08120812 敦沛金融敦沛金融 00..5454 --88..4747
01110111 信達國際信達國際 11..4848 --66..9292
13751375 中州證券中州證券 33..1515 --66..8080
06650665 海通國際海通國際 44..3636 --55..4242
05100510 時富金融時富金融 00..243243 --44..7171
03880388 港交所港交所 166166..2020 --44..7070
17881788 國泰君安國泰君安 55..1313 --44..4747
14281428 耀才證券耀才證券 11..2222 --33..1717

滬港通概念股昨急挫滬港通概念股昨急挫

99月月44日日
高見高見2536225362

1010月月33日日
低見低見2256522565

昨收昨收2314323143
--158158((00..6868%)%)

恒指由上月高位恒指由上月高位
回落回落88..77%%

「「
佔佔
中中
」」
為
禍
金
融
市
場
五
宗
罪

為
禍
金
融
市
場
五
宗
罪

股號股號 名稱名稱 昨收昨收((元元)) 變幅變幅(%)(%)
10531053 重慶鋼鐵重慶鋼鐵 11..6262 --66..9090
00420042 東北電氣東北電氣 22..0909 --66..7070
01870187 京城機電京城機電 33..9292 --66..6767
10651065 天津創業環保天津創業環保 55..2727 --66..3939
27272727 上海電氣上海電氣 33..4242 --66..0404
05530553 熊貓電子熊貓電子 77..5757 --55..3838
03000300 昆明機床昆明機床 33..7272 --55..5858
00380038 第一拖拉機第一拖拉機 44..9191 --55..3939
05680568 山東墨龍山東墨龍 44..2525 --44..9292
39933993 洛陽鉬業洛陽鉬業 44..3333 --44..8484

AHAH差價股昨捱沽差價股昨捱沽
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■恒豐證券集團董事長兼金融服務界立
法會議員張華峰：
滬港通未有開通日期是與近期的佔領行
動有關。擔心若果事件未能解決，會令
中央對本港的金融政策改變，長遠影響
香港作為國際金融中心地位。
■海通國際行政總裁林湧：
好的市場環境是確保滬港通成功的關
鍵，但「佔中」已導致港股市場出現不
穩定現象，現在就推出滬港通有冒險成
分。
■上海財經大學證券研究中心主任金德
環：
滬港通未有開通日期，是因近日佔領行
動持續，令中央觀望局勢發展再評估適
合開通時間。至於其他因素，例如稅收
及跨境監管細節，並不一定要完全解決
才可開通。
■麥格理：
滬港通延期與「佔中」等政治因素有
關，但滬港通是內地人民幣資本賬開放
的重要一環，相信不會無疾而終。不過
若香港與內地的關係進一步惡化，中期
對本港經濟增長有負面影響，並會直接
影響本港的樓市。
■香港中資證券業協會會長、國泰君安
主席兼行政總裁閻峰：
相信滬港通不會取消或者無限期延期，
預期今年內可開通。滬港通延推對公司
沒有影響。
■交銀國際香港策略師洪灝：
滬港通進一步推遲會傷害「押注滬港通
計劃的投資者和失去收入機會的券
商」，希望問題很快會得到解決。
■渣打財富管理及投資策略主管梁振
輝：
滬港通延期開通對市場的投資氣氛有影
響，早前熱炒的相關概念股短期內會有
沽壓，相比下港股仍有吸引力，不會出
現大批資金流出港股的情況。
■香港證券學會會長李細燕：
不排除中央要待本港的政局穩定後才推
出滬港通。業界早已就滬港通作出額外
投資，增加人力物力配合，倘若延期開
通，會加重業界的財政負擔，對中小行
負擔更大。
■MSCI明晟香港常務董事謝征儐：
MSCI需要半年時間觀察滬港通開通後
的運作情況，如果滬港通今年底前還沒
有進展，可能推遲考慮將中國A股納入
MSCI明晟新興市場指數。

香港文匯報訊
(記者 周紹基)
「滬港通」仍未
有推出時間，
市場對有關原
因仍眾說紛紜，美銀美林全球研究部中國
策略分析主管崔巍表示，延遲相信是有「各
種原因」，但他不願意估計，惟相信稅務及技術
等，不會是主要問題。他又指出，滬港通較預期遲
開通，將給予市場更多想像空間，短期對市場反是好
事，預期未來兩個月會開通。而人民網亦引述內地的
資深人士稱，滬港通不可能無限期推遲。

若延遲少許不會引發走資
對於滬港通正式推出後的情況，崔巍認為，A股目

前因滬港通的憧憬，而略為有溢價，若滬港通正式出
台，反而令A股有下行壓力，調整幅度為低單位數，
以消化部分預期過高的溢價。他指，除非大幅延後
「通車」時間，否則若只延後一小段日子，近半年來
港的資金，不會立刻撤出港股市場。

外資流入內地料較來港多
長遠來說，滬港通有利兩地市場的交投，當中又以

外資進入內地市場的數額，會較南向來港的資金多，
主要是投資者憧憬人民幣升值，以及投資於H股市場
未有的熱門A股，例如軍工股等。
相反，對港股有興趣的成熟內地投資者，實際上已

從不同渠道來港投資，而還未來港投資的內地投資
者，則需一段時間來認識港股。由於南來的資金有
限，故崔巍預期，RQFII、QFII及QDII等計劃，會
與滬港通並存數年，主要因為QFII等計劃投資範圍
較廣，當中包括了債券等資產，資金流向的彈性亦較
大，但隨着內地繼續開放其資本帳，這些計劃最終會
被取消。
總括而言，他指滬港通計劃或會增加股市的波動

性，建議投資者可利用ETF等工具對沖風險，並預
計在最好的情況下，A股市場有機會在2016年首季，
被納入MSCI指數。

人民網：不可能無限期推遲
就滬港通何時推出，人民網近日引述資深人士表

示，滬港通屬於國家既定政策，不可能無限期推遲，
該人士稱「國家既定的政策不是兒戲，不可能無限制
擱置下去」，現時「滬港通的按鈕在國務院，推出時
機是決策者判斷時間點的問題，目前滬港通推出不存
在任何障礙。」報道又引述人民大學金融與證券研究
所副所長趙錫軍指出，滬港通是政策層面對投資者提

供的一個投資機會，
即便「延遲」，也只
是這個機會早一點晚
一點的事情，投資者
無需多慮。

「滬港通」未有如期推出，市場部分
分析認為是受本港「佔中」事件影響，中央

要重新評估本港目前的政治及社會環境，擔心
「佔中」會衝擊本港法治，影響投資者對金融產

品信心，故此要等局勢回穩時才再考慮推出滬港通。
但昨日市場有個不算新的說法，是指由於稅務及匯兌
等問題至今仍未釐清，須待相關細節落實後，滬港通
才可順利開通。

上周由60多家大行組成的亞洲證券業與金融市場
協會(ASIFMA)去信香港證監會，建議提前一個月預
告滬港通的啟動時間，協會當時稱，協會會員不能在
下周開始交易，因為仍存在一些不確定因素，例如資
本利得稅尚需釐清，以及一些技術問題等。而且一旦
各項細節確定，投行亦需要時間來調整交易系統和準
備客戶文件。

曾傳內地擬豁免徵收資本利得稅
確實，有關滬港通的稅務及匯兌等問題，業界早已

提出，惟當局一直亦未有解釋或回應。按現行規定，
買賣A股的外國機構投資者，需繳納10%資本利得
稅。外電本月中曾引述知情人士稱，參與建立滬港通
的一些主要監管部門已對券商及銀行等參與者表示，
他們預計滬港通將豁免徵收資本利得稅。

知情人士透露，中證監官員曾分別在10月初的北
京一次投資者會議上，以及上個月深圳的一次類似會
議上私下表示，內地不會對通過滬港通買賣A股徵收
資本利得稅。香港證監會在另外一次會議上亦表示，
滬港通機制不適用於資本利得稅。但外電指，是否徵
稅的最終決定不只由中證監作出，還涉及好幾個其他
政府部門，外匯管理局卻傾向徵稅。國家稅務總局未
有立場。

美銀美林全球研究部中國策略分析主管崔巍昨日指
出，相信稅務問題不是推遲滬港通的主因。他指，在
QFII推出時，同樣曾出現稅務相關的問題，但亦如期
順利開通，故相信今次延遲是「另有原因」。上海財
經大學證券研究中心主任金德環也認為，滬港通的稅
收及跨境監管細節，並不一定要完全解決才可開通。

有指因政局不穩交易系統未完善
香港銀行學會高級顧問陳鳳翔則透露，有同業表示

滬港通交易系統仍然未完善，加上佔領行動的發展仍
有不確定性，相信是滬港通開通日期延遲的主因。

對於另一個可能阻礙滬港通開通的匯兌問題，即香
港市民每日最高可兌換2萬元人民幣的限額還未放
寬，陳鳳翔指，取消該兌換上限的時間，與滬港通開
通的日期沒有必然關係。金管局總裁陳德霖於9月中
曾表示，局方與人民銀行正就港人每日2萬元人民幣
兌換限制進行討論，人行方面認為取消限制沒有問
題。陳德霖當時稱，金管局將爭取於滬港通開通前落
實安排。

一般而言，取消個人兌換人民幣的限制後，可方便
個人投資者透過滬港通大手買入A股，也能加強散戶
的資金配置，有利滬港通發展，也有利銀行向客戶提
供孖展，使滬港通的推行更為全面。不過，即使未放
寬或取消相關兌換限額，個人投資者目前仍可透過證
券行融入大額人民幣，因為證券行在兌換人民幣方面
並無限額。換言之，所謂的匯兌問題其實不是問題。

因此，在新說法中，只有稅務問題未
有解決，但這個10%的資本利得稅問題
真的會重要到阻礙開車嗎？

■記者 蔡競文

誤點因稅務匯兌未傾妥？

李小加：「佔中」長遠累金融業

&
�

券商及學者
評滬港通延遲

香港文匯報訊香港文匯報訊 ((記者記者 周紹基周紹基))「「滬滬

港通港通」」因因「「佔中佔中」」而未能如市場預期而未能如市場預期

於於1010月月2727日日「「通車通車」，」，令昨日港股令昨日港股

及及AA股齊受拖累股齊受拖累，，恒指一度跌近恒指一度跌近300300

點點，，二萬三險失守二萬三險失守，，上綜指則跌穿上綜指則跌穿

22,,300300點點，，本港的滬港通概念股跌幅本港的滬港通概念股跌幅

55%%以上的比比皆是以上的比比皆是。。

綜合市場意見，「佔中」為禍金融市場，
除阻礙滬港通開通之外，由此還有阻礙

放寬港人每日2萬元人民幣兌換上限、推遲A
股納入MSCI明晟指數、影響人民幣國際化
及內地資本賬開放等五宗罪。
滬港通爽約滬港通爽約，，港股港股AA股齊跌股齊跌。。恒指昨低開恒指昨低開
2626點後點後，，跌幅一度擴大至近跌幅一度擴大至近300300點點，，貼近貼近
2323,,000000點支持位點支持位，，失守失守250250天牛熊線及天牛熊線及1010天天
線線。。尾市跌幅收窄尾市跌幅收窄，，恒指全日收報恒指全日收報2323,,143143

點點，，跌跌158158點點，，成交增至成交增至572572億元億元。。上滬綜指上滬綜指
昨失守昨失守22,,300300點整數位點整數位，，跌幅跌幅00..55%%，，拖累國拖累國
指收報指收報1010,,311311點點，，跌跌8080點點。。
滬港通滬港通「「開車開車」」無期無期，，相關概念股顯著受相關概念股顯著受

壓壓，，港交所港交所((03880388))首當其衝首當其衝，，全日挫全日挫44..77%%至至
166166..22元元。。券商股全線下跌券商股全線下跌，，國泰君安國泰君安((17881788))
跌跌44..55%%，，海通證券海通證券((68376837))跌逾跌逾33%%，，中信証券中信証券
((60306030))、、海通國際海通國際((06650665))、、中州證券中州證券((13751375))及申及申
銀萬國銀萬國((02180218))分別跌分別跌22..77%%、、55..44%%、、66..88%%及及
88..88%%。。此外此外，，敦沛敦沛((08120812))跌跌88..55%%，，第一上海第一上海
((02270227))更跌逾更跌逾99%%。。

張華峰：港金融中心地位受損
恒豐證券董事長兼金融服務界立法會議員恒豐證券董事長兼金融服務界立法會議員

張華峰表示張華峰表示，，滬港通未有開通日期是與近期滬港通未有開通日期是與近期
的佔領行動有關的佔領行動有關，，擔心若果事件未能解決擔心若果事件未能解決，，
會令中央對本港的金融政策改變會令中央對本港的金融政策改變，，長遠影響長遠影響
香港作為國際金融中心地位香港作為國際金融中心地位。。
信誠證券聯席董事張智威則認為信誠證券聯席董事張智威則認為，，早前歐早前歐
美股市大跌美股市大跌，，市場波動較大市場波動較大，，延遲推出勝過延遲推出勝過

倉卒推出倉卒推出。。他認為他認為，，1212月是基金經理業績考月是基金經理業績考
核的關鍵月份核的關鍵月份，，其做多動力往往較強其做多動力往往較強，，或有或有
利市況向好利市況向好，，1212月份為滬港通提供一個合適月份為滬港通提供一個合適
的開通時機的開通時機。。
大華繼顯香港研究部策略師李惠嫻表示大華繼顯香港研究部策略師李惠嫻表示，，

滬港通延遲只對市場帶來短暫的心理影響滬港通延遲只對市場帶來短暫的心理影響，，
始終滬港通是人民幣國際化重要一步始終滬港通是人民幣國際化重要一步，，相信相信
兩地的兩地的「「通車通車」」不會無限期押後不會無限期押後，，預期大市預期大市
不會有太大沽壓不會有太大沽壓，，在在2222,,566566點上點上
會覓得支持會覓得支持，，相信投資者會聚焦相信投資者會聚焦
本周聯儲局的議息結果本周聯儲局的議息結果。。
智易東方行政智易東方行政

總裁藺常念稱總裁藺常念稱，，
港交所昨日因滬港交所昨日因滬
港通未能在盛傳港通未能在盛傳
的的1010月推出致急月推出致急
跌跌，，這反而是投這反而是投
資者資者「「撈底撈底」」的的
良機良機。。至於何時至於何時
撈底撈底，，他認為要他認為要

等股價跌至等股價跌至160160元左右元左右，，就可以分注入市就可以分注入市。。

開車無期 勢必影響券商部署
不過不過，，他認為他認為，，滬港通延遲對券商股的影滬港通延遲對券商股的影
響更大響更大，，因為其相關系統的投資是動輒以百因為其相關系統的投資是動輒以百
萬計萬計，，滬港通未開通滬港通未開通，，勢必影響券商部署勢必影響券商部署，，
從而打擊股價表現從而打擊股價表現，，有關板塊相信要待正式有關板塊相信要待正式
開通後開通後，，始能見反彈始能見反彈。。

具滬港通概念的具滬港通概念的AHAH差價差價
股也被拋售股也被拋售，，當中以浙江世當中以浙江世
寶寶((10571057))差價最大差價最大，，故該股昨故該股昨
日曾跌約日曾跌約 1515%%，，收市仍跌收市仍跌
66..55%%。。南京熊貓南京熊貓((05530553))亦挫亦挫
55..3838%%，，山東墨龍山東墨龍 ((05680568))跌跌
55%%，，重鋼重鋼((10531053))急跌急跌77%%，，京京
城機電城機電 ((01870187)) 及 東北電氣及東北電氣
((00420042))齊挫齊挫66..77%%。。

「佔中」阻「開車」禍延股市

香港文匯報訊（記者 涂若奔）
「佔中」行動已持續一個月，港交
所（0388）行政總裁李小加昨早在
會見記者時表示，學生已經通過行
動向社會表達訴求，社會亦已聽到
他們的聲音，認為學生也應該聆聽
社會上的說法，「不可以光說不
聽」，呼籲學生應考慮「撤退」。
他表示，「佔中」發生後，港

股的市場氣氛沒有大礙，但近來
事件發展對於生活，特別為零售
和交通帶來影響，不過對於金融
業的影響有限。但他認為，香港
作為一個小城市，金融業對香港
是核心的產業，是香港的心臟，
雖然「佔中」暫未為金融業帶來
實際的影響，但如果長期持續則
不會沒有影響。

滬港通推行兼顧因素多
對於「滬港通」延遲推出，李小

加沒有正面回應「佔中」是否是因
素之一，稱不知「佔中」在其中的
影響「是有」多少。他指，港交所
並不是「滬港通」決策者，只是
「建橋施路人」，所以未知暫未能
開通的原因，亦不想推測。但就認
為，推行滬港通除了要基礎設施備
妥，亦要兼顧市場是否穩定及相關
風險等。目前港交所及上交所都已
經準備就緒，但實際開通時間，仍
須等候兩地監管機構及政府部門的
通車指示。

現在問題僅「何時啟動」
李小加並指出，雖然之前大家都

預期10月底可以通車，但這是一個
大戰略項目，對兩地金融市場、中
國內地的改革、資本市場及人民幣
國際化均有很大影響，如果成功，
可以發展出很多的可能性，香港能
不能有10年、20年的繁榮，很大程
度取決於像滬港通這些劃時代的大
項目。他強調，這麼重大的事情不
是兒戲，現在的問題是「何時啟
動」，並非會否「啟動」。

滬港通概念股重災 港股二萬三危

■■李小加李小加

■崔巍透過視像與香
港傳媒見面。

張偉民攝

11 阻礙滬港通阻礙滬港通
開通開通

22 阻礙放寬港阻礙放寬港
人每日人每日22萬萬
元人民幣兌元人民幣兌
換上限換上限

33 推遲推遲AA股納股納
入入MSCIMSCI 明明
晟指數晟指數

44 影響人民幣影響人民幣
國際化步伐國際化步伐

55 影響內地資影響內地資
本賬開放本賬開放
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