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今日重要經濟數據公布
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第三季消費者物價指數(CPI)季率。前值+0.3%
第三季消費者物價指數(CPI)年率。前值+1.6%
10月製造業採購經理人指數(PMI)初值。前值51.7
10月企業景氣指數。預測+95。前值+96
Markit 10月製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測48.5。前值48.8
Markit 10月服務業採購經理人指數(PMI)初值。預測48.2。前值48.4
Markit 10月綜合採購經理人指數(PMI)初值。前值48.4
Markit 10月製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測49.5。前值49.9
Markit 10月服務業採購經理人指數(PMI)初值。預測55.0。前值55.7
Markit 10月綜合採購經理人指數(PMI)初值。前值54.1
Markit 10月製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測49.9。前值50.3
Markit 10月服務業採購經理人指數(PMI)初值。預測52.0。前值52.4
Markit 10月綜合PMI採購經理人指數(PMI)初值。預測51.7。前值52.0
9月零售銷售月率。預測-0.1%。前值+0.4%
9月零售銷售年率。預測+2.8%。前值+3.9%
工業聯盟(CBI)10月總工業訂單差值。預測-4。前值-4
一周新申領失業金人數(10月18日當周)。預測28.0萬。前值26.4萬
一周新申領失業金人數四周均值(10月18日當周)。前值28.35萬
持續請申領失業金人數(10月11日當周)。預測238.0萬。前值238.9萬
9月全國活動指數。前值-0.21
聯邦住房金融局(FHFA)8月房價月率。前值+0.1%
聯邦住房金融局(FHFA)8月房價年率。前值+4.4%
聯邦住房金融局(FHFA)8月房價指數。前值212.7
Markit 10月製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測57.0。前值57.5
9月領先指標變動月率。預測+0.6%。前值+0.2%
10月消費者信心指數。預測-12。前值-11.40

馮 強金匯 動向 新屋量復甦 美房產基金可吸

澳元維持築底盤整
澳洲央行副總裁洛威周二表示，全球利率極低情況

可能還將持續一段時間，投資人在追逐收益時，必須
提防過度推升資產價格背離經濟基本面的風險。洛威
在一場會議上指出，雖然一些金融冒險行為是不錯
的，但在缺乏輔以實質投資增溫的情況下，這種冒險
持續愈久，愈有可能形成新的風險。洛威表示，國內
和國際上經常討論的問題，是近期全球局部地區房價
上漲，以及有些地點借款上升，是否造成金融和宏觀
風險升溫。他稱，最終僅依靠貨幣政策無法推高資本
預期回報率，而後者是經濟持續增長和長期合理回報
率的前提。洛威表示，推動實質的承擔風險行動以及
增加基礎建設支出，是實現20國(G20)承諾2018年前
將全球GDP增長率提高2%的關鍵。

3季度通脹增幅低
澳洲第三季消費者物價漲勢降溫，一項關鍵的基礎

通脹指標重返澳洲央行2-3%目標區間的中點位置，使
得澳洲央行可在較長期內維持利率在紀錄低點。澳洲
統計局周三公布的官方數據顯示，澳洲央行偏愛的消
費者物價指數(CPI)截尾均值第三季較上季上升0.4%，
較上年同期上升2.5%。澳洲第三季整體CPI增幅更
低，較上年同期上漲2.3%，低於第二季時的3.0%。數

據甫公布時，澳元兌美元一度跌至日低0.8746，但其
後反彈。銀行間利率期貨對數據反應不大，暗示未來
12個月利率持穩。
澳元兌美元繼續處於區間盤整，上周走勢顯著受限

於25天平均線，周三曾升見0.8860。另外，今年1月
澳元兌美元低位觸及0.8658，由於此次滑落所觸及的
低位與年初的低位接近，有着築底的徵兆。以9月5日
高位0.9401起始的累積跌幅計算，38.2%及50%的反彈
水平為0.8930及0.9020，擴展至61.8%則在0.9110。可
留意25天平均線現處於0.88水平，此區可視為短線較
重要阻力。關鍵則見於250天平均線0.9150及前期整
固底部0.92水平。另一方面，下方支持預估在0.8670
及0.8640，關鍵料為0.8500水平。

紐元走強上試0.814
紐元兌美元近期表現相對更具韌性，全球乳品價格

上漲支撐紐元走勢。紐元兌美元周二早盤持續走高至
0.80水平上方。技術圖表所見，上方有一短期下降趨
向線處目前正正處於0.80關口，視為阻力參考，後市
需明確跨過此區才見喘穩的初步訊號。預計其後延伸
漲幅可至0.8140及0.8275，為38.2%及50%的反彈水
平。另一方面，向下支持預估在0.7780及0.77水平，

同時在2013年8月5日亦曾低試至0.7670，由於在同年
的6、7月份亦多次固守此區之上，故相信會為紐元下
試的一個重要支撐位。

歐元本周二受制1.2840美元阻力後走勢偏弱，
一度於周三反覆走低至1.2680美元1周低位。歐洲
央行上月18日推出首輪4年期定向長期再融資操作
(TLTRO)計劃，市場反應不理想之際，歐元跌幅
趨於放緩，本月初連番守穩1.2500美元主要支持
位後掉頭反彈至上周1.2885美元水平。隨着歐洲
央行本周初開始推出購買資產計劃，歐元明顯未能
持穩於1.28美元水平，再加上市場又傳出歐洲央
行考慮進一步購入公司債，導致歐元周二迅速受
壓。雖然歐洲央行否認有購買公司債的決定，而且
歐洲央行內部對量化寬鬆措施存有分歧，但市場認
為歐洲央行內部主流意見可能傾向繼續擴大其資產
負債表規模，使市場氣氛不利歐元表現，是帶動歐
元周三失守1.27美元水平的原因之一。
另一方面，9月歐元區綜合採購經理指數表現遜
於8月，部分投資者不排除本周四公布的10月歐元
區綜合採購經理指數初值可能進一步轉弱，引致歐
元周三繼續遇到下行壓力，延續周二的偏弱表現。
此外，歐元兌日圓交叉匯價本周初受制137.00阻力
後走勢偏弱，反覆回落至周三的135.50，不利歐元
表現。預料歐元將反覆走低至1.2600美元水平。

觀望美CPI 金價續回吐
周二紐約12月期金收報1,251.70美元，較上日
升7美元。現貨金價周初持穩1,234美元水平後，
周二曾反覆走高至1,255美元6周高位。受到全球
最大黃金上市交易基金SPDR Gold Trust周初減少
1.18%持倉量，再加上市場仍在等候美國周三公布
9月消費者物價指數，現貨金價周三曾回落至
1,244美元。若果美國9月通脹一旦略高於8月，則
預料現貨金價將反覆走低至1,230美元。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.2600美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,230美元水平。

經濟下行增加買債
歐元偏弱下試1.26 由於美國前月的二手屋銷售量意外下滑，市場擔心美國房市

是否將再度衰退，導致美國房託投資基金上季平均下跌了
3.01%。即便新成屋銷售只佔美國房市整體交易量的9.1%，8
月的銷售數據可望提升房市投資人的信心。
此外，儘管美國新屋庫存數量亦創四年以來最高紀錄，美國
總人口是持續在增加的，與2006年房地產市場巔峰相比，
2014年總人口大約有3.17億人口，人口增加了1%以上，基本

的民生住宿是必須的。
對於買不起房地產的美國民眾來說，租屋會是更好的
選擇，稅務負擔也比較輕，只要確保租戶能順利付出租
金，租屋市場在美國景氣從走出谷底到繁榮期間，都會
呈現穩定增長的態勢。

美房地產股折讓有水位
現階段美國經濟要從谷底復甦時期，進入擴張
時期的轉折點的情況來看，這段時期的租屋市
場的投資資產淨值，雖然遠不如2009年最低
潮時折讓超過40%，但與1990年以來資產淨
值的平均水平是溢價3.1%而言，目前還有約
4.3%折讓價，如果美國房市持續復甦，那麼房價

上升會反映在股票淨值，租金收益會以股利的方式呈現，讓當
地房託投資成為景氣擴張的投資目標之一。
以佔近三個月榜首的路博邁美國房地產基金為例，主要是透

過美國房地產業公司的證券、可股債以及房託證券的多元化管
理組合，以達致投資收入與資本增值的投資策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-0.66%、14.92%

及6.46%。基金平均市盈率、近三年的標準差與夏普比率為
37.5倍、14.06%及0.94。資產百分比為100% 股票。
資產地區分布為51.29% 美國及2.47% 加拿大。資產主要行
業比重為87.89%房地 產、4.24% 原材料、3.08% 電訊服務及
2.35% 周期性消費。
基金三大資產比重股票為 8.36% Simon Property Group、

7.41% Equity Residential Properties Trust 及 5.1% American
Tower Corp.。

美國房市持續顯現復

甦，據美國商務部資料顯

示，八月份新成屋銷售量

增18%，受惠多戶型住宅

開工激增 16.7%，是帶動

新屋開工上揚的最大主

力，9月新屋開工經季調

後按月增加6.3%。投資

者倘若憧憬市場剛性需

求，會有利美國房市

板塊還會水漲船

高，不妨留意布局

建倉。 ■梁亨

美國房地產基金表現
基金 近三個月 今年以來

路博邁美國房地產基金 $ Adv -1.03% 13.07%
摩根士丹利添惠美國房地產基金A -2.15% 14.88%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年10月23日（星期四）
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