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加特曼估計，全球股市會繼續捱沽，股市將調整7%至10%，建
議投資者持現金或買入短期債券。不過他認為全球經濟增長只

是放緩，並非走向衰退。

經濟放緩商品價跌 歐日嚴峻
2008年金融海嘯後的物價下跌情況，令人聯想起大蕭條或日本迷

失20年的經濟衰退，多國央行為此採取不同的寛鬆貨幣政策抵抗衰
退。不過目前全球經濟增長放緩、大宗商品價格下跌、股市不振和
國債孳息率下滑等跡象顯示，通縮威脅尚未走遠，歐洲和日本情況
尤其明顯。
其中歐元區上月按年通脹率觸及0.3%的5年低位，遠低於歐洲央
行的2%目標。在通脹率如此低的情況下，即使毋須很大的衝擊，也
能使整個歐元區陷入通縮，同時令區外國家受壓。日本則因於今年4
月上調消費稅，導致經濟放緩，令近月通脹水平再度下跌。
哈佛大學教授、前美國聯邦儲備銀行行長斯坦指出，要解決通

縮，應採取較大膽的方法。不過歐洲央行除推出負利率及資產抵押
證券(ABS)購買計劃，對大規模買入政府債券以增加貨幣供應量一類
的大型舉措，幾乎未達共識。

股市3年來最大震盪 美德債息跌
投資者對全球經濟的憂慮情緒前日進一步加劇，儘管道指收市跌
幅收窄至173點，但納斯達克服務部門資深主管麥凱比表示：「自
2011年以來從未見過如此激烈的盤中震盪。」歐洲3大股市跌幅均
逾2%。
市況不穩及經濟前景不明朗，推低多國債息。被視為經濟態勢關
鍵寒暑表的美國10年期債息昨日跌至2.01厘，是去年6月以來最
低；德國債息也觸及0.715厘的歷史新低；日本10年期債息昨跌至
0.47厘，是日本央行去年4月推出量化寬鬆(QE)以來新低。摩根大通
固定收益投資組合經理史泰利指出，聯儲局QE正在終結，全球增

長與通脹預期下降，因此投資者希望持有美債等無風險
資產。
油價在需求放緩下繼續下跌，西得州原油昨早
段跌2.5%，報每桶79.78美元，兩年多以來首次
跌穿80美元大關。

或延退市 申領失業救濟14年最少
美歐股市昨早段受外圍市況影響續跌，道指開

市後5分鐘一度急挫172點。不過美國聖路易斯聯
儲銀行行長布拉德稱，聯儲局可能會延遲結束買債
計劃，加上美國上周新申領失業救濟人數意外下
跌2.3萬，至26.4萬人，是2000年4月15日以來

最低水平，帶動美股回升。道指中段報16,154點，
升12點；標準普爾500指數報1,866點，升4點；納斯
達克綜合指數報4,231點，升15點。
英國富時100指數收報6,195點，跌15點；法國CAC指

數報3,918點，跌21點；德國DAX指數報8,582點，升10
點。 ■《華爾街日報》/英國《金融時報》/

彭博通訊社/CNBC

道指前日曾插450點
名投資者倡持現金
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投資者持續憂慮全球經濟前景，環球股市跌勢未止。美國前日公布的消費支出數據差過預
期，加上德國消費者物價指數(CPI)在低位徘徊，加劇全球陷入通縮恐慌，美歐股市
前日急挫。道瓊斯工業平均指數前日一度下跌逾450點，歐洲斯托克
600指數則挫3.2%，跌幅是3年來最大。亞洲股市昨受壓，
日股急挫2.2%，MSCI亞太指數一度跌1%，直逼
6個月低位。國際知名投資者加特曼昨
日警告，熊市已開始。

歐洲經濟前景近期成為市場焦點，西班牙昨日拍賣總值32億歐元(約316億
港元)的10年期及15年期國債，認購量僅1.5倍，少過此前同類拍賣，集資額
亦遠低於35億歐元(約346億港元)的最高目標。10年期國債孳息率由上次拍賣
的2.075厘升至2.196厘；15年期債息則由3.514厘跌至2.842厘。
希臘央行昨日引述歐洲央行表示，如果希臘政府履行國際援助計劃內容，歐

央行將向希臘提供額外120億至150億歐元(約1,187億至1,483億港元)資助，顯
示希臘經濟仍差，消息令當地10年期債息一度飆至8.941厘。

歐元區出口續跌
歐盟統計局昨公布，歐元區8月份出口按月下跌0.9%，至1,405億歐元(約

1.4萬億港元)，是連續第3個月下跌，反映歐元區經濟仍然疲弱。貿易順差則
自7月的216億歐元(約2,136億港元)，大幅跌至上月的92億歐元(約910億港
元)。同期整體入口則下跌3.1%，連續3個月的升勢告終。 ■法新社/CNBC

美國財政部前日
向國會提交半年度報
告警告，歐洲可能陷

入薪酬及物價交替下滑的局面，「通脹率可能長
時間低於目標，甚至出現通縮」，並指單憑歐洲
央行的最新措施，不足以令歐洲避過通縮。報告
認為，德國作為歐洲最大經濟體，可通過刺激內
需協助解決問題。
美國財政部表示，歐央行近月把利率下調至歷

史低位，向銀行推出新的長期貸款，以及宣布購
買私企資產，「應可幫助抵抗通縮風險，但可能
還需採取進一步政策支撐需求」。
德國過去一直希望歐洲能奉行財政緊縮政策，

但在上周末的全球金融官員會議上，不少與會官
員皆力圖游說德國增加支出。報告指出，「提升
國內需求，特別是對德國這種貿易順差的國家而
言，將有助歐洲和全球經濟進一步再平衡」。

批韓干預外匯市場
另外，報告批評韓國當局干預外匯市場，韓圜

兌美元在過去6周內下跌5%。華府前日已直指韓
圜被低估，促當局允許韓圜進一步升值。

■路透社

2008年美國投資銀行雷曼兄弟倒
閉觸發金融危機，聯邦儲備局先後推
出三輪量化寬鬆(QE)穩定市場信心，
令大量熱錢流入投資市場，標準普爾
500指數6年來飆升1.7倍。聯儲局預
料本月將結束QE3，分析警告市況在
「後QE時代」將變得更加波動。
多名分析員指，投資者近年依賴各
國央行的寬鬆政策，仍未對QE結束
作好準備，一旦有負面消息湧現，恐
成驚弓之鳥。前瑞銀總經濟分析師馬
格努斯直言，投資者在QE結束初期
或有「極端反應」。

近期多項環球經濟數據未如理想，
聯儲局理論上仍可因應經濟情況重新
展開QE，但市場估計局方會盡量避
免重啟QE，以免市場無所適從，並
預料加息周期會於明年重臨。
分析又指，現時聯邦利率低至接

近零，即使聯儲局只加息1/4厘，在
比例上仍然甚高，實際影響難以想
像。不過在真正加息前，聯儲局仍
有時間仔細準備，例如以其他政策
輔助，盡量按照實際情況，循序漸
進加息。

■英國《金融時報》

蘋果公司在香港時間今晨1時舉行發布會，一如所料宣布推出新一
代iPad Air 2，並新設金色版。新iPad機身更薄，採用最新的A8X處
理器，同時擁有全新的800萬像素iSight鏡頭，可拍攝1080p高清短
片。

事前自爆資料 搶Google風頭
而在發布會前夕，一如以往再有產品資訊提前曝光，但今次洩露消
息的竟是蘋果自己！有用戶發現在iTunes有關作業系統iOS 8的使用說
明中，載有iPad Air 2及iPad mini 3的資料，並獲蘋果證實資料屬實。
兩部新iPad外形設計與舊版近乎一樣，並在Home鍵搭載Touch ID
指紋辨析功能，讓用家可以指紋代替輸入密碼解鎖。iPad Air 2亦將加
入連環快拍功能。
蘋果向來作風謹慎，一向對產品資訊守口如瓶，故今次「自爆」十
分罕見。然而分析指出，今次洩漏的細節其實沒甚麼特別令人意外的
內容，很多只是證實坊間已流傳好幾個月的消息。有網民懷疑，蘋果
今次「突然失手」，可能是看準Google前日推出新手機和板腦，為新
iPad造勢。

蘋果公司盛傳今日推出兩款新iPad的前夕，其勁敵Google
前日發布全新手機Nexus 6及平板電腦Nexus 9，其
中Nexus 6一如所料以大屏幕與蘋果新iPhone打對
台，定價亦較以往進取。Google又推出新版Android
作業系統「Lollipop」，以及媒體播放器Nexus Play-
er，後者能在電視播放音樂、影片甚至運行遊戲。
Nexus 6配備6吋大芒，搭載1,300萬像素鏡頭及雙前置
喇叭，並能配搭快速充電器，只需15分鐘即能補充6小時
電量。至於8.9吋板腦Nexus 9則備有摺疊式鍵盤，方便
輸入文字。

Nexus 6 649美元貴一截
兩項裝置料下月上市，其中Nexus 9明日起接受預購，定

價399美元(約3,095港元)起。Nexus 6則預料月底開始接受預
訂，售價高達649美元(約5,033港元)，較上一代349美元(約
2,707港元)貴了不少。
「Lollipop」則主打彈性和共用功能，用家除了可以進一步

個人化流動裝置外，更可在多個不同裝置共享音樂、圖片、
應用程式甚至搜尋結果。新版預料下月初率先在Nexus手機
上推出。

■美國有線新聞網絡/
美聯社/法新社/CNET網站
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後QE時代 市況趨波動

Google新機狙擊蘋果 Android「Lollipop」登場

美國
聯儲局前日
發表最新地
區經濟調
查報告(褐
皮 書)， 上
月至本月初
經濟增長介乎「溫和至適度」，與
上次報告沒顯著變化。
褐皮書是根據聯儲局轄下12間地區儲備
銀行的調查結果編撰，12個地區中，有6個經濟增長
「適度」，5個「溫和」，波士頓分區經濟形勢則好壞不一。
報告顯示美國經濟穩步向前，不過在聯儲局最關注的就業情況
未見顯著改善，大部分地區部分崗位仍然缺少熟練技術工人。
財政部前日公布，受惠於經濟增長令稅收增加，截至9月30日的上
年度預算赤字為4,830億美元(約3.7萬億港元)，按年大減29%兼創
2008年以來最低，佔國內生產總值(GDP)比例降至2.8%，創7年新
低。 ■《華爾街日報》/美聯社/法新社/彭博通訊社
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■蘋果總裁庫克展示新iPad。 路透社

蘋果推蘋果推iPad AiriPad Air 22
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