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資源豐 歐非中東基金潛質厚

補倉反彈後 歐元料下試1.25
歐元本周初受制1.2715美元阻力後走勢偏弱，一度於

周二反覆走低至1.2570美元兩年低位。歐洲央行周四維
持利率不變，行長德拉吉表示將在10月中開始實施購
買擔保債券計劃，而買入資產抵押證券計劃將在年底前
推行，該些計劃將維持最少兩年。不過德拉吉對於購債
計劃的規模及細節皆沒有清楚說明，市場難以明確歐洲
央行資產負債表往後的擴大規模，同時德拉吉的發言沒
有刻意壓抑歐元，部分投資者傾向先行回補歐元空倉，
再加上美國公布8月工廠訂單按月下跌10.1%，顯著遜
於7月的10.5%升幅，導致歐元一度於本周四反彈至
1.2698美元。
另一方面，美國周四公布上周首次申領失業救濟人數

為28.7萬人，下降8,000人，將有助美國周五公布的9
月非農就業數據改善，投資者對推高歐元抱有戒心，限
制歐元反彈幅度。隨着歐盟統計局周二公布歐元區9月
通脹年率放緩至0.3%，進一步低於8月的0.4%，而且

歐元區周五公布的9月綜合採購經理指數顯示，歐元區
服務業活動指數下降至52.4，遜於8月的53.1之後，歐
元周五掉頭下跌至1.2610美元，回吐周四的所有反彈幅
度，突顯歐元走勢仍然偏弱。受到歐元本周輕易失守過
去兩年來位於1.2650至1.2750美元之間的主要支持區影
響，歐元跌幅有進一步擴大傾向，不利歐元短期表現。
若果美國9月非農就業數據明顯好轉，增強市場對美國
聯儲局明年的升息預則，則預料歐元將反覆走低至
1.2500美元水平。

金價弱勢 1200關難守
周四紐約12月期金收報1,215.10美元，較上日下跌

0.40美元。現貨金價周四受制1,222美元阻力後，一度
於周五反覆走低至1,205美元，顯示金價還未能扭轉過
去1個月以來反覆偏弱的走勢，不利金價短期表現。若
果美國9月非農就業數據一旦有改善傾向，則不排除現

貨金價將會跌穿過去兩周以來位於1,204至1,208美元之
間的主要支持區，令金價跌幅進一步擴大。預料現貨金
價將反覆走低至1,190美元水平。

歐非中東的市場範圍囊括歐洲中、東、南部（含俄羅斯）、中東
與非洲等新興市場，雖然整個在全球投資版圖中的比重仍然偏低，
且市值規模也較小，但市場最大特色為石油輸出國組織（OPEC）會
員國，以及石油出口大國俄羅斯皆囊括在內。

俄烏衝突拖累相關股市表現
8月歐非中東股市表現僅漲0.3%，遠遠落後全球新興股市同期上升

1.5%，是因為烏俄衝突持續擴大，導致美元計價的俄羅斯
指數8月下挫2.3%，並拖累土耳其和南非股市分別下挫
2.2%以及1.2%。

石油天然氣儲量佔全球比重大
然而，與其他新興市場相比，歐非中東石油儲量佔全
球比重逾八成以上，天然氣也有近八成庫藏，其他
蘊藏資源有不少的鈦、鈾、鉻、錳等外，也有非
洲的鑽石、黃金白金與鈀金，讓股市受原材料價
格波動，多於外圍全球金融市場情緒波動影
響，只要全球景氣持續復甦，對資源的需求，
有望為歐非中東企業盈利以及其市盈率，提供擴
張空間動能。

比如佔近三個月榜首的富達新興歐非中東基金，主要是透過MS-
CI 明晟新興歐洲、中東及非洲指數被視為新興市場國家的公司證券
管理組合，以長期資本增長的投資策略目標。
2011、2012和2013年表現分別為-21.24%、23.2%及7.71%。基金
平均市盈率、近三年的標準差和貝他值為13.05倍、18.74%及1。
資產地區分布為50.5% 南非、14.6% 俄羅斯、8.8% 尼日利亞、

7.6% 其他地區、5.1% 土耳其、2.9% 阿聯酋、2.2% 肯尼亞、2.2%
加拿大、2.2% 荷蘭、2.1% 哈薩克斯坦及1.8% 以色列。
資產行業比重為33.5% 金融業、21.4% 非必需消費品、12.2%必需消

費品、9.2% 電訊服務、6.9% 原材料、6.4% 能源、3.7% 工業、3.1%
健康護理、1.6% 資訊科技及0.3% 其他行業。資產百分比為98.3% 股
票及1.7% 貨幣市場。基金三大資產比重股票為9.7% Naspers Ltd、5.2%
MTN Group及4.8% Steinhoff International Holdings Ltd。

歐洲央行行長重
申準備好採取刺激
措施對抗低通脹，
導致美元升值，加
以美國對敘利亞伊
斯蘭國(IS)武裝團
體展開空襲，對歐
非中東股市產生負
面衝擊；然而投資
者倘若希望獲取歐
非中東這塊強大
的發展潛力，
現階段可留意
佈局收集相關
基金。 ■梁亨

歐非中東基金表現
基金 近三個月 今年以來

富達新興歐非中東基金A ACC -5.74% -4.52%
摩根新興歐洲、中東及非洲（美元）A股（累計） -7.61% -6.36%
摩根士丹利添惠歐洲、中東及非洲新興股票基金A -9.77% -10.14%
瀚亞投資新興歐非中東動力股票基金 A -10.09% -7.98%

馮 強金匯 動向

■責任編輯：劉偉良 2014年10月4日（星期六）

富蘭克林投顧基金 透視

市場揣測聯儲局升息時機、俄烏及中東
等地緣政治消息干擾，加上歐洲經濟數據
欠佳引發市場擔憂全球景氣動能，壓抑近
期美股走勢震盪，標普500指數回測半年
線支撐，代表小型股的羅素2000指數自
三月初高點以來波段下跌一成，走勢較大
型股為弱。

美國中期選舉料美股波動
富蘭克林證券投顧表示，展望十月份，

經濟數據好壞將牽動升息預期，11月4日
中期選舉不確定性恐遏抑美股，短線震盪
難免，但第三季企業財報有機會提供股市
支撐，搭配美國經濟持續引領全球景氣復
甦有利維繫美股多頭，建議震盪應視為進
場買點，積極者首選科技產業型基金，穩
健者可透過側重科技及生物科技醫療等創
新產業的美股基金掌握第四季旺季行情。
富蘭克林坦伯頓美國機會基金經理人葛
蘭．包爾表示，我們認為美股牛市仍在循
環中期，經濟循環結束的指標如商品價格
或通脹大幅攀升目前均未見到，低利率環
境及穩定的商品價格有助支撐美國景氣擴
張，搭配標普500企業今年盈利預估成長
8.1%，明後年盈利成長率上看一成，有利
支撐美股中長期走勢，看好生物科技醫療

及消費類股，生物科技醫療族群中仍不乏具備優
異成長性、且股票評價仍具吸引力的投資機會，
消費類股則能間接受惠於美國頁岩油氣及製造業
復興的趨勢。

生科醫療受惠人口老化趨勢
他表示，生物科技醫療產業長線受惠於全球人

口老化趨勢，而生物科技製藥公司持續研發創
新，C肝藥物Sovaldi、多發性硬化症藥物Tec-
fidera等新藥上市趨動產業營收成長。此外，統計
今年來至9月18日日止，已有29種新分子藥物獲
得FDA核准，已高於2013年全年核准數量(FDA
網站)，顯示美國食品暨藥物管理局(FDA)藥物審
核態度仍偏正向，我們持續看好生物科技醫療產
業投資前景，生物科技股第三季企業財報將於10
月下旬展開，若有利好消息傳出將有利於類股多
頭氛圍。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.2500美元水平。
澳元：澳元將反覆跌穿86.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,190美元水平。
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■責任編輯：羅縈韻 版面設計：歐鳳仙
http://www.wenweipo.com

維港獅子會過去曾多
次與東區團體合辦專題
健康講座，向東區人士
講解青光眼成因、預防
方法及眼睛護理常識，
並提供免費眼科檢查及
量血壓服務，可謂深受
市民歡迎。維港獅子會
日前（9月20日）於愛
秩序社區會堂再度聯同
紫荊社、周潔冰議員辦
事處及馮翠屏議員辦事
處舉辦「青光眼面面觀2014」活動。
當日活動邀得大會主席蕭延同獅兄；國際獅子總會中國港澳303區第一副總監羅少雄
獅兄；社會福利署東區及灣仔區助理福利專員黃少芬女士；民政事務處高級聯絡主任鄧
月琴女士；國際獅子總會中國港澳303區第二副總監馮妙雲獅姐；東區區議會副主席龔
祥先生,MH；立法會議員、東區區議員鍾樹根BBS, MH, JP；國際獅子總會中國港澳
303區第六分域主席方洛偉獅兄；維港獅子會會長李燕芬獅姐；國際獅子總會中國港澳
303區護眼行動委員會主席眼科醫生邱健先生；東區區議員顏尊廉先生, MH；東區區議
員、紫荊社主席周潔冰博士,BBS, MH；東區區議員、維港獅子會創會會長馮翠屏女士,
MH；大會副主席林秀甜獅姐等負責主禮。

約300多名東區長者出席
活動當日場面熱鬧，約有300多名東區長者出席參與。講座的主講嘉賓邱健眼科醫生
向參加者講解青光眼成因及預防方法，及解答參加者的提問。而維港獅子會於現場設有
攤位為長者作即時的眼科檢查，基本眼睛檢查、視闊等；還有趙煒嘉中醫師提供中醫義
診服務，而紫荊社亦設置量血壓攤位等。在檢查服務的同時，現場亦有綜合表演和遊戲
節目，包括周潔冰議員分別與馮翠屏議員、顏尊廉議員和鍾樹根夫人合唱經典粵曲；維
園之星舞蹈團表演歌舞及維港獅子會眾獅兄獅姐獻唱流行歌曲等。此外，每位參加者更
可獲贈由香港靈峰廣告有限公司贊助的禮品乙份。

當天，是2014中國網球公開賽正賽的第三天，中網組委會專門
為李娜舉行了告別中網的儀式，並在退役儀式現場授予李娜特

別紀念獎，以表彰李娜為中國網球事業做出的傑出貢獻以及對李娜

在中國網球史上無可取代地位的認可。
在當晚的告別儀式上，李娜以一套簡約幹練的商務短西裝亮相，

彷彿是在告訴大家自己身份的轉變，但在簡短的儀式過程中，李娜
又忍不住四次落淚，無法掩飾對球員好友、對網球和球迷的不捨之
情。納達爾和科維托娃、沃茲、伊萬等幾十位國際女子網球協會
（WTA）球星出席了李娜中網退役儀式，李娜的前教練卡洛斯亦現
身活動現場。
告別儀式現場，曾與李娜合作多年的昆侖山雪山礦泉水品牌負責

人杜文漢在接受記者採訪時表示，與李娜合作的三年非常愉快，雙
方攜手共同成長，昆侖山發展成為中國高端水第一品牌，也助力李
娜澳網奪冠，達到職業生涯的新巔峰。同時，借助李娜的影響力和
號召力，更多大眾關注健康飲水，愛上了雪山礦泉水。我們非常感
謝李娜對提升國民健康飲水理念做出的貢獻。
當天，國際女子網球協會（WTA）宣佈邀請李娜出任2014和

2015年WTA總決賽官方大使。
■自發來到現場和李娜告別的企業球迷。

維港獅子會辦「青光眼面面觀」活動

■■在中網的告別儀式上在中網的告別儀式上，，
李娜對球員好友李娜對球員好友、、對網球對網球
和球迷顯出不捨之情和球迷顯出不捨之情。。

香港文匯報訊（記者 楊凌雲 北京報道）

9月30日晚間，伴隨近萬名球迷 「一生

有李，娜就足矣」的深情吶喊，中國網球

公開賽為李娜專門舉辦的退役儀式在國家

網球中心鑽石球場舉行。■主禮嘉賓與維港獅子會獅友及紫荊社義工合照。

李娜告別中網四度落淚李娜告別中網四度落淚
曾代言昆侖山今為第一曾代言昆侖山今為第一


