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馮 強金匯 動向 政策向好主導 中國基金強勢

美元高位盤踞 關注非農數據
英國國家統計局周二公布的數據顯示，英國第

二季度經濟增長強於先前預估，國內生產總值
(GDP)較危機前的峰值水準高出2.7個百分點。英
國第二季度GDP終值季率上調為增長0.9%，創
近一年來最快增速，預期和初值為增長0.8%；終
值年率確認為增長3.2%，與預期和初值相符。
GDP的上調或強化英國央行提前加息的理由。英
國央行本月將基準利率維持在0.5%的紀錄低點，
但央行內部已有兩名官員要求加息。
美國周五晚將公布9月非農業數據及失業率，
對美元近日強勢產生影響。

經常賬赤字擴 英鎊反彈受限
統計局周二並公布，英國第二季度經常賬赤

字231億英鎊，高於預期的170億英鎊，前值上
調為赤字205億英鎊，初值為赤字185億英鎊。
第二季度經常賬赤字佔GDP的比重升至5.2%，
第一季度為4.7%。
英鎊兌美元觸及兩周低位1.6136，雖然數據

顯示英國第二季強勁擴張，但也顯示英國經常
賬赤字進一步擴闊。技術圖表分析，英鎊兌美
元繼續受壓於25天平均線，下方支持預估在
1.6150，其後則會參考1.60關口及2013年11月
低位1.5850水平。反之，若終可向上攻克位於
1.63水平的25天平均線，才見出現回漲傾向。
黃金比計算，38.2%及50%之反彈水平分別可至
1.6490及1.6625，擴展至61.8%則為1.6760。另
外，亦可留意今年首兩季英鎊的上升走勢多次
在100天平均線尋獲支撐，預料目前位於1.6750
的100天平均線亦可參考為一關鍵阻力。

美元兌加元中期升勢持續

美元兌加元方面，周線圖見10周與25周平均
線同樣也出現黃金交叉，示意美元中短期走勢
仍傾向進一步走強。美元兌加元在今年3月自
1.1278的年內高位反覆滑落，至7月初止步於
1.06水平上方，在當前的反撲進程中，估計亦會
以1.1278作為重要目標；而本周三曾高見至
1.1223的六個月高位。下一級阻力則預估為
1.1360以至1.15水平。另一方面，下方支持仍
以50天平均線為關鍵，在第二季美元的跌勢大
致受壓於50天平均線，而在第三季的反撲，則
又以50天平均線為重要支撐；目前50天平均線
位於1.0960，要提防若此區一旦失守。短線較近
支持料在1.10水平。

美元兌日圓本周三受制110.10附近阻力後迅速回吐，一
度於周四反覆走低至108.30附近1周多低位。日經平均指
數周四下跌2.61%及美國10年期長債息率下滑至2.40%，
美元兌日圓持續受壓，再加上美國杜瓊斯指數周三出現
1.4%跌幅，引致部分投資者避險情緒稍為升溫，掉頭回補
日圓空倉，帶動美元兌日圓下調幅度擴大至108.30附近。
日本首相安倍晉三周四表示關注日圓持續下跌對經濟的
影響，對是否在12月決定提高銷售稅至10%依然沒有立
場，稍為限制日圓跌幅，隨着日本央行周四公布截至9月
底，基礎貨幣年率上升35.3%至接近252.58萬億日圓，並
且將於年底朝270萬億日圓目標邁進之際，日圓反彈幅度
不容易過於擴大。日本央行周三公布9月短觀經濟季報，
雖然大型製造業景氣判斷指數為13，略高於6月時的12，
但大型非製造業指數為13，明顯遜於6月的19，數據反映

日本內需繼續轉差。受到部分投資者傾向逢高沽出日圓影響，不
排除美元兌日圓守穩108.00至108.50之間主要支持區後，美元兌
日圓將呈現反彈走勢。預料美元兌日圓將反覆重上109.80水平。

油價再回落 金價反彈乏力
周三紐約12月期金收報1,215.50美元，較上日升3.90美元。繼
美國周二公布9月消費者信心顯著回落至86，美國周三公布9月
製造業採購經理指數及9月ISM製造業指數均遜於預期，現貨金
價一度從周三的1,204美元水平反彈至周四的1,222美元附近。不
過布蘭特原油及美國原油價格雙雙下跌，拖累現貨金價周四稍後
反覆回落至1,210美元附近，限制金價反彈幅度。美國公布9月
非農就業數據前，預料現貨金價將暫時活動於1,200至1,220美元
之間。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆重上109.80水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,200至1,220美元之間。
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受惠滬港通的概念，作為資金面的普世價值，發展就是
硬道理，因此根據彭博社的資料，今年首三季流入追蹤內
地股指的交易所交易基金(ETF)的36億美元規模，較同期
流入港股ETF的資金多逾三倍。
而港股入夏起的7、8月，以6.55%漲幅，在全球股市漲

幅榜上排名第九；然而「佔中」三子、學聯及「學民思
潮」一波波的抗爭行動，「佔中」規模較預期大，為外資
提供推波助瀾的沽貨借口。

滬綜指9月升幅全球第二
熱錢有外流跡象，港匯急插創半年新低，觸發港股9月的

跌幅，為28個月來最大單月跌幅。反觀同一屋簷概念下的
上證指數在7、8月以8.87%漲幅，在全球股市漲幅榜上排名
第六後，9月的漲幅再下一城，升幅居全球升幅榜第二。
以近三個月榜首的恒生中國指數基金為例，主要是透過

追蹤新華富時中國25指數，以達致取得與指數表現同步的
投資策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-18.12%、
15.44%及-2.19%。基金平均市盈率、近三年的標準差與
夏普比率為7.6倍、23.58%及0.26。
資產行業比重為52.26% 金融業、16.63% 電信服務、
12.31% 石油與天然氣、3.72% 基本物料及1.74% 工

業。
基金資產百分比為86.66% 股票及13.34% 貨
幣市場。基金三大資產比重股票為9.4% 騰訊
控股、9.4% 中移動及9.5% 建行。

港股蕭牆之禍 A股估值具優勢
展望第四季，港股外有美元強勢，熱錢外

流，港匯受壓等因素，內有政治內耗的蕭牆之禍，但港人
可透過滬港通南水北上，投資購買568隻上海證交所A股
股票；綜合各大中外投行研究報告，大多認為應選取估值
優勢或較為稀缺板塊。
從行業板塊來看，A股估值優勢主要集中在銀行、汽

車、公用事業、交通運輸等。至於稀缺性板塊，則集中在
零售、食品飲料、耐用消費品、消費服務、原材料、資本
品、醫藥等行業的A股數量，顯著超過H股，為投資者提
供更為豐富的投資選項。

滬港通開通前夕，

港股受「佔中」示威

影響，恒指繼周一、

二大跌 3.18%外，9

月累計大跌7.31%，

在全球股市跌幅榜

上，排名高居第三；

反觀內地上證綜合指

數自2,000點開始之

升浪卻氣勢如虹，9

月 的 6.62% 累 計 漲

幅，在全球股市漲幅

榜 上 卻 排 名 第

二。倘若投資者

憧憬上證綜指動

能還在延續中，

不妨趁低留

意 佈 局 建

倉。

■梁亨

中國A股基金表現
基金 近三個月 今年以來

恒生中國指數基金 A INC 16.43% 1.11%
領先智選中國A股基金 14.58% 2.56%
東亞聯豐中國A股股票基金 A 13.84% -5.40%
鄧普頓中國機會基金 A USD 10.60% 0.86%
德盛神州A股基金 AT 9.31% -2.79%
摩根中國新一代基金 8.36% -5.81%
嘉實中國A股研究精選基金 A HKD 8.23% 1.40%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年10月3日（星期五）

宏利投信基金 透視

近期由於市場預期聯儲局升息時點將提前至明年6月，加上
PIMCO創辦人Bill Gross跳槽事件，引發市場擔憂債券基金贖回
潮，高收益債首當其衝，摩根大通美國高收益債指數收益率自8
月底低點彈升90基點至9月底的6.4%，類似去年5-6月份期間，
惟彈升幅度僅為去年190基點的一半。

收益率升至6.5%
宏利環球美國特別機會基金經理人Dennis F. McCafferty指出，
若以去年經驗來看，當美高收益債收益率彈升至6月中6.5%以上
水準時，由於投資價值顯現，資金開始反向流入，因此6-7月底美
高收益債收益率大幅下滑108基點，一個月內績效上揚3.88%。因
此，今年在遇到類似市況時，亦有可能重複去年經驗，美高收益
債收益率若彈升至6.5%以上，即為區間操作極佳買點。
展望後市，Dennis F. McCafferty指出，由於美國勞動參與率
仍低於金融風暴前水準，顯示美國就業市場未完全復甦，美國通
脹亦仍低於聯儲局目標，因此儘管聯儲局即將停止寬鬆，預期美
債利率仍將維持相對低點。且當利率逐漸彈升，投資價值顯現，
各國央行、保險公司及退休金對債券資產需求買盤將提供有利支
撐。另外，美國經濟成長持續加溫，有利高收益債企業盈利及基
本面，利差仍有收斂空間。由於日歐央行仍持續寬鬆，投資人追
求固定收益需求仍高，美高收益債6.5%及新高收益債7.5%收益
率仍相對吸引人。

美高收益債具吸引
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今日重要經濟數據公布
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Markit/ADACI 9月服務業採購經理人指數(PMI)。預測49.6。前值49.8

Markit 9月服務業採購經理人指數(PMI)。預測49.4。前值49.4

Markit 9月綜合採購經理人指數(PMI)。前值49.1

Markit 9月服務業採購經理人指數(PMI)終值。預測55.4。前值55.4

Markit 9月綜合採購經理人指數(PMI)終值。前值54.0

Markit 9月服務業採購經理人指數(PMI)終值。預測52.8。前值52.8

Markit 9月綜合採購經理人指數(PMI)終值。預測52.3。前值52.3

Markit/CIPS 9月服務業採購經理人指數(PMI)。預測59.2。前值60.5

8月零售銷售月率。預測+0.1%。前值-0.4%

8月零售銷售年率。預測+0.5%。前值+0.8%

9月非農就業崗位。預測21.5萬增加。前值14.2萬增加

9月民間就業崗位。預測20.5萬增加。前值13.4萬增加

9月製造業就業崗位。預測1.2萬增加。前值0萬

9月政府就業崗位。前值0.8萬增加

9月失業率。預測6.1%。前值6.1%

9月平均時薪。預測+0.2%。前值+0.2%

9月平均每周工時。預測34.5。前值34.5

8月國際貿易收支。預測409億赤字。前值406億赤字

8月貿易收支。預測16.0億盈餘。前值25.8億盈餘

8月出口。預測443.5億。前值455.4億

8月進口。預測430.9億。前值429.6億

Markit 9月綜合採購經理人指數(PMI)終值。前值59.7

Markit 9月服務業採購經理人指數(PMI)終值。前值58.5

供應管理協會(ISM) 9月非製造業採購經理人指數(PMI)。預測58.5。前值59.6

供應管理協會(ISM) 9月企業活動指數。預測63.4。前值65.0

供應管理協會(ISM) 9月就業指數。前值57.1

供應管理協會(ISM) 9月新訂單指數。前值63.8

供應管理協會(ISM) 9月價格指數。前值57.7
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■內地汽車需
求大，成為A
股基金主要投
資板塊之一。
圖為長城汽車
生產的適時四
驅插電式油電
混 合 SUV 汽
車。 資料圖片


