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「佔中」嚇走資金 港股月瀉7.3%
滬港通利好全蒸發 恒指失守牛熊線

香港文匯報訊（記者 周紹基、裘毅）「佔

中」昨進入第三日，事件短期無獲解決跡

象，令港股在國慶前最後一個交易日繼續捱

沽，失守牛熊線水平。市場擔心「佔中」持

續會打擊經濟，資金撤走令港匯弱勢持續，

加上內地9月匯豐PMI又遜預期，港股失守

二萬三，全日收報22,932.9點，跌296.2點

或1.28%，主板成交847.25億元。全個9月

計，港股大瀉1,810點或7.3%，令整個第三

季因為「滬港通」利好的升幅全數蒸發，按

季跌1.1%或258點。
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）「佔中」
進入第三日，港股昨連續第四日下跌。多間
外資行認為，目前市場正面對諸如美國加息
預期等不少負面宏觀因素，「佔中」的發生
更增添了股市的不明朗因素，且在國慶黃金
周來臨之際，「佔中」行動將打擊零售、酒
店、航空等行業。

零售酒店航空股當災
野村國際昨日發表報告指，恒指已因「佔
中」下跌1.9%，跌幅較其他亞洲市場為大，
相信本港旅遊業將受損，同時一些高端零售
及酒店等亦受影響，特別是「十一黃金周」
期間發生「佔中」，削弱了內地客來港意
慾，對消費類、酒店及航空股均有不利影
響。
野村於報告中指出，目前市場正面對不少

負面宏觀因素，例如美國加息的預期，「佔
中」事件的發生，正好為市場減持港股提供
了催化劑。但從過往歷史事件來看，本港出
現大型政治示威遊行時，恒指在短暫下跌後
很快會反彈。如2012年「反國教」事件，
恒指曾單日跌4%，但結束後迅速回升了
8%。
瑞信也發表報告指，「佔中」對本港股市
有負面影響，主要零售股已出現3-5%的跌
幅，預期這一趨勢將會持續，直至緊張局勢
紓緩。雖然政府披露的8月份零售值超出市
場預期，但可能只是輕微反彈。另外，「十
一黃金周」本來是零售商最重要的商機之
一，但在「佔中」陰霾下，無論市場氣氛，
還是本地及旅遊的消費均會受到影響。

旅遊業短期同受拖累
美銀美林發表研究報告指，「佔中」對高
端零售舖商影響較大，因為這些店舖較依賴
銷售收益來支持租金開支；而寫字樓短期所

受影響較微，料中區寫字樓現貨租於今年第4季會持
續平穩。
花旗亦發表報告預料，「佔中」對收租股負面影響

較大，因為中環是商業區，隨着「佔中」伸延至其他
地區，旅遊業短期也會受影響；本地地產股也會因
「佔中」發生短期波動。

霸路阻運鈔 櫃員機無錢㩒
香港文匯報訊（記者 陳堡明）前日不少
銀行旗下網點受「佔中」影響關閉，部分
網點昨陸續重開，惟由於示威地區交通癱
瘓，未能進行運鈔及支票交收運作，使當
區的銀行ATM自動櫃員機服務陸續暫停，
受影響服務包括存款、提款及入票等。
受「佔中」行動影響，銀行自動櫃員機步

上餐飲業後塵，後者於「佔中」翌日便宣布
因未能補充物資，故此必須關店，而在行動
的第三天，類近影響亦蔓延至銀行業。
金管局新聞稿表示，不少位於受影響地區

的自動櫃員機已停止服務，因銀行未能就運
鈔及支票簽收進行運送，並呼籲市民可與相

關銀行聯絡。而於未來兩天假期，金管局與
銀行將保持密切聯繫，以確保銀行體系於假
期後正常運作。

19間銀行33分行關閉
而受影響被逼關閉的銀行網點有所減

少，於昨早9時，金管局共收到21間銀行
37個網點受影響的報告，而截至昨午4
時，則只有19間銀行共33個營業網點需
要暫時關閉。
其中交通銀行（3328）就表示，由於旺
角區交通情況已經改善，旗下旺角分行已
經回復正常服務。

周大福20店舖仍拉閘
香港文匯報訊（記者 黃萃華）「佔中」

行動昨持續，被佔領地區附近的商戶生意繼
續受影響，其中珠寶首飾店周大福(1929)、
謝瑞麟(0417)和景福(0280)生意均受影響，周
大福昨日仍有20間分店暫停營業，佔其在
本港87間分店的23%。

「佔中」削內地客來港意慾
周大福發言人昨回應指，店舖的基本營運

未受到「佔中」行動的直接衝擊，但基於員
工及顧客的安全，昨日仍將20間店舖暫時
關閉，受影響的店舖主要集中在旺角及銅鑼
灣。發言人補充，「佔中」行動對業務有短
暫影響，又認為「佔中」會令內地旅客來港
購物的意慾下降，但相信集團內地分店未有

影響的情況下，對集團的整體影響不大。周
大福前日有30間分店停業。
前日有6間分店停業的謝瑞麟，昨日仍有

4間分店暫時關閉，關閉的分店亦是位於旺
角及銅鑼灣。謝瑞麟發言人表示，集團受
「佔中」行動的損失暫時難以評估，但已
將受影響分店的貨品分別運到澳門及其他
分店出售，希望藉此將影響減至最低。

景福：人流減生意受影響
景福珠寶的分店雖靠近「佔中」地方，

但店舖照常營業。景福發言人表示，因人
流減少，生意受影響，如「佔中」行動持
續至「十一黃金周」，影響會更大，但具
體的損失仍未清楚。

張德熙：「佔中」打擊黃金周銷情

香港文匯報訊（記者 涂若奔）金銀業
貿易場理事長張德熙昨出席電台節目後表
示，暫時無法估計「佔中」對零售業影響

有多大，相信位於人流較多地區的店舖一
定會受到影響。至於對金銀業貿易場的交
易量的影響，估計要一至兩星期後才會反
映，但強調金價不會受到「佔中」影響。
張德熙表示，「佔中」及相關示威行

動，影響了「十一黃金周」內地客來港意
慾，亦導致部分店舖暫時關門，加上訪港
旅客人數及購買力已減弱，這些因素都困
擾零售業市道。目前業界暫時未有應變措
施，只期望集會盡早完結。

珠寶零售銷售今年來跌26%
他又稱，珠寶的零售銷售由年初至今下

跌26%，相信主要受到內地打貪、經濟放
緩以及樓價低迷的因素影響，預計情況要
到明年第二至第三季才會有好轉。

走資持續 港府隨時泵錢撐銀行
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香港文匯報訊（記者 周紹基）「佔
中」擴散，市場擔心或會拖延「滬港通」
的開通。港交所(0388)行政總裁李小加昨
日未有正面回應「佔中」會否影響「滬港
通」的開通時間，他回應指，紐約及倫敦
等大城市，亦曾發生類似示威活動，相較
之下本港警察處理方式專業，但他尊重及
理解各人在事件上有不同感受。
李小加昨在接受本地電子傳媒訪問時

認為，香港年輕人希望本港將來更美好
及更民主，追求自由、開放及法治，但
民主本身是一個手段，並非終極目的。
他又認為，不完美的民主也是民主，要
盡力把它做到完美，惟希望港人不要在
過程中破壞本港法治。

沽空乃新業務 內地嚴控風險
李小加表示，「滬港通」的準備工作

百分之99完成，稅務問題不會影響計劃
在十月開通的進度。此外，對於上交所
早前公布的「滬港通」試點辦法，放寬
徵求意見稿中多個限制，包括容許內地
投資者作孖展買賣及沽空。他回應稱，
孖展及沽空對內地屬較新業務，因此對
有關風險控制非常嚴格，「滬股通」在
股份沽空總額設限制。至於「港股通」
不論在非交易過戶、借貸方向等孖展及
沽空活動，基本可按照港股交易模式及
規則。李小加相信，「滬港通」開通後
的首數周，兩地市場以買盤為主，相信
沽空或孖展相關問題不大。

大摩：LME加費 港交所睇升32%
香港文匯報訊（記者 周紹基）港交
所（0388）旗下的倫敦金屬交易所
（LME）將於明年起交易費平均加價
34%，將為集團帶來的收入大增。券
商昨日紛紛上調港交所的評級及目標
價，摩根士丹利發表報告指，LME加
費後，有關費用平均上調34%，估計
可帶動港交所交易費收入增長25%，
故維持「增持」評級，新目標價220
元，即較現價高31.66%，暫為一眾大
行中最為樂觀的評級。
港交所昨收報167.1元，跌1.53%。
大摩指，除了交易費上調外，LME
Clear的清算收入每年也達9,000萬美
元，將增加其每股盈利預測5%。大摩
預期，港交所的成交會繼續強勁，明
年的交易流通速率約70%，主要是由
滬港通及本港穩定市場所帶動，若以
明年市盈率25倍計算，港交所現值吸
引。

瑞信：上調盈利預測
瑞信亦上調該所的盈利預測1%至
3%，該行指，LME將平均交易費增加
34%，其中交易費加價64%，結算費
持平，加幅較該行預期高五成。瑞信
指，過去兩個月，港交所及LME的日
均交易量非常強勁，加上第四季推出

的LME Clear的盈利貢獻，故維持港
交所「中性」評級，目標價170元不
變。
富瑞指，LME的加費幅度高於該行

預期，故調高港交所未來兩年收入及
盈利預測，升幅4%及5%，目標價由
179元升至188元，維持「買入」評
級。高盛亦認為，LME收費調整勝預
期，故上調LME明年收入及EBITDA
預測分別11%及20%。高盛上調港交
所目標價3%，由197元升至203元，
重申「買入」評級。

德銀：目標價202元
德銀表示，2012年7月LME曾調升

交易所用戶收費近一倍，但LME交易
量不跌反升64%，所以該行相信LME
存在進一步加價空間，因為新收費仍
低於其他交易所。德銀原估計LME明
年交易收入為13億元，但現時看來可
能太保守。
以今年上半年交易量推算，以及新

的收費表，預計明年有關的交易收入
可達15億元。若計及LME Clear明年
可額外帶來7億元收入，德銀相信港交
所已全面轉型，由成本回收交易所搖
身一變成為完全商業化實體。德銀重
申「買入」評級，目標價202元不變。

香港文匯報訊（記者 陳堡明）「佔中」
行動對經濟的影響浮現，港匯指數於歐美
交易時段大幅走低，反映有資金外流傾
向，港匯於周一凌晨即美國交易時段，一
度跌至近28個月低位，周一凌晨4時03分
一度低見每7.7701港元兌1美元的低位，
走資力度對比去年中的「錢荒」及今年初
的亞洲走資潮有過之而無不及，而財政司

司長曾俊華昨指已經準備好，
隨時向有需要的銀行提供流動
資金。

港匯曾穿7.77 28個月低
香港時間周一凌晨時段，在

美國市場有大舉沽售港元迹
象 ， 港 匯 一 直 於 7.7700 至
7.7670間波動，其間一度跌穿
7.7700水平，跌至近28個月低
位；幸而在美股收市後，港匯
稍為轉強，重回7.7630水平徘

徊。
可惜好景不常，於香港時間下午3時30

分歐洲開市後，也跟隨美國沽售港元，使
港匯指數再次短時間內走弱，截至晚上6
時32分一度低見7.7681水平。
歐洲資金跟隨離開香港，或觸發更大一

輪的走資潮，震動本港銀行體系的資金流
動性，不過財政司司長曾俊華昨表示，金

管局已經做好準備，會於有需要時向銀行
體系提供包括港元及人民幣的流動資金。
由於未來兩天為香港法定假日，金管局會
繼續留意港匯市場情況，貨幣發行局機制
如常，會保護港元匯率穩定。

港股匯金融體系仍運作正常
曾俊華又形容，在「佔中」行動持續的

第二天，香港股市、匯市、金融體系整體
運作維持正常，秩序良好。而截至下午4
時，港元、人民幣、美元和歐元四個即時
支付結算系統運作暢順，金管局錄得1.7萬
億港元的等值交易額，仍然屬於正常水
平。
至於銀行體系的資金流動性無受大影

響，同業資金仍然充裕，港元及人民幣拆
息維持與上周相若水平，無出現緊張情
況。而證券及期貨事務監察委員會並未察
覺市場上，有任何重大異常情況，所有保
險公司和強積金計劃維持正常。

港股昨全日下跌的股份仍有近950隻之多，再有64
隻牛證遭「打靶」。耀才證券研究部經理植耀輝

表示，恒指在整個9月累跌1,810點，是兩年多以來表
現最差的月份。但事實上，港股跌穿250天牛熊分界線
是市場預料之內，由於技術指標轉差，料未來走勢仍
弱，他對後市看法仍審慎。

A股亮麗 季升15%跑贏亞股
內地股市9月則表現亮麗，上證綜指昨日盤中上衝至
2,365點，刷新18月以來高點。創業板再創反彈新高，
距離歷史高點僅30點之遙。上證綜指收報2,364點，漲
幅0.26%，連漲6日，成交量1,669億元人民幣，9月滬
指漲幅6.62%，第三季更升15.4%，跑贏亞太股市。深
證成指昨收報8,080點，跌幅0.03%，成交1,835億元人
民幣；創業板指報1,541點，漲幅0.96%。滬深300指數
收報2,451點，漲0.13%。
整個第三季，港股藉着「滬港通」利好消息而炒上，

由23,190點一直升至25,362點的6年高位，但9月下半
月「佔中」行動升溫，港股連跌多日，蒸發全季升幅之
餘，更要倒跌1.1%，期內高低波幅更達2,500點。植耀
輝續指，港股短期走勢還需看未來兩日「佔中」的事態
發展，認為投資者可考慮減持受「佔中」影響較多的股
份，例如地產股及零售股，轉投資金於國策受惠股，例
如環保及新能源股。

「佔中」影響料短暫 可趁低吸
對於10月表現的預測，海通國際環球投資策略部董

事郭家耀表示，如果「佔中」可於數天內平息，相信港
股可以反彈，特別是部分藍籌大部分收入來自內地，影
響就更少。投資者可趁低入貨，因他相信「佔中」的影
響不會長久。
藍籌股昨日幾近全線下跌，匯控(0005)及中移動(0941)

分別跌1.4%及3%，合力拖低大市逾百點。期指轉炒低
水，全日收報22,820點，跌395點或1.7%，低水112
點，國指則收10,310.4點，跌128.6點或1.23%。

地產股捱沽 濠賭股未止瀉
「佔中」影響令大行齊唱淡地產股，長實(0001)、恒地
(0012)、新地（0016)及新世界(0017)齊跌逾1%。「十一黃
金周」效應不復再，濠賭股捱沽，銀娛(0027)再創約一年
新低見44.55元，收市跌2.7%報45.1元。金沙(1928)跌逾
2%，澳博(0880)大跌近4%創近兩年低位。永利(1128)與美
高梅(2282)亦跌近3%，細價賭股凱升(0102)更跌逾5%。

▲港股在國慶
前最後一個交
易日跌穿二
萬三，失守牛
熊線水平，昨
跌296點。全
個9月計，港
股大瀉 1,810
點或7.3%。
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■張德熙稱，「佔中」影響了「十一黃金
周」內地客來港意慾。 資料圖片

上季藍籌股5大升幅
股號 名稱 昨收 上季變幅

(元) (%)

0941 中移動 89.75 +19.35

0388 港交所 167.10 +15.64

1109 華潤置地 16.00 +12.83

0012 恒基地產 50.30 +10.92

2388 中銀香港 24.75 +10.24

上季藍籌股5大跌幅
1928 金沙中國 40.50 -30.83

0027 銀河娛樂 45.10 -26.60

0291 華潤創業 18.38 -14.51

0151 中國旺旺 9.68 -13.11

0135 昆侖能源 11.20 -12.36

上季國指成份股5大升幅
1099 國藥控股 28.40 +32.40

0728 中國電信 4.76 +25.59

2328 中國財險 13.76 +17.21

1211 比亞迪 51.55 +15.71

1898 中煤能源 4.54 +12.66

上季國指成份股5大跌幅
2238 廣汽集團 7.51 -16.37

3968 招商銀行 13.28 -13.09

1359 中國信達 3.42 -11.17

0916 龍源電力 7.59 -9.75

0168 青島啤酒 55.30 -8.75
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