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匯豐PMI勝預期 經濟憂慮暫緩

香港文匯報訊（記者海巖、軼瑋
北京報道）「蘇寧過去是零售企
業，現在是，未來還將是，這一點
本質上不會變。」對於有關蘇寧雲
商大手筆推動轉型和跨界投資的質
疑，公司副董事長孫為民向本報表
示，未來蘇寧所有的收購和投資均
將圍繞零售主業開展。
近兩年蘇寧收購動作不斷，收購紅

孩子、戰略投資PPTV，今年初又收
購滿座網等，孫為民說，蘇寧的一切
布局與戰略均是圍繞着零售主業和用
戶體驗而開展的。「蘇寧所有的收購
和投資均是圍繞着零售主業開展的，
以前是這樣，未來也會是這樣。」

多項收購助拓品類業務
孫為民解釋說，紅孩子和滿座網

是蘇寧分別基於品類和業務拓展。
收購紅孩子是對蘇寧全品類戰略的
拓展和支持，母嬰品類是繼家電、
3C後培育的第三大拳頭品類；至於
整合滿座網，力在推動蘇寧本地生
活以及線上電子商務業務的快速發
展，今年集團還將蘇寧易購的本地
生活頻道劃歸到滿座網。
而入股PPTV，孫為民表示，與紅

孩子和滿座網有着本質的不同，
PPTV有助於蘇寧搶佔互聯網的多屏
入口，豐富數字內容產品經營，打
造全新的互動購物體驗，成為蘇寧
互聯網零售戰略發展的新支撐點。
至於蘇寧海外市場的發展，孫為

民介紹，截至目前，蘇寧在日本市
場擁有連鎖店13家，在香港市場的
經營，連鎖店穩定在30家左右。

香港文匯報訊（記者海巖、軼瑋北京報道）
蘇寧目前擁有的數量眾多、布局廣闊的門店將
如何轉型，始終是投資者關注的焦點問題。蘇
寧雲商副董事長孫為民近日接受本報訪問時指
出，在互聯網時代和雲商模式的背景下，未來
實體店轉換成互聯網化的門店是必然趨勢。
「一方面，門店的功能要從銷售職能更多的向
展示、體驗、服務職能延伸；另一方面，門店

的運營方式要互聯網化，比如增加本地化的營
銷、社交化的傳播。」雖然這將是一個涉及18
萬人、1,600多家門店的轉型過程，但這是符合
O2O模式發展趨勢的關鍵一步。未來，實體店
轉換成互聯網化門店將是必然趨勢，蘇寧將重
點推進一級市場重點區域的門店升級改造，加
快二三級市場空白區域的佈局。

O2O模式有別傳統單一功能
在孫為民看來，「互聯網門店」，正是蘇寧

引領O2O零售區別於傳統電商的核心優勢。孫
為民指出，互聯網門店將區別於傳統單一銷售
功能的門店形態，而是以消費者的購物體驗為
導向，通過嫁接信息技術，集展示、體驗、物
流、售後服務、休閒社交、市場推廣為一體，
同時承擔着門店O2O運營的全新職能，代表着
未來零售門店的發展方向。
對於上半年業績下滑引發的外界對公司轉型

發展的質疑，孫為民強調，蘇寧在進行任何戰

略決策和戰略實施時，不能僅僅關注眼前的利
益，更要考慮企業長遠利益。目前正在進行的
互聯網零售轉型的一系列舉措都是基於企業未
來五年、十年發展的需要。
孫為民形容，蘇寧目前正在實踐的O2O模式

可謂「前無古人」，無論國內還是國際都沒有
參考的樣本或成熟的榜樣，「投資者和市場都
需要一個接受的過程」。

展現信息流物流金融流優勢
「隨着轉型發展的逐漸深化，以及IT服務、

物流服務、金融服務的社會化發展，蘇寧在信
息流、物流、金融流的優勢將真正展現出成
效。」孫為民還說，蘇寧在轉型互聯網零售的
過程中，正在構建多元的價值鏈新體系，包括
「產品定製包銷服務」、「物流供應鏈服
務」、「商品和消費者數據化服務」、「品牌
和促銷的社會化推廣服務以及資金增值管理服
務」等多個價值鏈條。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）受
匯豐PMI數據超預期提振，滬深兩市昨縮量
反彈，上證綜指報2,310點，漲幅0.87%，成
交1,354億元（人民幣，下同）；深成指報
7,965點，漲幅0.89%，成交1,647億元；創
業板指報1,501點，漲幅1.19%。
昨日公布的匯豐中國9月製造業採購經理

人(PMI)初值50.5，數據好於預期的50.2。受
此提振兩市展開小幅反彈，上證綜指午後站
上2,300點，觸5日線收盤。創業板走勢較
強，收復5、10日線站上1,500點，漲幅超
1%。盤面上，各行業板塊普漲，航天軍工概
念漲超3%領漲兩市，僅醫療器械概念微
跌。兩市共36股漲停無跌停，共流入資金
178億元，其中滬市流入85億元，深市流入
93億元。
航天軍工概念大漲3.3%，航天通信、太極

股份、天和防務、成發科技、烽火電子、中
航重機、奧普光電等8股漲停。央企改革概
念漲近2%，國投中魯、瑞泰科技漲停，方
興科技、中成股份、北新建材、中糧地產漲
超5%。

影響因素多 短期仍反覆
有傳聞稱「首套房認定標準將放鬆」，四
大行將發佈政策，只要房貸餘額還清都算首
套房，從被傳聞的一家銀行了解到消息基本
屬實。地產板塊漲1.2%，個股普遍上漲。
華西證券分析師曹雪峰表示，房貸可能放

寬，被投資者理解為在經濟下行中，國家又
要出刺激政策。他指近期股市的外部環境較複雜，例如
中共四中全會即將召開、本周新股密集發行以及9月經
濟數據將揭曉等，而且市場較為浮躁，因此股指近階段
還是以震盪行情為主，等待形勢進一步明朗。
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孫為民：續圍繞零售主業投資蘇寧：向互聯網門店轉型

由匯豐和Markit Economics編制的9
月中國製造業(PMI初值為50.5，

創下2個月高位，亦好過市場預期的
50.2，以及8月終值的50.2，指數連續4
個月高於50盛衰分界線，反映製造業活
動持續擴張。期內新出口訂單和新訂單
指數按月分別上升1個和2個百分點；
產出指數初值保持51.8，續處2個月低
位；就業分項指數初值跌至46.9，是09
年2月後最低水平；而且連續11個月低
於50。

匯豐：新訂單表現料續向好
匯豐經濟研究大中華區經濟師朱日平
表示，9月份製造業情況好轉，但增速
慢，要再觀察幾個月才知行業是否真正
復甦。他指出，新訂單分項指數增速加
快，可能是受惠聖誕節將至、及美國經
濟復甦的因素；只要未來幾個月各國經
濟都好轉，內地新訂單表現將持續向
好。

彭博引述東方匯理駐香港資深經濟師
Dariusz Kowalczyk表示，在出現了無數
表明製造業將進一步面臨下行壓力的跡
象後，該數據的反彈將讓市場鬆一口
氣，但料數據應會給亞洲的匯率和利率
帶來一定的上行壓力。

料短期不會減息或降準
不過朱日平同時指出，雖然經濟數據

向好，但內地經濟仍需人民銀行的政策
支持，相信中央年底前會維持中性偏寬
的貨幣政策，亦會繼續透過常備借貸便
利 (SLF)等針對性措施穩定經濟增長步
伐。但估計短期都不會減息或下調存款
準備金率。
民生證券首席宏觀研究員管清友亦

指，數字表明經濟下行風險暫時緩解，
總需求改善帶動生產指數好轉。但購進
價格和原材料庫存續下降，反映企業對
經濟改善有疑慮，補庫存意願不強。經
濟內生下行壓力不減，總量寬鬆難出

台，但定向穩增長依然可期。

就業持續惡化通縮壓力加大
匯豐中國首席經濟學家兼經濟研究亞

太區聯席主管屈宏斌認為，新訂單及新
出口訂單分類指數有改善，不過就業分
類指數持續惡化，通縮壓力加大。雖然
9月數據反映製造業有穩定跡象，但整
體數據顯示經濟溫和擴張，樓市下跌仍
是經濟增長最大的風險，預期中央會採
取寬量寬貨幣政策，以帶動經濟平穩復

甦。
不過法國巴黎銀行指出，50.5的數值

仍低於長期均值51.4，凸顯總體情況仍
然疲弱。而數據企穩主要得益於外需走
強，而隱含的國內訂單下降至5個月低
位；加上就業指數繼續下滑，出廠價格
顯示通膨下滑壓力再次加大，亦凸顯內
需疲弱；而房地產行業加速下滑以及主
要工業部門的結構性產能過剩，使得工
業需求持續面臨壓力。該行認為，政府
放鬆政策壓力仍大。

香港文匯報訊 日前公布的內地經濟數據均出現不同程度下滑，

市場擔心內地經濟出現放緩。而昨公布的匯豐中國9月份製造業採

購經理人指數(PMI)初值為50.5，優於市場預期，也高於8月份的終

值，數字令市場對中國經濟的憂慮暫時緩解，滬深A股止跌回升。

分析人士估計，內地放鬆政策的壓力仍較大。

■匯豐中國9月製造業採購經理人指數(PMI)初值50.5，數據好於預期。

■■蘇寧新辦公大樓蘇寧新辦公大樓。。


