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香港文匯報訊（記者 張易、梁偉聰）中廣核美亞
(1811)今日中午截止公開發售，市場消息指，中廣核美
亞正面臨貨不夠分的情況。公司昨日截止孖展認購，綜
合10間券商，合共借出324.94億元孖展額，以公開發
售集資1.79億元計，超額認購逾180倍，勢觸及回撥機
制，國際配售佔比將由90%降至50%。
耀才證券行政總裁陳啟峰昨估計，中廣核美亞公開發

售最終可超購逾400倍，凍資逾700億元。他指，耀才
的中廣核美亞孖展中，有30多張「頂頭槌」飛(每張約
8,950萬元)。據了解，海通國際亦有不少中廣核美亞的
「頂頭槌」飛。

拉夏貝爾：續拓二三線城市
另外，上海時裝服飾品牌拉夏貝爾(6116)今日起招

股，共發行1.216億股，其中90%作國際發售，其餘
10%於香港作公開發售，每股13.98至18.2元，入場費
約3,676.69元，集資最多22.1億元。董事長兼行政總裁
邢加興昨於記者會表示，內地市場需求遠未飽和，未來

會繼續在二、三線城市擴張，暫無意進軍香港和海外市
場。
集團上月於淘寶旗下天貓開設網上旗艦店，邢加興表

示，「網上落單，實體店發貨」的新電商模式令物流成
本大幅降低，亦減輕庫存壓力。由於集團在全國300多
個城市皆有零售網絡，包括西藏及不少地級市，故不擔
心偏遠地區客人收不到貨。
集團於二三線城市市佔近年不斷增長，平均售價卻不

升反降，邢氏解釋主因近年對商場議價能力提高，令商
品價格回落至正常水平，接近國際同行標價，他強調未
來也無意提價，目標是「要讓每個人都穿得起」，相信
對盈利無影響。
邢氏無懼近期民企老闆「走佬」陰影，強調集團規模

較大，採取直營渠道，資訊公開透明，且聘請香港知名
會計師和律師所作盡職調查，相信「他們不會拿聲譽作
代價自砸招牌」。
被問及集團將生產外包，是否擔心設計被抄襲，邢氏不
以為然指，集團價格一貫親民，相信抄襲亦無利可圖。

思捷年閂119舖 扭虧賺2億
大摩：復甦速度慢 目標價看跌14%

中廣核美亞孖展超購逾180倍

香港文匯報訊（記者 周紹基）港交所(0388)行政總
裁李小加昨日出席公開場合表示，「滬港通」經歷多次
演習，都未見有出現問題，估計可如期於10月開通。
對於不少投資者關注「滬港通」涉及的跨境交易稅收問
題，他稱有信心相關問題，在「滬港通」開通前有清晰
的安排。另外，倫敦金屬交易所(LME)旗下的結算所
LME Clear周一已開始運作，他表示營運過程順利，今
年稍後更會引入人民幣作為現金抵押品。

跨境稅問題有信心開通前清晰
全球市場目前都十分期待「滬港通」的出台，但有關

的跨境稅務問題，李小加表示，目前仍就此問題與中國
監管部門商討，有信心在「滬港通」推出前，內地稅務
部門會有清晰說明，包括「是否徵收、如何徵收、徵收
多少」。
對於LME Clear開始運作，LME會員所有的未平倉
合約，已由前結算代理 LCH.Clearnet 轉到由 LME
Clear負責營運的風險及結算系統LME mercury。

LME Clear擬引人幣作現金抵押品
李小加表示，LME Clear的推出不單可為LME帶來
即時的可觀收入，也為LME及港交所增添實力，藉此
進軍新市場、開發新產品及拓展新業務，尤其是可藉此
將LME業務擴充至亞洲時區及引入人民幣業務。
LME Clear初步為LME所有交易及透過LME作配對

的交易，提供結算服務。展望將來，LME Clear將引入
更多場內和場外合約、增加覆蓋亞洲時區等服務，以及
新增LME倉單等非現金抵押品。若取得監管批准，
LME Clear亦計劃於今年稍後時間，引入人民幣作為現
金抵押品，以配合LME在亞洲的增長。

李小加：滬港通料如期下月開通

香港文匯報訊 (記者 周紹基)匯豐9月中國製造業採
購經理指數(PMI)意外地勝預期，港股昨日一度倒升，
但「殺牛」行動未完，大戶繼續推低股市至穿越牛證重
貨區，恒指全日唯有再跌。恒指最低見23,826點，全
日則收報23,837點，跌118點，但由於23,800點仍然是
牛證重貨區，故分析員指，今日大市可能會低開。

港匯轉弱 大市或試100天線
匯豐9月中國PMI初值升至50.5，高於市場預期的
50，上證綜指即時止跌回升，漲0.87%報2,310點，重
返2,300點水平。不過，國指跌29點報10,569點，惟跑
贏恒指，港股成交715.62億元。全日共42隻恒指及股
份牛證遭「打靶」，但沽空比率則降至低於一成，只有
9.5%。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，港匯有轉弱跡象，雖

未必反映資金正在流走，但多少會影響市場信心，昨日
恒指回升後，在高位明顯缺乏承接，致令淡友肆無忌憚
再推低大市殺牛，預期恒指仍下試100天線(23,741點)
支持。對於中央接受今年內地經濟增長可低於7.5%，
市場憧憬中央推出放寬政策的希望落空，料港股未來表

現仍會反覆。
阿里巴巴股價在美國回調，市場繼續出售相關概念

股，騰訊(0700)昨跌1.8%至118.9元，失守100天線。
自從騰訊上月創歷史新高見134元以來，至今已累跌逾
一成。「阿里概念股」繼續被人借機套現，中信21
(0241)急插逾13%，中國動向(3818)一度再急跌近7%，
全日仍跌逾1%。

細價股熱炒 中國天然氣飆23%
濠賭股疲軟，主要因美銀美林唱淡，指預計明年賭場

貴賓廳收入會更差，最多會跌8%，拖累整體博彩收入
倒退。金沙(1928)跌逾3%，銀娛(0027)除淨，全日跌
2.5%，澳博(0880)亦跌近 4%，永利(1128)及美高梅
(2282)亦分別跌1.7及1.95%。
大市沉悶，但細價股繼續熱炒，中國天然氣(0931)自

8月中以來，不斷有消息出台，幾乎每日都創新高，昨
日又以12億元成交，炒高23%至2.4元，累升3.8倍。
此外，中國包裝(0572)亦於一個月之內，由約0.1元炒
高至最高的0.5元，昨日收市漲近13%，成交亦有近3
億元。

跌至牛證重貨區 港股恐續調整

香港文匯報訊（記者 陳堡明）自金融
海嘯後，監管部門對銀行要求日益收
緊，華僑銀行總裁錢乃驥昨出席香港銀
行學會年度峰會時表示，環球銀行業已
成新常態（New normal）。而香港也不
例外，金管局年初因應貸款增長迅速，
而制訂穩定資金來源要求，金管局副總
裁阮國恒昨於會上預期，穩定資金來源
要求將維持一段時間，或直至 2018 年
《巴素爾協定三》推出更具體要求為
止。

貸款增速已放緩但仍處高位
阮國恒解釋，在檢討穩定資金來源要

求接近完結後，該要求的實施時間會較
銀行業「所預期」的更長，直至《巴
三》協定完全實施為止，而過去兩個月
的銀行貸款增速已有所放緩，惟仍處於
高水平，未來會繼續諮詢業界。
金管局與銀行一直有常規的年度會
議，不過阮國恒表示，金管局正與銀行
商詢，將會議頻繁化的可能性，使政府
與銀行間的聯繫加強，降低金融危機出
現的機會。

歐日量寬料影響港信貸風險
美國買債計劃結束，和加息周期重
啟，使金管局關注利率周期的不明朗風
險，阮國恒還提起歐洲及日本的量寬措
施，相信對本港的流動性及信貸風險有
一定影響。
在《範式轉移》(The Paradigm Shift）

的主題下，香港作為人民幣離岸市場的
議題亦引起關注，不少城市爭相成為離
岸中心，但渣打銀行（2888）香港區行

政總裁陳秀梅認為香港有其獨特性，她稱渣打於
新加坡及倫敦都有人民幣業務，但該行始終視香
港為初級人民幣業務中心。
陳秀梅解釋，香港人民幣業務發展已具規模，

而軟件及硬件配套均良好，其中地理位置優越，
使不少銀行透過香港進入內地市場。
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期內，思捷營業額由去年同期259.02
億元下降6.5%至242.27億元，德國

業務佔比最多，佔46.8%。毛利率按年輕
微上升0.6個百分點，至50.2%。集團淨
現金結餘同比增加11.2億元至57.71億
元，是為2007至2008年財政年度後最高
的一年。

營業額跌6.5% 毛利率升0.6%
執行董事兼財務總裁鄧永鏞指，集團

能轉虧為盈，主要是致力削減營運開支
及改善營運資金的管理，而期內的削減
成本計劃，已按預期完成。期內，毛利
率上升0.6%，與之前預期相若，主要是
因改善存貨管理，以及零售營業額佔比
增加。
零售業務方面，歐洲作為最大市場，

營業額113.59億元，以港元計算按年升
3.2%，以當地貨幣計算則下跌1.5%。而
亞太區營業額為31.59億元，以港元計算
較去年同期跌15.6%，以當地貨幣計算則
下跌14.4%。鄧永鏞表示，歐洲地區業務

表現符合預期，而亞太區業務未來仍有
壓力。他又補充，期內已關閉嚴重虧損
的店舖，總共已關閉119間店舖，總銷售
面積下降5.7%至33萬平方米，關閉的店
舖主要來自澳洲及中國，集團現時有905
個零售點。
批發業務方面，歐洲地區批發業務營

業額為83.11億元，以港元計算較去年同
期跌 7.9%，以當地貨幣計算則下跌
12%。而亞太區營業額為5.24億元，以
港元計算較去年同期大跌46.5%，以當地
貨幣計算則下跌48%。他指，亞太區表
現遜色，主要是集團推出了退貨計劃，
但強調，亞太區的批發佔整個批發業務
的5.9%，因此對總營業額影響不大。他
又補充，集團已關閉澳洲的批發業務。

內地業務弱未到擴充時機
至於集團推出的垂直業務模式，執行

董事兼行政總裁馬浩思指，新業務模式
中有8項計劃，每一個計劃也是互相關
連，因此需要同時推動。他又強調，集

團過去5至7年都處於虧蝕情況，已沒有
時間慢慢改進，因此要在2至3年時間提
升營業額，希望1年內完成8項計劃，又
指8項計劃同時進行並沒有風險。
他又指，中國內地業務疲弱，暫不是

擴充業務的合適時機，未來要確保在內
地推出合適產品及增加競爭力，以及與
不同夥伴合作，保持穩定業務，並集中
發展電子商貿業務。
馬浩思預期，2015年的銷售額會下

降，但毛利率會因減價次數減少已輕微
上升，目標是營運開支保持今年水平，

同時資本開支維持選擇性地投資，但期
內將加快店舖的翻新計劃，資本開支預
料會有所提升。
思捷業績表現比市場預期優勝。摩根

士丹利發表研究報告指，全年度業績較
預期好，惟收入則較為遜色，預期本財
政年度的盈利與去年相若，遠低於市場
預測的9.3億元，且集團轉型需時，復甦
速度緩慢，因此維持思捷「減持」評
級，目標價11元。 而德銀指， 該集團
全年度純利較市場優於市場預計的1.51
億元，營業額符合預期。

香港文匯報訊（記者 黃萃華）上年度勁蝕43.88億元的思捷環球

(0330)，昨公布全年業績，成功轉虧為盈， 錄得盈利2.1億元，每股

盈利為11仙，並派末期息每股4仙，全年股息共派7仙，表現優於市

場預期。受惠業績理想，昨日午後股價曾急升9%，收報12.74元，

升2.74%。大摩發報告指，思捷業績較預期好，但認為集團轉型需

時，復甦速度仍緩慢，維持該股「減持」評級，目標價11元，即較

現價低13.66%。

■馬浩思(左)稱，新業務模式中有8項計劃，希望1年內完成。旁為鄧永鏞。
黃萃華 攝

■ 阮 國 恒
稱，擬加強
與 銀 行 聯
繫，降低金
融危機出現
的機會。
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■李小加稱，LME Clear周一已開始運作，營運過程
順利。 資料圖片

■港股昨跌
0.49％，成
交715.62億
元。 中通社


