
B6 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
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`8月消費者物價指數(CPI)月率。預測0.4%。前值-0.3%

8月消費者物價指數(CPI)年率。預測1.5%。前值1.6%

8月零售物價指數(RPI)月率。預測0.4%。前值-0.1%

8月零售物價指數(RPI)年率。預測2.4%。前值2.5%

8月扣除貸款的零售物價指數(RPI-X)月率。預測0.4%。前值-0.1%

8月扣除貸款的零售物價指數(RPI-X)年率。預測2.5%。前值2.6%

8月生產者物價指數(PPI)投入物價指數月率。預測-0.4%。前值-1.6%

8月生產者物價指數(PPI)投入物價指數年率。預測-6.8%。前值-7.3%

8月生產者物價指數(PPI)產出物價指數月率。預測-0.1%。前值-0.1%

8月生產者物價指數(PPI)產出物價指數年率。預測-0.2%。前值-0.1%

8月核心生產者物價指數(PPI)產出物價指數月率。預測0.0%。前值0.0%

8月核心生產者物價指數(PPI)產出物價指數年率。預測0.9%。前值0.9%

第二季勞工成本。前值0.9%

第二季勞工薪資。前值1.5%

ZEW 9月經濟景氣判斷指數。預測4.8。前值8.6

ZEW 9月現況指數判斷指數。預測40.0。前值44.3

7月製造業銷售月率。預測1.0%。前值0.6%

8月最終需求生產者物價指數(PPI)月率。預測0.0%。前值0.1%

8月最終需求生產者物價指數(PPI)年率。預測1.8%。前值1.7%

8月核心最終需求生產者物價指數(PPI)月率。預測0.1%。前值0.2%

8月核心最終需求生產者物價指數(PPI)年率。預測1.8%。前值1.6%

馮 強金匯 動向 補貼傾斜 印尼基金可收集

關注聯儲議息 美元高位徘徊
近月來美國公布的一系列經濟數據表現強勁，已促使

包括主席耶倫在內的美聯儲官員承認，升息時間有早於
幾個月前預估的可能性。美國可能加息的因素一直支撐
美元，美元指數上周再刷新14個月高位至84.519。目
前水平距離2013年7月高位84.753僅是咫尺之間。

聯儲局料修改前瞻性指引
美聯儲將在本周三深夜二時(香港周四凌晨二時)宣布議

息結果，倘若會後聲明暗示加息可能提早而非延後，美元
或許會進一步上行。在美聯儲即將退出大規模資產購買之
際，本次會議格外引人矚目。預計聯儲將會繼續削減100
億美元的購債規模，同時，估計美聯儲政策不會出現根本
性的改變，但可能會修改措辭，澄清對於一些經濟面的依
賴性，並上調經濟預期。總體上美聯儲主席耶倫應將會保
持偏於鴿派的論調，市場將會聚焦於她對於前瞻性指引的
修改、上調經濟預期和任何潛在的鷹派言論。
美元兌日圓上周一直在刷新六年新高，因投資人押注美

國聯邦儲備理事會(FED)可能在本周政策會議釋出強硬的訊
息。美元兌日圓周五觸及107.39，創2008年9月以來新
高。整周已上漲逾2.1%，錄得近三個月來最大周度漲幅。

美元兌日圓上望110關
圖表走勢所見，美元兌日圓突破了7月高位103.08及

6月高位102.79，印證着持續多月的盤整頂部已為突
破；同時，歷經半年時間的大型三角頂部，亦已為顯著
衝破，為一個延伸中期進一步升幅的重要訊號，鑑於日
線圖所見的中短期平均線在過去兩個月處於明顯的收窄
幅階段，故至今在脫離爭持階段後，技術上預料伸展的
升幅應有頗大規模。預料下一焦點在108及110關口，
接着將是2008年8月高位110.66。另一方面，支持位則
見於10天平均線106.10及105水平，下一關鍵在102.80
水平，此區為引伸自今年1月的下降趨向線，同時亦是
三角頂部位置，只有後市未有回破此區下方，美元強勢
料可維持。

澳元上周初受制93.75美仙阻力後持續轉弱，更
於本周初反覆下挫至89.82美仙6個月低位。澳元
近期先後跌穿93及92美仙水平後，跌勢有加劇傾
向，不利澳元短期表現。雖然澳洲統計局上周四公
布8月大幅增加12.1萬個就業職位，失業率顯著回
落至6.1%，但市場卻趁澳元呈現反彈之際，迅速
掉頭沽售澳元，反映市場氣氛現階段依然是不利商
品貨幣表現，限制澳元反彈幅度。此外，澳洲8月
就業數據表現異常強勁，不過 Westpac 與
Melbourne Institute所作的調查顯示，澳洲9月消
費者信心指數掉頭下跌至94，明顯低於8月的
98.5，數據除了反映澳洲就業市場好轉與消費者信
心的下跌表現極不配合之外，同時令部分投資者對
於推高澳元繼續抱有戒心。
另一方面，中國國家統計局上周六公布，8月份
規模以上工業增加值同比實際增長6.9%，比7月
份回落2.1個百分點。受到數據遜於預期影響，澳
元本周初走勢偏弱，是一度失守90.00美仙關位的
原因之一。澳洲央行本周二將公布9月2日政策會
議紀錄，預期該紀錄將不會改變澳元近期弱勢，預
料澳元將反覆走低至89.20美仙水平。

金價尋底反彈未脫弱勢
現貨金價經過上周持續下跌，本周初曾一度走
低至1,226美元8個月低位。美國商品期貨交易委
員會公布截至9月9日當周，對沖基金及基金經理
持有的黃金淨長倉數量下跌3.6%至71,376張，連
續4周下跌，反映金價依然偏弱。美國聯儲局本周
三晚公布政策會議結果之前，部分投資者現階段不
願把金價過於推低，限制金價跌幅，導致現貨金價
周一稍後逐漸反彈至1,236美元，但未脫弱勢，預
料現貨金價續於1,220至1,250美元上落。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至89.20美仙水平。
金價：現貨金價料於1,220至1,250美元上落。

中國工業數據下降
澳元曾跌穿90美仙 據印尼媒體的披露，燃料補貼是造成印尼近年來預算赤字

嚴峻的主因，以去年為例，印尼政府燃料補貼預算高達約
200億美元，佔該年度預算比重達11%，因此總統當選人佐
科威計劃於今年11月或12月，調升補貼汽油和柴油價格每
公升1,000印尼盾。

燃料補貼將轉向支持農民微企
但佐科威團隊同時也擬訂社會安全網，從調升補貼燃
油價格釋出的收入，用於保護受到燃油漲價影響的貧困
居民，對象除了農民和漁民，微型、小型和中型企業也
將獲得援助外，收入還會興建公共基礎設施、為農民提
供種子和農藥，以及供應漁民廉價柴油等計劃。

一旦這燃料補貼計劃可讓政府財政資源重新調
配，將有望減輕印尼的經常賬的壓力，而市場
估計從拉動基建與人口紅利的經濟建設，帶動
的企業盈利上調，可望為印尼股市明年的股本
回報率達到20%，讓目前價格已相對偏高的
大盤，增添市盈率重估機遇的想像空間。
比如佔近三個月榜首的摩根印尼基金為

例，主要是透過在印尼發行或經營的公司股

份，以及雅加達綜指以外的印尼公司證券，以實現長期資產
增值的投資策略目標。
該基金在 2011、2012 和 2013 年表現分別為 2.65%、

11.31%及-20.28%。基金平均市盈率、近三年的標準差與貝
他值為14.51倍、21.37%及1.04倍。
資產行業比重為32.3% 金融業、18.3% 工業、13% 非必
需品消費、12.3% 電訊服務、5.7% 必需品消費、4.7% 能
源、4.7% 健康護理、3.8% 公用事業及2.1% 原材料。
資產百分比為96.9% 股票及3.13% 貨幣市場。基金三大
資產比重股票為 9.6% Telekomunikasi Indonesia (Persero)
Tbk、 9.5% Bank Central Asia 及 7.3% Bank Rakyat
Indonesia。

印尼雅加達綜指(JKI) 上周初

第二次觸及紀錄高位後，由於

投資者擔心燃料補貼計劃可能

結束而獲利回吐，導致JKI上

周錄下跌1.4%，為近三個月最

差的單周表現。不過，以印

尼今年來仍累積上升20%居

世界股市漲幅榜第10位而

言，其「牛市」態勢持續，

倘投資者可承受單一新興

亞股國家的風險，可

趁近期的調整市收集

建倉。 ■梁亨

印尼基金表現
基金 近三個月 今年以來

摩根印尼基金（美元）（累計） 8.24% 26.14%
法巴印尼股票基金經典 資本類別 7.86% 31.29%
德盛印尼基金 A Dist 7.67% 27.41%
富達印尼基金 A 6.40% 29.89%
瀚亞印尼股票基金A Inc 5.58% 30.53%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年9月16日（星期二）
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