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香港文匯報訊（記者 梁偉聰）中資評級機構大公國際資信
評估有限公司（下稱大公香港）昨日公布獲證監會正式批准
開展評級業務。董事長關建中表示，西方現有評級機構的錯
誤，未能預測2008年的金融危機後，大公香港開始創造新的
評級標準及理論，平衡西方的評級機構及爭取話語權。
關建中表示，經過全球金融危機後，市場對評級方法有新

要求，大公香港新的一套評級標準將會為整個國際社會帶來
改變。他指出，其評級核心思想是以債務人創造財富的能
力，去量度其償債能力的安全度，與現時西方以違約率作指
標大為不同。2008年金融海嘯後，大公香港將美國的主權評
級，評為負面，關建中表示，現時仍看不到美國經濟在長遠
有改善，有關評級將維持負面。

大公國際資信評估開幕

香港文匯報訊 滬港通機制宣布推出，刺激港股在7月後大
翻身，大市今年來上升8.54%，令港股市值水漲船高。港交
所（0388）昨公布，截至今年8月27日，本港證券市場市價
總值創下261,259億元的歷史新高，較去年同期的217,376億
元，增加43,883億元或20.19%。首8個月的平均每日成交金
額643.73億元，同比升0.2%。
首8個月有84家（包括由創業板轉到主板的上市公司）新

上市公司，同比升 127%。期內首次公開招股集資金額
1,264.24億元，同比升182%。8月的交易所買賣基金成交金
額1,354.64億元，為歷史新高。
在衍生產品市場方面，首8月的期貨及期權平均每日成交
量為529,371張合約，同比跌3%。期內人民幣貨幣期貨平均
每日成交量為839張合約，同比升53%。同期股票期權平均
每日成交量為272,411張合約，同比升8%。

港股市值26.13萬億創新高
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香港文匯報訊（記者 陳楚倩）瑞銀證券首席策
略分析師兼中國證券研究部副主管陳李昨預期，隨
着滬港通開啟，相信A股不久將被納入MSCI指
數。滬港通有助逐步開放資本賬及加快海外資本流
入，大型股份將較受外資歡迎，再加上在QFII的
政策背景下，他預計滬深300指數在年底有5%的
升幅。
瑞銀證券中國股票研究部H股策略分析師陸文杰

表示，雖然滬港通為港股帶來利好因素，但中央未
有意加大刺激內地經濟的措施，故預期港股不會出
現很大變動。他預計在年底前，恒指表現仍會持續
波動，上升的幅度亦有限。

國企改革加速吸內外資金
近期香港出現大規模資金流入，他相信是全球機

構投資者對港股增倉所致，而增加股票持倉不完全是為部署
滬港通，部分投資者長遠也看好內地經濟。內地最近的經濟
數據惡化情況受控，中央亦陸續出台微刺激的政策。他不認
為現時股市是由於滬港通而出現過度炒作情況，隨着國企改
革加快進程，亦有助吸引內外資金入市。
陸文杰指，對港股有興趣的內地散戶早已透過其他途徑作

布置，再加上現時QDII的額度只用了三分一，可見內地投資
者對港股熱衷程度並不大，故預期政策開通初期，北上資金
會多於南向投資資金，但整體對內地貨幣政策及資金流向的
影響不大。他估計，訊息流通性較強的醫療及新能源等板塊
將較受投資者歡迎。
陳李表示，滬港通開通初期，A股大型股份將較受外資歡

迎，外資對藍籌股的定價權有較大影響。屆時可能出現A股
交易結構分裂的情況，中小型股份由散戶主導，大型股份則
由機構投資者主導。他預計滬港通的額度會被用盡，因為部
分QFII使用者或會透過滬港通買入股票。

■陸文杰。 張偉民攝

港滬均分滬港通收入

香港文匯報訊（記者 周紹基）港交
所（0388）昨日公布，正式就滬港通機
制，與上交所及中國結算等訂立協議。

根據四方協議，港交所與上交所同意將
為各自市場投資者，提供訂單路由安
排，以及相關技術基礎設施，讓雙方能

夠買賣在對方市場上市的股票。
另一方面，香港結算與中國結算亦

同意，為兩地投資者提供交易清算及
交收安排，以及存管、名義持有人和
其他相關服務。上交所和港交所同意
平均分享滬港通交易費產生的收入，
而中國結算和香港結算，亦同意平均
分享滬港通結算費產生的收入。

符合資格明細將於開通前刊發
通告指，滬港通只在已落實有關交

易及結算規則，以及發展相關系統、
取得所有監管批准、市場參與者亦獲
給予足夠機會修改並調整其營運及技
術系統，以及所有必需的投資者教育
計劃亦已準備就緒後才會付諸實施。
港交所指，符合資格通過滬港交易

通及滬港結算通進行交易及清算的證
券名單、符合資格為港股通投資者的
條件，以及額度管制的詳細資料，將
於滬港通正式推出前刊發。

不可擅自開發滬港通衍生產品
另外，上交所及港交所各自同意，

未經對方書面同意，不得以對方市場
上市的股票或股票指數為基礎，自行
開發期權、期貨及其他衍生產品。倘
有發行商擬以上交所或港交所中一方
市場上市的股票或股票指數為基礎，
發行權證及牛熊證等其他衍生產品，
以在另一方的市場上市，有關安排由
上交所與港交所另行商定。但協議上
列明，兩間交易所可平均分享從有關
產品獲得的收益。

新鴻基睇好港股上二萬六

香港文匯報訊（記者 周紹基）滬港通「開車」在即，大行唱

好兩地股市，高盛料A股明年將被納入MSCI等全球指數，匯豐

證券更料滬港通在3年內，撤銷額度限制，中型港股將會受惠。

高盛中國首席策略分析師劉勁津昨表示，預計A股明年有望納入

MSCI、富時旗下的全球指數，目前海外投資者對滬港通都非常

感興趣，有1.3萬億美元（約10萬億港元）資金希望配置A股市

場，給予A股市場「增持」評級。

劉勁津昨在記者會表示，內地早已
開放QFII及RQFII讓投資者參

與內地股市，開放滬港通後，資本市
場更開放，令A股明年被納入MSCI
新興市場指數及富時指數的機會大
增。他指，在滬港通實施後，兩地股
市將成為全球第二大市值市場，交易
量亦為全球第三大，被動基金都需要
增加投資內地股市比重，對A股市場
有利。

A股派息率較環球市場高
另外，A股股份派息率有 3%至
4%，較環球市場的2%至3%高，料
有1.3萬億美元資金，會希望投資到
內地高收益股份。該行建議，投資
者可捕捉與中國經濟增長有較大關
聯的股份。
他個人認為，內地經濟第三季會
加快增長，中央政策亦會支持股
市，加上A股估值原本已較低，令A
股風險有限，故給予A股「增持」
評級。
港股方面，劉勁津料內地投資者亦
有意投資香港市場，主要由於內地投
資者的投資組合效益低，當中只有

30%資金投資於金融資產，其中亦只
有7%是股票，港股將有助內地投資者
分散投資。
劉勁津認為，來自內地的投資者，

傾向尋找上游石油股、濠賭股、家居
及汽車保險股、有內地品牌但只在港
掛牌股份，以及市值小而高增值、卻
在H股估值低的股份。

匯證料3年內額度不設限
另外，匯豐證券昨亦發表研究報

告，指滬港通推行後，有利兩地股
市融合。匯證預期，36個月內，中
央將全面放寬滬港通的投資額度，
不再設限，並預計互通模式將快速
擴展至內地其他五個交易所及同業
市場。
自滬港通宣布後5個月，內地及本
港股市已大升7%至8%，不過A、H
股同步上市的股份，差價卻大致不
變。匯證相信，投資者傾向買入A股
的藍籌公司，以及港股的中型股，相
信有關差價將逐步收窄。

港股日後成交量將升逾80%
中期而言，該行預期，當滬港通所

有限制鬆綁後，港股成交量將升逾
80%。機構投資者現時只佔A股交易
15%，未來將更活躍。長遠而言，該
行相信兩地投資模式將會同化，A股
可受惠於外國機構投資者參與更多，
以及派息率提升。現時兩地上市企業
的淨資金流差異極大，過去3年，港

股平均現金流入為 1,300 億元人民
幣，A股淨流出則為 650 億元人民
幣。
匯證認為，港交所（0388）是唯一

最受惠的資本市場中介人，給予「增
持」評級，目標價200元，其他證券
商的影響則未明。

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股隨滬港通水
漲船高，新鴻基金融昨日出報告將恒指今年目標，
由25,000點調升至26,000點，主要是看好滬港通推
出後，港股交投可望增加，有利市場氣氛向好，加
上估值仍有上升空間，料恒指或可上試更高水平。
不過，港股經周三急漲569點後，昨日要輕微整
固。

中歐央行齊放水利好港股
恒指早段一度跌過124點，其後曾倒升45點，至

25,362.9點見6年高位，但臨收市又再回軟，恒指全
日收報25,297.9點，微跌20點，成交870億元。不
過國指就跑贏大市，主要因上證綜指升穿2,300點
大關，使國指收升73.8點報11,386.3點。
新鴻基金融表示，內地近月經濟數據似有放緩，
在通脹受控下，中央或會持續推出「微刺激」政
策，以達致全年GDP增長7.5%的目標，此舉有助
港股進一步造好。另一方面，歐元區經濟漸失動
力，料歐洲央行或於年底前推出量化寬鬆，政策或

有助推動環球資產價格上升，港股亦可受惠。
該行預期，受惠投資氣氛進一步改善，恒指的預

測市盈率可望由現時的11.6倍，回升至過去5年的平
均水平約12倍，帶動恒指升至26,000點。國指方
面，預期國指市盈率有望升至過去3年的平均水平
8.3倍，因此維持今年年中時所訂下的目標，即
12,300點。上證綜指方面，新鴻基金融維持2,500點
的目標不變，與現水平相比，有近9%的潛在升幅。
不過，短線而言，招銀國際策略師蘇沛豐則表

示，港股經歷早前的急升後，需要時間整固，料恒
指短期仍會在24,920至25,000點拉鋸。市場聚焦歐
央行的議息結果，以及本周五公布的美國就業數
據，由於他預期歐央行「放水」的機會不大，港股
今日或會借此調整。

港股回氣中移動保「紅底」
A股方面，蘇沛豐指出，上證綜指未來仍會反覆
上升，但H股重磅股普遍較A股有溢價，本港中資
股未必可跟升。

中移動（0941）除淨，但股價昨日仍升0.3%，收
100.5元，力保「紅底股」地位。但其他重磅股如友
邦（1299）及匯控（0005）都偏軟，各跌1.25%及
0.4%，拖累恒指表現。內險股相對強勢，國壽
（2628）升 2.8%，已是表現最好藍籌。平保
（2318）升1.46%，人保（1339）及財險（2328）
升3.3%及3.25%。
醫藥股有買盤吸納，四環（0460）升2.2%再創新
高，康哲（0867）升2%，亦創上市新高。海王英
特龍（8329）升逾9%。申請轉主板的泰達生物
（8189）盤中一度升逾四成，收市仍大漲近兩成。
內房股獲准發中期票據集資，但募集資金只可用

於普通住宅或棚改住宅項目、補充流動資金與償還
銀行貸款。市場認為政策算是中央變相「救市」，
部分內房股有追捧，融創（1918）獲花旗唱好，令
其股價急升7%。萬科（2202）被納入富時中國50
指數，早段升近5%，收市仍升2%。不過，重債務
的碧桂園（2007）跌1.7%，供股「抽水」的越秀
（0123）亦跌1%。

■港交所行政總裁李小加(左一)、上交所總經理黃紅元(右二)及中國結算總經理
戴文華(右一)昨於上海簽訂就建立滬港通的四方協議。港交所主席周松崗(左
二)、上交所理事長桂敏杰(左三)及中國結算董事長周明(右三)亦出席並見證了
簽約儀式。

■香港恒生指數收市報25,297.9點，下跌20點，全日成交金額870億元。
中通社

大行合奏籲買A股
高盛料滬港通引水10萬億

■大公國際
資信評估董
事長關建中
(右)及行政
總 裁 麥 家
樂。
張偉民攝


