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迎滬港通 高盛點選20股
本地券商：內地升跌停板機制待適應

香港文匯報訊（記者 周紹基）高盛昨

公布最新發表中國策略報告，指滬港通實

施後，將引領A股走向世界，並釋放大量

內地投資組合流向香港，為環球和內地投

資者提供投資機會。該行點選20隻受惠

股份，港股及 A 股各佔 10 隻（含 A+H

股 ） ， 港 股 包 括 匯 控 (0005)、 騰 訊

(0700)、友邦(1299)、和黃(0013)、港交

所(0388)等等。

高盛指出，滬港通推出後，將創建一個巨大的中
國股市，這個兩地合作的市場，將成為全球市

值第二、交易額排名第三的大市場，並增加可供投資
企業數目855家，額外市值近4萬億美元。

料A股很快加入環球指數
高盛指出，根據韓國和台灣的經驗，A股很可能快
將加入環球指標指數，環球投資者可能透過A股投資
中國市場。故高盛建議投資者可留意一些具稀有價
值、具GDP代表性、高及穩定收益、持QFII擁有
權，以及管理層有適當激勵機制的公司。
綜合以上特性，高盛推薦20隻股票，並分成大三
類，第一類為A股，包括上汽、茅台、大秦鐵路、寶
鋼、海螺A、天士力、國旅、復星醫藥、上海機場、
中信證券A。
第二類為港股，分別是匯控(0005)、騰訊(0700)、友
邦(1299)、和黃(0013)、聯想(0992)、光大國際(0257)、
康哲(0867)、廣汽(2238)、華能新能源(0958)。第三類
是市場中介類，分別是港交所(0388)和中信證券
(6030)。

滬港競爭不再是零和遊戲
此外，滬港通推出後，A股和H股估值將趨同、B

股歷史任務完結並會轉換為H股、滬港之間的競爭不
再是零和遊戲而是雙向流動。對於A股投資者來說，
現時內地居民將72%投資於房地產、6%放在股票，
滬港通容許他們分散這種低效的資產配置。
另外，滬港通推出在即，香港證券學會會長李細燕

昨表示，目前有更多內地券商期望收購本港證券行，

以擴展國際化平台，令證券界出現整合，目前她聽聞
已有數間收購交易正醞釀中，亦有一些正在尋找目
標。

李細燕：港券商競爭增大
她又坦言，對本地券商而言，滬港通所獲的得益不

大，反而面臨的競爭卻增大，業界只寄望整體市場份

額增加後，有望從中得益。
對於上周六開展了一連兩天的交易系統測試演習，

她表示，有關測試及交易之演習已近完成，且過程順
利，當中經紀最不習慣的是10%之漲跌停板機制。她
又透露，現時有很多客戶查詢滬股通的情況，當中包
括詢問推介哪些A股、港滬股票的交收情況，以及人
民幣兌換限額的問題等。

香港文匯報訊（記者梁悅琴）據港交所股
權資料顯示，恒基地產（0012）主席李兆基
於8月27至29日，連續三日於場內增持恒地
合共1,172萬股，每股買入價分別為52.701、
52.502及51.536元，涉及資金達6.11億元，
持股量增至67.28%。恒地昨日收報51.8元，
微跌0.3%。

東方匯理：熱錢流港料持續
香港文匯報訊（記

者 陳楚倩）東方匯理
私人銀行環球外匯及貴
金屬投資業務部主管
Davids Hall昨表示，近
期大量熱錢流入本港，
相信部分與俄羅斯避險
資金有關，地緣政治令
俄企由歐美金融市場轉
投香港市場，並預計情
況仍會維持至少一年。

看好美元 看淡歐元金價
Davids Hall表示，看好美元未來走勢，看淡歐元表現。人民

幣兌美元將繼續升值，年底最多升至6.1至6.2水平但在美元強
勢的背景下，其升值潛力相對減弱。現時美國經濟持續向好，
歐洲仍未步出衰退陰影，隨着美國經濟及就業數據持續改善，
預計聯儲局最快在明年7至9月加息，屆時不排除吸引大量資
金從歐元轉投至美元，料歐元兌美元的支持位為1.3，並會在
加息前6至9個月反映，但若息口再進一步上升，在1.3的水平
難再突破。
此外，Davids Hall不看好未來金價走勢，未來6至9個月或

出現大幅波動，預計金價將徘徊在1,250至1,350美元之間，
升穿1,400美元的機會不大。金價走弱主要由於美元持續強
勢，今年環球局勢動盪及地緣政治緊張，但亦未能刺激金價
上揚，可見投資者對黃金興趣不大。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)霸菱香港中國
股票主管羅瑩表示，香港政局不穩，為股市帶
來不測變數，但相信本港有良好的法律及社會
秩序，影響屬短暫。她又強調，港股任何的調
整，都為投資者帶來入市好時機。又指中國經
濟正處調整期，隨着中國經濟回穩，「硬着
陸」的憂慮消退，加上A股估值全球最低，相
信資金會持續流入A股。
對於「滬港通」快將推出，霸菱亞太區股票

投資董事方偉昌表示，霸菱暫未會因滬港通而
大幅調整其基金組合，但長遠會考慮加入因成
交量增加所帶動的金融業股份。羅瑩相信，內
地金融體制仍健康，貸款集中於企業貸款，直
接借予房地產的貸款仍然受控，而且存貸比率
低，不相信內地樓市會「崩盤」。

市場對「向北投資」興趣大
方偉昌認為，暫時市場對「向北投資」的興

趣較大，推行初期投資者或抱觀望態度，相信
滬港通的認受性會慢慢增加。霸菱看好國企改
革股、城鎮化概念股，而零售、科技、醫療、
環保潔淨能源板塊股都可受惠。
他又說，滬港通將長遠推動A、H股的發
展，甚至改變A股及H股市場的交易結構，令
兩者差價收窄，A股投資者更成熟。長遠來
說，A股會納入MSCI新興指數，但短期外資
投資中國資產仍存在限制，加上技術問題，因
此短期難以成事。
被問及港交所(0388)就「同股不同權」發出

諮詢文件，方偉昌稱該行與港交所一直有溝
通，相信港交所的主張不會犧牲法制及股東權
益來迎合上市公司。目前討論有何影響是言之
尚早，但相信就算推行「同股同權」，都不會
削減企業來港上市的吸引力。

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）宏利昨公布最
新調查報告發現，逾四分之三的香港投資者和近
半數台灣投資者均持有人民幣資產，香港投資者
及台灣投資者平均持有的人民幣產品數量分別為
1.7及1.6，反映兩地投資者對人民幣資產甚感興
趣。在投資產品類別中，以人民幣存款最受歡
迎，有近七成香港投資者擁有人民幣存款。

人幣資產兩地滲透率料漸增
宏利行政副總裁兼大中華區總經理何達德表

示，隨着人民幣逐步成為全球主要交易貨幣，以
及市場湧現更多不同種類的人民幣金融產品，預
期人民幣資產在香港、台灣兩地的滲透率將日漸
提升。宏利資產管理定息產品高級基金經理陳珮
珊預計，人民幣匯率將重拾升勢，於未來一年可
錄得0.5%至1%的升幅。
最新一季的「宏利投資者意向指數」調查，香
港和台灣受訪者對人民幣的投資偏好及取向各有

不同，其中，約77%香港投資者持有人民幣資產
或投資產品，遠高於44%台灣投資者。
在各類人民幣資產中，存款的持有比例高踞榜
首，分別有近七成香港投資者及36%台灣投資者
選擇持有人民幣存款。其次為人民幣債券，分別
有25%香港投資者持有。人民幣互惠基金則是台
灣受訪者的第二受歡迎產品。

滬14上市銀行預熱滬港通

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭上海報道）史上最大
規模的上市銀行業績說明會近日在上交所啟幕。據
悉，在連續14個交易日中，包括工行、建行、中
行、農行、招行等在內的14家滬市上市銀行，先後

發佈業績說明。有分析指，銀行系集體登台亮相，是
為滬港通架橋鋪路。另外，上交所近期動作不斷，交
易大廳亦舊貌換新顏，近期正式竣工啟用。

共佔滬總市值達21.81%
據悉，是次集中路演將從本月1日持續至19日，打
頭陣的是交行，昨日舉行的第二場則是農行業績說明
會。14家銀行為滬市全部上市銀行，均為滬股通投資
標的，佔滬市上市公司總數約1.4%，合計市值佔滬
市總市值比重達21.81%，流通市值佔比更是高達
23.25%。截至8月27日，14家銀行整體加權平均真
實市盈率僅為4.59倍，同期上證50、上證180、上證
380的真實市盈率分別為7.42倍、8.2倍和20.86倍。
上交所相關負責人指出，在積極準備滬港通之際，
各方都有充分了解上交所市場的需求，欲明晰滬市投
資價值，始於銀行板塊比較符合實際，希望通過活動
的開展，表明上交所扎實推進藍籌市場建設的態度。

上述人士並強調，將繼續為上市公司提高透明度、維
護投資者關係創造條件，也將根據投資者的需求，引
導上市公司回應關切，解決信息不對稱問題，以此提
升投資者信心。

吸引境外投資潛力巨大
目前，上交所境外投資者持股比重不到2%，在吸引

境外投資者參與方面有巨大潛力，而滬港通將是提升上
交所國際市場地位的絕好機會。據透露，有全球14家
頂級機構投資者的亞太區交易負責人參加了該活動。
另外，根據上交所公佈的消息，上交所交易大廳經過

半年多的改造後，近期正式竣工啟用。上交所交易大廳
最早啟用於1997年，擁有1,608個交易席位，是亞洲最
大的無柱式交易大廳。新大廳則參考了世界主要證券交
易所的設計思路，在功能設計上集成了會議路演、儀式
展覽、信息發佈、文藝演出等眾多需求，在功能現代
化、監管模式、服務水平等方面加以提升。

■Davids Hall
預料，地緣政
治令俄企由歐
美金融市場轉
投香港市場。

張偉民攝

徵資本增值稅無定案
香港文匯報訊 (記者 周紹基)滬港通啟動在即，但對於內

地會否徵收資本增值稅，估計短期內仍難有定案。據外電昨
報道，懸而未決的原因，一方面是對平衡不同類型投資者利
益的考慮，例如內地與海外投資者區別對待問題。另方面是
中國與海外各地簽訂的雙邊稅收協定中，對於類似股票交易
稅都有不同安排，某些情況下，中國並無直接徵稅權。

受雙邊稅收協定限制
有分析認為，若滬港通要趕及在10月份推出，在短短一兩個
月內，要完成資本增值稅的相關規則制定，包括徵求意見稿、
國務院批准，以及最終公布實施，且該規則不能違反中國與海
外地區簽訂的雙邊稅收安排，似乎是不太可能，故一般認為，
滬港通開始後的一段時間，資本增值股都可能被豁免徵收。
事實上，對於QFII等海外機構的資本增值稅，自2003年
以來一直沒明確說法。稅收制度的不確定，一直是QFII投資
者的憂慮之一，亦是滬港通機制下，海外投資者入市的主要
顧慮。目前相當多的QFII機構和RQFII管理人，都默認有
10%的資本增值稅。所以若中國能在滬港通啟動前，對相關

稅收制度作說明，將有助滬港通的順利啟動。
今年以來，華夏基金、南方基金和易方達等內地大型基金

公司的香港子公司紛紛宣布，按他們及稅務諮詢機構對香港
稅收制度的理解，將不再就他們管理的RQFII基金，提出資
本增值稅的預提撥備。這或許成為了市場預期內地將暫不徵
收資本增值稅的依據。

部分RQFII不再計提
以華夏基金香港公司為例，其旗下RQFII產品滬深300指

數ETF，以及中國A80指數ETF，先後決定不再預提資本增
值稅撥備。該公司的解釋，是華夏香港已取得香港納稅人身
份，應適用內地與香港的避免雙重徵稅的相關安排。
內地法例規定，若香港納稅人在之前12個月，持有有關中

國公司25%股份以上，或是持有中國公司其一半以上的資
產，皆是由中國的不動產組成，其資本轉讓收益才會被徵收
增值稅。故華夏香港認為，該些基金投資於內地公司的資本
收益，將獲得豁免增值稅。其實類似的雙邊稅收安排，還包
括中國與新加坡、中國與韓國等。

高盛就「滬港通」所推薦的
10大港股及 A 股

港股 A股

1) 匯控(0005) 上汽(600104)

2) 騰訊(0700) 貴州茅台(600519)

3) 友邦(1299) 大秦鐵路(601006)

4) 和黃(0013) 寶鋼(600019)

5) 聯想(0992) 海螺(600585)

6) 光大國際(0257) 天士力(600535)

7) 康哲(0867) 國旅(601888)

8) 廣汽(2238) 復星醫藥(600196)

9) 華能新能源(0958) 上海機場(600009)

10) 港交所(0388) 中信証券(600030)

李兆基斥逾6億掃恒地

■港交所是受惠滬港通股份之一。

■友邦是受惠滬港通股份之一。

■騰訊是受惠滬港通股份之一。 ■匯控是受惠滬港通股份之一。

宏利：77%港人持人幣遠超台

■上交所上市銀行業績說明會，第二場昨由農行主
講。


